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Tirkiye’nin Dogrudan Yabanci Yatirimlari, Dis Ticareti ve
Ekonomik Biiyiimesi Uzerine Bir Esbiitiinlesme Calismasi (1970-
2023)

A Cointegration Study on Tiirkiye's Foreign Direct Investments, Foreign Trade and
Economic Growth (1970-2023)

OZET

Bu ¢alisma, Tiirkiye’nin 1970-2023 doénemine dair dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), dis
ticaret (ithalat ve ihracat) ve ekonomik biiylimesi arasindaki uzun donemli iliskileri
incelemektedir. Degiskenler arasindaki iliskiye dair giris bolimiiniin ardindan literatiirde 4
degiskenin iliskisinin incelendigi ¢alismalarin bir kismina yer verilmistir. Ardindan metodoloji
bolimiinde ilk olarak verilerin duraganligt ADF ve PP birim kok testleriyle sinanmus,
degiskenlerin birinci farktan duragan olduklari belirlenmistir. Ardindan Johansen esbiitiinlesme
testi kullanmak i¢in uygun gecikme uzunlugu tespit edilmis, ters koklerin birim ¢ember igindeki
konumlari sunulmus ve bu ters koklere ait sayisal veriler VAR duraganlik kosul kontrolii altinda
sunulmustur. Gerekli 6n testlerin ardindan degiskenler arasi uzun dénemli iliskilerin varlig
Johansen esbiitiinlesme testi ile gerceklestirilmistir. Iz (Trace) istatistik degerleri ve tablosuna
gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi testpit edilmis ve devaminda FMOLS tahmincisi
ile degigkenlerin iligkisi ve bu iliskiye yonelik katsayilar tahmin edilmistir. Yapilan katsay1
tahminlerinin sonuglarina gére DY Y nin ekonomik biiylime ve ihracat tizerinde pozitif etkisi
bulundugu, biiylime ve ihracatin da ayni sekilde DYY’yi olumlu sekilde etkiledigi saptanmistir.
ithalatin biiyiime ve ihracat iizerinde, bilylime ve ihracatin da ithalat iizerinde anlamh etkileri
sonucuna ulagilmistir. Bu sonuglar, Tiirkiye’nin DYY gelirlerinin, ekonomik biiylimeye katk1
sagladig1 ve ihracat ile ¢ift yonlii etkilesimde oldugunu goéstermektedir. Sonuglara dair oneriler
ise yatinm ortaminin iyilestirilmesi, yabanci yatirimlarin ihracat odakli olmasi, ithalata olan
bagliligin azaltilmasi ve yerli iiretimin tesvik edilmesi olarak siralanmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ekonomik Biiyliime, Dis Ticaret, Zaman
Serisi Analizi

ABSTRACT

This study investigates the long-term relationships among foreign direct investment (FDI),
foreign trade (imports and exports), and economic growth in Turkey for the period 1970-2023.
Following the introductory section discussing the theoretical relationship among the variables, a
selection of previous studies examining the interactions between these four variables in the
literature is presented. In the methodology section, the stationarity of the data is first tested using
the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-Perron (PP) unit root tests, and all variables
are found to be stationary at their first differences. Subsequently, the appropriate lag length for
the Johansen cointegration test is determined. The positions of inverse roots within the unit
circle are presented, and their corresponding numerical values are provided under the VAR
stability condition check. Upon the completion of necessary pre-tests, the existence of long-term
relationships among the variables is examined using the Johansen cointegration test. According
to the Trace statistics and the corresponding table, a cointegration relationship among the
variables is confirmed. Based on this result, the Fully Modified Ordinary Least Squares
(FMOLS) estimator is employed to estimate the coefficients and nature of the relationships
between the variables. The estimation results reveal that FDI has a positive effect on both
economic growth and exports, and that economic growth and exports, in turn, positively
influence FDI. Furthermore, imports are found to have a significant effect on both economic
growth and exports, while economic growth and exports also significantly affect imports. These
findings suggest that FDI inflows contribute to Turkey’s economic growth and engage in a
bidirectional interaction with exports. Based on the results, the study proposes several policy
recommendations: improving the investment climate, directing foreign investments toward
export-oriented sectors, reducing dependence on imports, and promoting domestic production.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Foreign Trade, Time Series
Analysis
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GIRiS

1980’1 yillardan itibaren, ticari serbestlesme ile birlikte finansal serbestlesme siirecinin hiz kazanmasinin sonucu
olarak sermaye hareketlerinin kiiresel Olgekte serbestlesmesi ve hareket etmesi biiyilk bir ivme kazanmigtir.
Globallesmenin etkisiyle uluslararas1 iiretim faaliyetlerinde ve dogrudan yabanci yatirimlarda artis meydana
gelmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ev sahibi iilke perspektifinden sermaye kaynagi olmanin yani sira
teknolojik yenilik ve istihdam olusturma olanaklari sayesinde iktisadi kalkinma ve toplumsal gelisme adina etkili
olan stratejik unsurlar olarak rol oynamaya baglamislardir. Bu siirecte yabanci yatirnm gergeklestiren ¢ok uluslu
sirketler liretim faaliyetlerini birgok acidan daha avantajli kilan farkli iilkelere yonlendirmeye baslamislardir. Diger
taraftan, gelismekte olan lilkeler ekonomik biiyiimelerini siirdiirebilmek ve yiikseltebilmek adina yabanci yatirimlar
icin daha cazip hale gelebilmek igin cesitli politikalar iiretip uygulamislardir. Bu {ilkelerde DYY nin kaynak
kullanimint daha verimli hale getirdigi, alt yapmin yatirnmlar ile desteklendigi ve yatirimlarin teknolojik
ilerlemenin hizlanmasinda 6nemli bir rol oynadig1 genel kabul gérmektedir. Neoklasik iktisat teorisi yaklagimina
gore DYY sayesinde toplam yatirim hacmi artabilmekte ve bu durum ekonomik biiylimeyi destekleyebilmektedir.
Bunun sebepleri arasinda yabanci yatirimlarin sermaye tedarigini hizlandirma, istihdam artis1 saglama, sermaye
diriinlerinin ihracatin1 tesvik etme ve teknoloji transferi gibi unsurlarda etkisinin bulunmasi yer almaktadir
(Acaravci ve Akyol, 2017).

DYY’ye yonelik ortaya atilan teoriler, yatirimlarin ev sahibi iilkede istihdam artis1 saglayacagini 6ne siirmektedir.
Bu kapsamda literatiirde OLI teorisi olarak bilinen eklektik paradigma, dogru yabanci yatirim kararlarini
acgiklamaya yonelik en sik kullanilan teoridir. Teori, miilkiyet, konum ve igsellestirme avantajlarinin, ¢ok uluslu bir
firmanin bagka bir iilkede yatirim yapabilmesi adina bir arada bulunmasi gerektigini savunmaktadir. Bahsi gecen ii¢
avantajin bir arada bulundugu durumda c¢ok uluslu firmalar baska iilkelerde yatirim yapma diisiincelerini
gerceklestirebilir ve ev sahibi iilkede yeni istihdam potansiyelleri olusabilmektedir. Teorinin 6ne siirdiigli bir bagka
diisiince ise yatirim yapan ¢ok uluslu firmalarin ev sahibi iilkede olusturabilecegi istihdam imkani, yerli firmalara
kiyasla daha ¢ok olmasidir. Benzer sekilde {iriin yagsam teorisi de {iretim faaliyetlerinin belirli evrelerinde daha az
maliyetli isgiiciine sahip iilkelere dogrudan yabanci yatirim gergeklestiren firmalarin yerli firmalara gore daha fazla
istihdam yaratabilme potansiyeli oldugunu savunarak OLI teorisini desteklemektedir (Ekinci, 2011).

Das ticaret, DYY’ye ilave olarak ekonomik biiyiimeyi etkileyen bilesenlerden bir digeridir. Klasik iktisat anlayisina
gore dis ticaret, lilkelerin refah diizeyini artiran temel unsurlardan biridir ve bu goriis birkac iktisatci1 vasitasiyla
giiniimiize kadar etkisini devam ettirmistir. Ozellikle 1980 sonras1 dénemde 6n plana cikan igsel bilyiime teorileri,
dis ticaretin ekonomilere dair dinamik etkilerini vurgulayarak, ekonomik biiylimeyi toplam faktor verimliligi ve
bilgi birikimi ile iliskilendirmeyi amacglamaktadir (Gerni vd., 2008). Buna karsin Post-Keynesyen anlayislar ise
teorinin temeline talep tabanli unsurlar yerlestirerek dis ticaret ile ekonomik biiyiime iliskisini i¢ tasarruf seviyesi,
biitce kisitlar1 ve 6demeler dengesi sinirlamalart gibi etkenler ile agiklamaya ¢aligmistir (Jayme, 2001:).

Bu ¢aligmanin ikinci boliimiinde DYY, dis ticaret ve ekonomik biiylime iligkini inceleyen arastirmalara dair
literatiir taramasi, ii¢lincii boliimde ise ekonometrik analiz ve analiz sonuglarina dair bulgulara yer verilecektir.

LITERATUR TARAMASI

Literatiirde DYY, dis ticaret ve ekonomik biiylime iliskini inceleyen birgok c¢alisma bulunmaktadir. Bu
calismalardan bir kismi asagida siralanmustir.

Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime iliskisi Uzerine Literatiir Ozeti

Yazar(lar) Ulke ve Y1l Yontem Bulgu
Leichenko ve ABD En Kiigiik Kareler (OLS) DYY ’nin ihracat iizerinde anlaml1 ve pozitif etkisi
Erickson (1997) 1980-1991 bulunmaktadir.
Min (2003) Malezya Nedensellik DYY ile dis ticaret iglemleri arasinda tek yonlii bir
1970-1995 iligki tespit edilmistir.
Alguacil ve Orts Ispanya VAR Analizi, Nedensellik DYY nin ithalati tegvik ettigi sonucuna ulagilmustir.
(2002) 1970-1992
Dritsaki vd. Yunanistan VAR Analizi, Nedensellik DYY ile ihracat ve ithalat ile DY'Y arasinda tek
(2004) 1960-2002 yonlil iligki bulunmaktadir.
Lopez (2005) Meksika Nedensellik DYY ile dis ticaret islemleri arasinda pozitif bir
1970-2000 iligki tespit edilmigtir.
Karag6z ve Tiirkiye Esbiitiinlesme ve Thracat ile DYY arasinda pozitif bir iliski tespit
Karagdz (2006) 1980-2002 Nedensellik edilmisgtir.
Magalhaes ve Portekiz Panel Veri Analizi ve DYY nin ithalat ve ihracat iizerinde pozitif bir
Africano (2007) 1995-2000 Gravity etkisi bulunmaktadir.
Hailu (2010) 16 Afrika Ulkesi Regresyon DYY, ithalat ve ihracat1 pozitif yonde
1980-2007 etkilemektedir.
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Yilmazer (2010) Tiirkiye Nedensellik DYY, ithalat1 pozitif yonde etkilemektedir.
1991-2007
Mah (2010) Cin Nedensellik DYY ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli bir
1983-2001 iliski tespit edilmistir.
Feridun ve Singapur Esbiitiinlesme DYY ve bilylime arasinda bir iliski tespit
Sissoko (2011) 1976-2002 edilmemistir.
Guan ve Hong ABD Nedensellik Ihracat ve biiyiime arasinda karsilikli, ithalat ve
(2012) 1960-2010 ekonomik biiyliime arasinda tek yonlii bir iliski tespit
edilmistir.
Sharma ve Kaur Cin ve Hindistan Nedensellik Cin ekonomisinde DY ile dis ticaret arasinda tek
(2013) 1976-2012 yonlii, Hindistan ekonomisinde iki degisken arasinda
cift yonlii pozitif iligki bulunmaktadir.
Dogan (2013) Tiirkiye Esbiitiinlesme ve DYY ve biiyiime arasinda uzun dénemli
1979-2011 Nedensellik esbiitiinlesme ve karsilikl bir iligki tespit edilmistir.
Sultan (2013) Hindistan OLS, GLS, Gravity DYY ihracat1 artirmakta fakat uzun dénemde
1980-2010 aralarinda iliski bulunmamaktadir.
Szkorupova (2014) Slovakya Esbiitiinlesme ve Hata DYY nin biiyiime {izerinde etkisi tespit edilmistir.
2001-2010 Diizeltme Modeli
Gui-Daby (2014) 50 Afrika Ulkesi Panel Veri Analizi ve DYY ile biiylime arasinda negatif bir iligki
1980-2019 Nedensellik bulunmaktadir.
Simionescu (2014) G7 Ulkeleri Panel Veri Analizi DYY ile dis ticaret iglemleri arasinda ¢ift yonli
2003-2010 pozitif bir iliski bulunmaktadir.
Gergeker (2015) Tiirkiye VAR Modeli ve DYY ile biiylime arasinda bir iligki tespit
1998-2014 Esbiitiinlesme edilememistir.
Ibrahiem (2015) Misir Nedensellik DYY’den biiyiime degiskenine dogru bir iliski tespit
1980-2011 edilmistir.
Muhammad ve Nijerya Nedensellik DYY den biiyiime degiskenine dogru bir iligki tespit
ljirshar (2015) 1970-2013 edilmigtir
lamsiroraj (2016) Segili 124 Ulke Esbiitiinlesme DYY ile ekonomik biiyiime arasinda egbiitiinlesme
1971-2010 iligkisi bulunmaktadir.
Gilal vd. (2016) Pakistan Esbiitiinlesme DYY ile dis ticaret iglemleri arasinda uzun ve kisa
1975-2013 donemli bir iligki bulunmaktadir. Dogrudan yabanct
yatirimlardaki bir artis ithalat ve ihracati da
artirmaktadir.
Acaravci ve Akyol Tiirkiye Nedenellik DYY den biiyiime degiskenine dogru bir iligki tespit
(2017) 1998-2015 edilmigtir
Bakirtas ve BRIC-T Ulkeleri Nedensellik DYY ile biiyiime arasinda uzun donemli bir iliski
Giindogan (2017 1992-2013 tespit edilmigtir.
Terzi ve Pata (2017) Tiirkiye Nedensellik DYY ile dis ticaret islemleri arasinda bir iligki
1982-2011 bulunmamaktadir.
Kopriicii (2017) Tiirkiye Esbiitiinlesme ve DYY ile biiyiime arasinda egbiitiinlesme ve karsilikli
1981-2003 Nedensellik bir iligki tespit edilmistir.
Guntukula (2018) Hindistan Esbiitiinlesme ve Ithalat, ihracat ve biiyiime arasinda uzun dénemli bir
2005-2017 Nedensellik iliski ve ihracat ile ithalattan biiylimeye dogru bir
iligki tespit edilmistir.
Sayar (2018) BRICS ve Tiirkiye Nedensellik DYY ile dis ticaret islemleri arasinda tek yonlii bir

1970-2012 iliski bulunmaktadir.
Celik vd. (2020) G8 Ulkeleri Yatay Kesit Bagimlilig1 ve DYY ithalat1 pozitif yonde etkilemektedir.
1992-2018 Esbiitiinlesme
Yildiz (2021) Tirkiye Esbiitiinlesme ve DYY ile ekonomik biiyiime arasinda esbiitiinlesme ve
2005-2021 Nedensellik cift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
Aztimur ve Kaya Tiirkiye Fournier SHIN DYY ile ihracat arasinda esbiitiinlesme
(2022) 1970-2019 Esbiitiinlesme bulunmaktadir.
Ugur ve Tas (2022) Tiirkiye Esbiitiinlesme ve DY Y nin ihracat iizerinde pozitif etkisi
1980-2019 Nedensellik bulunmaktadir.
Acaraver vd. (2025) Tiirkiye Nedensellik Ithalat ve ihracattan DYY degiskenine dogru bir iliski
1970-2023 tespit edilmistir.

Literatlir 6zeti tablolar1 incelendiginde DYY, dis ticaret ve ekonomik biiyiime iliskisine yonelik ortak bir kani
bulunmamaktadir. Fakat genel olarak degiskenler arasindaki iliski incelendiginde DYY’nin ihracat ve ithalat
izerinde genel olarak pozitif bir etkisi bulundugu ve olumlu yonde etkiledigi yorumu yapilabilmektedir. DYY ile
ekonomik biiyiime iliskisine dair sonuglar ve bulgular incelendiginde karmasik ve iilkelere gore farkli sonuglar yer
almaktadir. Literatiirdeki birgok calisma DYY ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikl bir iliski tespit ederken bazi
calismalar bu iki degisken arasinda bir iliski olduguna dair sonuglara ulasamamis ya da negatif bir iliski bulgusuna
ulasmiglardir. Tirkiye 6zelinde yapilan calismalar incelendiginde ise DYY ile ekonomik biiylime ve ihracat
arasinda esbiitiinlesme ve tek/cift yonlii nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Fakat yine Tiirkiye 6zelinde yapilan
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bazi ¢aligmalar da bu degiskenler arasinda anlamli bir iligki tespit edememistir. Bunun nedeni ise kullanilan yontem
ya da degiskenlerin ait oldugu yillarin farkliliklarindan kaynakli olabilmektedir.

MODEL VE YONTEM

Bu calismada Tiirkiye 6zelinde DYY ile ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime iliskisinin zaman serisi analizi
baglaminda incelenmesi hedeflenmistir. Calisma kapsaminda bahsedilen 4 degiskenin, birbirleri agisindan etkilerini
test etme amaciyla 4 farkli denklem kullanilmig olup her bir denklemde bagimsiz degisken sirasiyla dogrudan
yabanc1 yatirimlar, ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime seklinde yer almigtir.

International Social Sciences Studies Journal 2025

Calismada kullanilan degiskenler Tiirkiye’ye ait DYY gelirleri, ithalat, ihracat ve gayrisafi yurti¢i hasiladir.
Degiskenler 1970-2023 yillar1 arasimi kapsayan yillik verilerden olugmakta olup Diinya Bankasi’ndan temin
edilmistir. Verilerin, analize dahil edilirken daha tutarl sonuglar vermesi adina logaritmasi alinmistir. Ekonometrik
analizlerin uygulanmasinda Stata 17 ve EViews 13 programindan yararlanilmistir.

Tablo 2: Degisken Tanimlamalari ve Kaynaklari

Degisken Degisken Ac¢iklamasi Yil Kaynak
LNFDI Yillik DYY Gelirleri (LN alinmustir) 1970-2023 Diinya Bankas1
LNIMP Yillik Ithalat Verisi (LN alinmistir) 1970-2023 Diinya Bankasi
LNEXP Yillik Thracat Verisi (LN alinmistir) 1970-2023 Diinya Bankasi
LNGDP Yillik GSYH Verisi (LN alinnmustir) 1970-2023 Diinya Bankas1

Tablo 4’te yer alan degiskenlerin birbirleriyle olan iliskilerinin test edilmesinde oncelikle degiskenlerin duraganlik
testi yapilacak olup bu test i¢in ADF (Augmented Dickey-Fuller) birim kok testinden yararlanilacaktir.

ADF Birim Kok Testi

ADF (Augmented Dickey-Fuller) birim kok testi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ve orijinal Dickey-
Fuller testinin genisletilmis bir versiyonudur. Bu test, hata terimlerinin bagimsiz ve sabit varyanshi oldugu
varsayimina dayanir. Otokorelasyon sorununu gidermek amaciyla ADF test dinamiklerinin sag tarafina bagimli
degiskenin uygun sayida gecikmeli degerleri eklenmektedir (Sahin ve Durmus, 2018; Eyiiboglu ve Abdioglu,
2019).

ADF testine ait sabitli model ile sabitli ve trendli model denklemleri agsagidaki gibidir:

Sabitli model: AY; = ay + yY,_ 1 + X, A1 + & (D
Sabitli ve Trendli model: 4Y; = ag + a1t +yY,_ 1 + X0, 4Y 1 + & (2)
Denklem (1) ve (2)’de bulunan Y degiskeni “incelenen degisken”, A degiskeni “fark operatoriin”, @, degiskeni
“sabit terim”, t “trend degiskeni”, Y;_; degiskeni “incelenen degiskenin bir 6nceki donemi”, m degiskeni “uygun
gecikme uzunlugu” ve €, degiskeni hata terimi anlamina gelmektedir. ADF testinin duraganligi sinadig1 hipotezler
ise su sekildedir;

v Ho: y'= 0 ise degisken duragan degil yani birim kok vardur.

v Hi: )< 0 ise degisken duragan yani birim kok yoktur.

ADF testinde serinin duragan olup olmadigini belirlemek amaciyla y katsayisinin sifira esit olup olmadig test
edilmektedir. Testin sonucunda elde edilen test istatistigi, MacKinnon (1996) tarafindan belirlenen kritik
degerlerle karsilastirildiginda test istatistigi kritik degerden biiyiikse ve olasilik degeri (p degeri) %5 ve %l
anlamlilik diizeyinde anlamli ise, bos hipotez reddedilir ve serinin duragan oldugunu belirten alternatif hipotez
kabul edilir. Aksi durumda serinin birim kok ig¢erdigi kanisina varilmaktadir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Sabitli Sabitli-Trendli
Veri Degisken Test istatistigi Test Istatistigi
(Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri)
LNFDI -0.88 (0.785) 3.02 (0.003)*
Diizey LNIMP -1.55 (0.497) -5.06 (0.000)*
LNEXP -2.56 (0.107) -1.83 (0.671)
LNGDP -1.54 (0.504) -2.23 (0.460)
ALNFDI -10.35 (0.000)* -10.25 (0.000)*
Birinci Fark ALNIMP -11.17 (0.000)* -11.15 (0.000)*
ALNEXP -6.21 (0.000)* -6.72 (0.000)*
ALNGDP -6.99 (0.000)* -7.19 (0.000)*

Not: Olasilik degerlerinin yaninda yer alan * isareti, degerin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli oldugunu ifade etmektedir.

il TR
SCIENCESSTUDIES

g sssjournal.com | International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com

T

\
N

oW

1638


mailto:sssjournal.info@gmail.com

International Social Sciences Studies Journal 2025

Vol: 11 (9) SEPTEMBER

Tablo 5’te, degiskenlere ait birim kok testi sonuglar1 incelendiginde tiim degiskenlerin diizey degerde ve sabitli
modelde, %1, %5 ya da %10 anlamlilik diizeyinde duragan olmadigi, yalmzca LNFDI ve LNIMP degiskenlerinin
sabitli ve trendli modelde duragan oldugu goriilmektedir. Tablonun ikinci kisminda degiskenlerin birinci farklart
alinip yeniden test edildiginde, tiim degiskenlerin hem sabitli hem de sabitli ve trendli modelde %1 anlamlilik
diizeyinde duragan oldugu sonucuna ulagilmistir. Dolayisiyla serilerin I(1) siireci izledigi yani birinci farklar
alindiginda duragan hale geldigi anlamina gelmektedir.

Phillips-Perron (PP) Birim Kok Testi

Phillips ve Perron (1988), zaman serisi analizleri sirasinda sik¢a karsilasilan birim kdk sorununu ele alma amaciyla
Dickey-Fuller testini temel alarak gelistirilmis alternatif bir test 6nermistir. Gelistirilen bu test, Dickey-Fuller
yaklasiminda kargilagilan hata terimlerindeki otokorelasyon ve degisen varyans gibi yapisal problemlerin,
parametrik bir diizeltmeye ihtiya¢ duyulmadan giderilmesine olanak tanimaktadir. Bu yoniiyle Phillips-Perron testi,
modelde ek gecikme terimlerine yer vermeksizin serisel bagimlilik ve heteroskedastisite etkilerini dengeleyen daha
esnek bir yap1 sunmaktadir. PP testine ait sabitli ve sabitli-trendli modellerin denklemleri agagidaki gibidir:

Sabitli Model: Y; = ay + f1Yi-1 + & 3)
Sabitli-Trendli Model: ¥, = a + B1¥;y + f; (t — 1) + &, (4)

Denklem (3) ve (4)’te bulunan Y; “incelenen degisken”, a “sabit terim”, t trend, T g6zlem sayis1 ve &, hata terimi
anlamina gelmekte ve hata teriminin beklenen degeri ise sifira esit olmaktadir. PP testinin duraganligi sinadigi
hipotezler ise asagidaki gibidir:

v Ho: B1= 0 ise degisken duragan degil yani birim kok vardr.

v Hi: B1< 0 ise degisken duragan yani birim kok yoktur.

PP birim kok testinde serinin duragan olup olmadigini belirlemek amaciyla f5; katsayisinin sifira esit ya da sifirdan
kiiclik olup olmadigi durum sinanmaktadir. Bu kapsamda, test istatistigi MacKinnon (1996) tarafindan belirlenen
kritik degerlerle karsilagtirilarak degerlendirme yapilmaktadir. Eger elde edilen test istatistik degeri, kritik degerden

biiyiikse ve olasilik degeri (p degeri) %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde anlamli ise bos hipotez reddedilmekte ve
serinin duragan oldugu alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 4: PP Birim K6k Testi Sonuglari

Veri Degisken Sabitli Sabitli-Trendli
Test Istatistigi Test istatistigi
(Olasilik Degeri) (Olasilik Degeri)
Diizey LNFDI -0.87 (0.789) -3.07 (0.123)
LNIMP -1.64 (0.450) -4.99 (0.000)*
LNEXP -2.87 (0.055)** -1.87 (0.650
LNGDP -1.54 (0.501) -2.43 (0.356)
Birinci Fark ALNFDI -10.99 (0.000)* -10.91 (0.000)*
ALNIMP -14.30 (0.000)* -15.46 (0.000)*
ALNEXP -6.21 (0.000)* -6.73 (0.000)*
ALNGDP -7.05 (0.000)* -7.20 (0.000)*

Not: Olasilik degerlerinin yaninda yer alan * ve ** isaretleri, degerin sirastyla %1 ve %10 anlamhlik diizeyinde anlamli oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 6°daki PP birim kdk sonuglari incelendiginde diizey degerlerde LNIMP degiskeni sabitli ve trendli modelde
%1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli ve duragan bulunmustur. LNEXP degiskeni ise sabitli modelde
%10 anlamlilik diizeyinde anlamli ve duragan bulunurken diizey degerler ile yapilan diger sonuglar anlamsiz
bulunmustur. Degiskenlerin birinci farklar1 alinip yeniden birim kdk testi yapildiginda tiim degiskenlere ait sabitli
ve sabitli-trendli modellerde olasilik degeri %1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmus ve bu da
tim degiskenlerin birinci farklarinin duragan oldugunu, dolayisiyla serilerin I(1) siireci izledigi sonucuna
ulastlmistr.

Her iki birim kok testinde de degiskenler birinci derece farklarinda duragan ¢ikmasi dolayisiyla uzun dénem iliski
testi i¢in esbiitiinlesme analizi uygulanacaktir.

Johansen Esbiitiinlesme Testi

S6z konusu test, birden fazla degiskenin yer aldigi modellerde, birden ¢ok esbiitiinlesme iliskisi bulunabilecegi
varsayimina dayanmaktadir. Bu yontem kapsaminda tiim degiskenler i¢sel (endojen) olarak degerlendirmekte olup,
analizde bir referans degisken dahilinde normallestirme yapilmasina ihtiya¢ bulunmamaktadir. Esbiitiinlesme
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iligkilerinin sayisini belirlemek amaciyla ise Johansen analizinde bulunan maksimum &zdeger istatistigi ve iz
istatistigi kullanilmaktadir.

Maksimum 6zdeger (Max-Eigenvalue) istatistigine dair hipotezler agagidaki gibidir;

v Ho:r=0, Hi:r=1
v Ho:r <o, Hiir=2
v Ho: r <m-1, Hi:r=m

Iz (trace) istatistigine dair hipotezler ise su sekildedir;

v Ho:r=0, Hi:r>1
v Ho: r <0, Hi:r>2
v Ho:r<m-1, Hyur>m

Bu baglamda m; esbiitiinlesme analizinde yer alan toplam degisken sayisi, r ise sistemdeki esiitiinlesme iligkisi
sayist anlamina gelmektedir. Johansen egbiitiinlesme testi kapsaminda hesaplanan maksimum o6zdeger ve iz
istatistiklerine iliskin kritik degerler Osterwald-Lenum (1992) ve Johansen (1988, 1995) c¢alismalarindan
alimmaktadir. Eger bu test istatistikleri ilgili kritik degerlerin iizerinde bir degerde bulunuyorsa, alternatif hipotez
kabul edilip ve degiskenler arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu belirlenmektedir. Aksi
durumda ise bos hipotez kabul edilmekte ve degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmadigr yorumu
yapilmaktadir (Seviitekin ve Nargelecekenler, 2010: 511-513). Iki istatistik sonuclar1 arasinda farkliliklar
bulundugu durumda Iz Istatistigi daha kuvvetli ve tutarli sonuclar vermesi sebebiyle iz Istatistigi sonuglarinin
dikkate alinmasi daha uygun olmaktadir (Andreas ve Sheefeni, 2019: 27)

Tablo 5: VAR Gecikme Uzunlugu Sonuglari

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 11.14449 NA 8.78e-06 -0.291612 -0.137177 -0.233020
1 171.9015 288.7064 2.39e-08 -6.200060 -5.427889* -5.907099*
2 182.7219 17.66606 3.00e-08 -5.988650 -4.598741 -5.461321
3 193.6273 16.02423 3.82e-08 -5.780706 -3.773060 -5.019008
4 223.0989 38.49357* 2.36e-08* -6.330569* -3.705186 -5.334502
5 231.6493 9.771816 3.59e-08 -6.026501 -2.783381 -4.796066

Tablo 7’de yer alan sonuglar itibariyle model i¢in gecikme uzunlugu Sequential Modified LR Test Statistic (LR),
Final Prediction Error (FPE) ve Akaike Information Criterion (AIC)’a gore (4) segilmistir.

VAR (4) katsayilarmin yorumlanabilmesi adina VAR (4) modelinin duragan olup olmadigim test etmek i¢in AR
karakteristik polinomunun ters koklerinin, birim ¢gember i¢indeki dagilimlarina bakilmig ve ardindan koklerin birim
¢ember igindeki degerleri tablo seklinde verilmistir.
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Sekil 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Sekil 1°de tiim ters koklerin birim ¢ember i¢inde yer aldigi goriilmektedir. Sinirda ya da sinira yakin degerlerin
1’esitlik ya da 1’den kii¢lik olma durumlarimin belirlenmesi igin grafikteki degerlerin tablo degerleri incelenmistir.

Tablo 6: VAR Duraganlik Kogulu Kontrolii

Vol: 11 (9) SEPTEMBER

Root Modulus

0.972960 0.9729602403484619
0.879007 - 0.263428i 0.917631310431313
0.879007 + 0.263428i 0.917631310431313
0.721081 - 0.403833i 0.826461530290586
0.721081 + 0.403833i 0.826461530290586
0.450076 - 0.604470i 0.7536263044978888
0.450076 + 0.604470i 0.7536263044978888
-0.020432 - 0.751888i 0.752165876540031
-0.020432 + 0.751888i 0.752165876540031
-0.749033 0.7490330052410745
-0.209123 - 0.705763i 0.7360933042636366
-0.209123 + 0.705763i 0.7360933042636366
-0.376765 - 0.550988i 0.6674880334808086
-0.376765 + 0.550988i 0.6674880334808086
-0.566323 - 0.179463i 0.5940777411309906
-0.566323 + 0.179463i 0.5940777411309906

Sekil 1 ve Tablo 8’de yer alan verilere gére VAR (4) modelinin duragan oldugu ve esbiitiinlesmeye uygun oldugu

belirlenmistir.

Tablo 9: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuglar:

iz (Trace) Istatistigi

Maksimum Ozdeger istatistigi

HO H1 Test istatistigi Kritik Deger (%5) HO H1 Test istatistigi Kritik Deger (%5)
r=0 r>1 67.74038 47.85612 r=0 r>1 24.18495 27.58433
r<1 >2 43.55543 29.79707 <l >2 19.14853 21.13161
<2 >3 24.40690 15.49471 <2 >3 17.31513 14.26460
r<3 >4 7.091770 3.841465 <3 >4 7.091770 3.841465

Tablo 9 incelendiginde iz (Trace) Istatistigine gore hesaplanan degerler kritik degerlerin iizerinde oldugu icin %S5
anlamlilik seviyesinde 4 esbiitiinlesme iliskisi bulunurken Maksimum Ozdeger Istatistigine gore ise esbiitiinlesme
iliskisi bulunamamustir. Dolayistyla yukarida belirtildigi gibi Iz (Trace) Istatistik sonuglar1 dikkate alindiginda
degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iligkisinin varligi yani uzun dénemde bir iligki oldugu sonucuna varilmustir.

Tablo 10: FMOLS Uzun Dénem Katsay1 Tahmini
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. .. Bagimsiz Katsayi Standart Hata Olasilik Degeri
Bagimh Degisken o
Degisken
LNEXP 0.86 0.39 0.03(**)
LNFDI LNGDP 1.22 0.62 0.05(**)
LNIMP -0.47 0.40 0.24
LNFDI 0.11 0.06 0.07(***)
LNGDP LNIMP 0.42 0.11 0.00(*)
LNEXP 0.14 0.13 0.30
LNFDI -0.07 0.07 0.35
LNIMP LNGDP 0.81 0.20 0.00(*)
LNEXP 0.45 0.14 0.00(*)
LNFDI 0.17 0.09 0.06(**)
LNEXP LNGDP 0.37 0.31 0.23
LNIMP 0.55 0.18 0.00(*)

Not: Olasilik degerlerinin yaninda yer alan *, **, *** jsaretleri, degerin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 10 incelendiginde dogrudan yabanci yatirimlarin %10 anlamlilik diizeyinde hem biiylime hem de ihracat
izerinde etkisi oldugu anlagilmaktadir. Biiylimenin %35 anlamlilik diizeyinde dogrudan yabanci yatirimlar tizerinde,
%1 anlamlilik diizeyinde de ithalat {izerinde etkisi bulunmaktadir. ithalat %1 anlamlilik diizeyinde hem bilyiimeyi
hem de ihracat1 etkilemektedir. ihracat ise %5 anlamlilik diizeyinde dogrudan yabanci yatirimlari, %1 anlamlilik
diizeyinde de ithalat iizerinde pozitif etkilere sahiptir.

SONUC VE ONERILER

Bu ¢alismada, Tiirkiye’nin 1970-2023 dénemi DY'Y, ithalat, ihracat ve gayrisafi yurtici hasila verileri kullanilarak
bu degiskenler arasindaki uzun donemli iligki incelenmistir. Yapilan analizler kapsaminda ilk etapta verilerin
duraganlik diizeyleri ADF ve Phillips-Perron testleri ile analizlenmistir. Degiskenlerin I(1) siireci izlediginin
tespitinin ardindan esbiitiinlesme testi uygulamasina gecilmistir. Esbiitiinlesme testinden 6nce VAR gecikme
uzunlugu saptanmis ve AR karakteristik polinomunun ters koklerinin yer aldigi birim ¢ember ve bu ¢ember
iizerinde yer alan verilerin 1°den kii¢iik oldugunu belirtmek adina VAR duraganlik kosul kontrolii tablosu
verilmistir. Akabinde Johansen Egbiitiinlesme testi uygulanmis ve ¢ikan sonuglarin ardindan FMOLS uzun dénem
katsay1 tahmincisi araciligiyla degiskenlerin uzun dénem iligkileri incelenmistir.

Yapilan katsay1 tahmininin ardindan;

DYY’nin bagimli degisken oldugu modelde, ekonomik biiyiimenin ve ihracatin DY {izerinde anlamli ve pozitif
etkisi bulunmaktadir. Bu durum, ekonomik biiyiimenin ve ihracatin arttig1 durumlarda Tiirkiye’ye gelen DYY nin
de arttigi anlamina gelmektedir. Ekonomik biiyiimenin bagimli degisken oldugu modelde, ithalat ve DY Y’ nin
biiylime {izerinde pozitif ve anlaml etkileri sonucuna ulagilmistir.. Dolayisiyla DYY ve ithalatin artmasi1 ekonomik
biiyiimeyi de olumlu anlamda etkilemektedir. ithalatin bagimli degisken olarak se¢ildigi modelde, ekonomik
biiylimenin ve ihracatin ithalat iizerinde pozitif ve anlamli etkisi bulunmus olup ekonomik biiyiime ve ihracatta
yasanan artisin ithalatt da artirdigim1 gostermektedir. Son olarak ihracatin bagimli degisken konumunda oldugu
modelde DYY ve ithalatin ihracat iizerinde pozitif ve anlamli etkisi bulunmaktadir. Bu durum DYY ve ithalatta
yasanan artiglarin ihracati da pozitif yonde etkiledigi anlamina gelmektedir.

Bu sonuglardan yola ¢ikarak Tiirkiye’de DY Y’ nin biiyiime iizerindeki pozitif etkisini artirmak amaciyla yabanci
yatinmcilar i¢in tesis edilen yatinm ortaminin gelistirilmesi ve bliylimeyi gozeten yapisinin devamliliginin
saglanmasi gerekmektedir. Bu kapsamda biirokratik siire¢lerin hizlandirilmasi, vergisel tesviklerin artirilmasi ve
yabanci yatirimeiya yonelik altyapi iyilestirilmelerinin gerceklestirilmesi onceliklendirilmelidir. DY Y nin ihracat
tizerinde bulunan olumlu etkilerin siirdiiriilmesi adina ihracat odakli DYY ¢ekme politikalar1 uygulanmalidir. Bu
politikalar hem ihracati hem de DYYyi artirici etkilere sahip olmalidir. Ilave olarak Tiirkiye’nin ihracat yoniinden
giiclii sektorlerinin kiiresel boyutta tanitilmasi, diinya capindaki deger zincirlerine entegrasyonu giiglendirebilecek
ortamlar yaratabilir. ithalatin biiyiime iizerinde artiric1 bir etkisinin bulunmasi, Tiirkiye’nin ithalata dayali bir
biiylimeyi benimsedigi yorumuna neden olabilmektedir. Bu baglamda ithalatta 6zellikle katma degeri yliksek
iiriinlere ve ihracati artirici iiriinlere yonelinmesi, ekonomik bilyiime iizerinde ithalatin etkisini azaltip ihracat etkili
bir biiyiime yoniine dogru etkiler sunabilir. Ayrica ithal girdilere olan bagliligin azaltilmasi, tiretimde yerli ara mali
tesvikleriyle birlikte iiretimde siirdiiriilebilirligi saglayabilmektedir. Ithalatin bir diger pozitif etkisi DYY
tizerinedir. Bu durum &zellikle yiiksek teknolojiye sahip sektorlerde Tiirkiye nin ara mali tedarigini daha kolay hale
getiren ve yatirime agisindan cezbedici 6zellikte olan politikalarin gelistirilmesini elzem hale getirmektedir. Tim
bu sonuglar cercevesinde Tiirkiye’de ekonomik biiylime, yabanci yatirimlar ve dis ticarete yonelik iiretilen
politikalarin senkronize ve ¢ok boyutlu yaklasimlar ile ele alinmali ve birbirine entegre edilmelidir. Dolayisiyla
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hiikumetlerin ekonomik kararlarinda ekonomik biiylime hedeflerinin yaninda biiylimeyi destekleyen yabanci
yatirimlar ve ticari unsurlar da dikkate almalar1 6nem arz etmektedir.

KAYNAKCA

Acaravel, A. & Akyol, M. (2017). “Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyliime
Nigkisi”, Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 3(1): 17-33.

Acaravci, A., Bas, G., Mlhk,.o., & Culha, E. (2025). “Tiirkiye'de Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Dig Ticaret
Arasinda Fourier Nedensellik Iliskisi”, Uluslararasi Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 11(1): 105-120.

Alguacil, M. & V. Orts. (2002). “A Multivariate Cointegrated Model Testing for Temporal Causality between
Exports and Outward Foreign Investment: The Spanish Case”, Applied Economics, 34: 119-132.

Andreas & J P S Sheefeni, 2019. "Examining the Causal Relationship between Private Sector Credit Extended and
Economic Growth in Namibia", Journal of Economics and Behavioral Studies, AMH International, 11(2): 23-29.

Bakirtas, T., & Giindogan, H. (2017). “BRIC-T Ulkelerinde Dogrudan Yabanci Yatirim ile Ekonomik Biiyiime
Iliskisi: Panel Nedensellik”, In Anadolu International Conference in Economics: 1-11.

(;elik, H._, Yilmaz, H., & Erdemli, M. (2020). “Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Dis Ticaret Uzerindeki Etkisi: G8
Ulkeleri I¢in Ampirik Bir Uygulama”, Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(3): 369-376.

Dickey, D. A., & Fuller, W. A. (1979). “Distribution of the Estimators For Autoregressive Time Series with a Unit
Root”, Journal of the American statistical association, 74(366a): 427-431.

Dogan, E. (2013). “Foreign Direct Dnvestment and Economic Growth: A Time Series Analysis of Turkey, 1979-
20117, Journal of the Faculty of Economics and Administrative Sciences, 3(2): 239-252.

Dritsaki, M., Dritsaki, C., & Adamopoulos, A. (2004). “A Causal Relationship Between Trade, Foreign Direct
Investment and Economic Growth for Greece”, American Journal of applied sciences, 1(3): 230-235.

Ekinci, A. (2011). “Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ekonomik Biytime ve Istihdama Etkisi: Tiirkiye Uygulamasi
(1980-2010)”, Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, 6(2): 71-96.

Eyiboglu, S., & Abdioglu, Z. (2019). “Zamansal Toplulastirmamin Birim Kok Testleri Uzerindeki
Etkisi”, Uluslararas: Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, (24): 233-258.

Feridun, M., & Sissoko, Y. (2011). “Impact of FDI on Economic Development: A Causality Analysis for
Singapore, 1976-2002”, International Journal of Economic Sciences & Applied Research, 4(1): 7-17.

Gerceker, M. (2015). The Relationship Between Foreign Direct Investments and Economic Growth in Turkish
Economy: An Empirical Analysis for the Period of 1998-2014”, Journal of Economics Finance and Accounting,
2(2): 253-265.

Gerni, C., Emsen, O. S., & Deger, M. K. (2008). “thalata Dayali [hracat ve Ekonomik Biiyiime: 1980-2006
Tiirkiye Deneyimi”, Ulusal iktisat kongresi: 20-22.

Gilal, M. A., Hussain, K., Ajmair, M., & Akram, S. (2016). “Foreign Direct Investment and Trade Components in
Context of Pakistan”, European Scientific Journal, 12(34): 384-393.

Gui-Diby, S. L. (2014). “Impact of Foreign Direct Investments on Economic Growth in Africa: Evidence from
Three Decades of Panel Data Analyses”, Research in economics, 68(3): 248-256.

Guntukula, R. (2018). “Exports, Imports and Economic Growth in India: Evidence from Cointegration and
Causality Analysis”, Theoretical & Applied Economics, 25(2): 5-26.

Hailu, Z. A. (2010). “Impact of Foreign Direct Investment on Trade of African Countries”, International Journal of
Economics and Finance, 2 (3): 122-133.

lamsiroraj, S. (2016). “The Foreign Direct Investment-Economic Growth Nexus”. International Review of
Economics and Finance, 4:, 116-133.

Ibrahiem, D. M. (2015). “Renewable Electricity Consumption, Foreign Direct Investment and Economic Growth in
Egypt: An ARDL Approach”, Procedia Economics and Finance, 30: 313-323.

Jayme, F. G. (2001). “Notes on trade and growth”, Texto Para Discussao, (166), 1-22.

€ sssjournal.com ‘ International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com

il TR
SCIENCESSTUDIES

1643



mailto:sssjournal.info@gmail.com

International Social Sciences Studies Journal 2025 Vol: 11 (9) SEPTEMBER

Johansen, S. (1988). “Statistical Analysis of Cointegration Vectors”, Journal of economic dynamics and
control, 12(2-3): 231-254.

Johansen, S. (1995). “Identifying Restrictions of Linear Equations with Applications to Simultaneous Equations
and Cointegration”, Journal of econometrics, 69(1): 111-132.

Karagdz, M., & Karagoz, K. (2006). “Tiirk Ekonomisinde fhracat ve Dogrudan Yabanci Yatirm Iliskisi: Bir
Zaman Serisi Analizi”, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi: 117-126.

Kopriict, Y. (2017). “Dogrudan Yabanct Yatinmlarin Teknolojik Yayilma ve Ekonomik Biiyime Uzerindeki
Etkisi: Tiirkiye Ornegi”, Yonetim Bilimleri Dergisi, 15(30): 105-122.

Leichenko, R. M., & Erickson, R. A. (1997). “Foreign Direct Investment and State Export Performance”, Journal
of regional science, 37(2): 307-329.

lin Guan, J., & Hong, Y. (2012). “An Empirical Analysis on US Foreign Trade and Economic Growth”, Aasri
Procedia, 2: 39-43.

M.Magalhdes & A. P. Africano (2007). “A Panel Analysis of the FDI Impact on International Trade, NIPE
Working Papers 6/2007: NIPE - Universidade do Minho.

MacKinnon, J. G. (1996). “Numerical Distribution Functions for Unit Root and Cointegration Tests”, Journal of
applied econometrics, 11(6): 601-618.

Mah, J. S. (2010). “Foreign Direct Investment Inflows and Economic Growth of China”, Journal of Policy
Modeling, 32(1): 155-158.

Min, B. (2003). “FDI and Trade”, Journal of the Asia Pacific Economy, 8(2): 229-250.

Muhammad, L., & Ijirshar, V. U. (2015). “Empirical Analysis of the Relationship Between Foreign Direct
Investment and Economic Growth in Developing Countries-Evidence from Nigeria”, International Journal of
Business Administration and Management Research, 1(1): 15-25.

Osterwald-Lenum, M. (1992). “A Note with Quantiles of the Asymptotic Distribution of the Maximum Likelihood
Cointegration Rank Test Statistics”, Oxford Bulletin of Economics & Statistics, 54(3).

Pacheco-Lopez, P. (2005). “Foreign Direct Investment, Exports and Imports in Mexico”, World Economy, 28(8):
1157-1172.

Phillips, P. C., & Perron, P. (1988). “Testing for a Unit Root in Time Series Regression”, biometrika, 75(2): 335-
346.

Sayar, R. (2018). “Dogrudan Yabanci Yatirrmlar, Ekonomik Biiyiime ve Dis Ticaret Arasindaki iliski; Tiirkiye
Ornegi”, Giimriik ve Ticaret Dergisi, (11): 72-80.

Seviiktekin, M., & Nargelegekenler, M. (2010). “Ekonometrik zaman serileri analizi: EViews uygulamali”. Nobel
Yaym Dagitim.

Sharma, R., & Kaur, M. (2013). “Causal Links Between Foreign Direct Investments and Trade: A Comparative
Study of India and China”, Eurasian Journal of Business and economics, 6(11): 75-91.

Simionescu, M. (2014). “The Relationship Between Trade and Foreign Direct Investment in G7 Countries a Panel
Data Approach”, Journal of Economics and Development Studies, 2(2), 447-454.

Sultan, Z. A. (2013). “A Causal Relationship Between FDI Inflows and Export: The Case of India”, Journal of
Economics and Sustainable Development, 4(2): 1-9.

Szkorupova, Z. (2014). “A Causal Relationship Between Foreign Direct Investment, Economic Growth and Export
for Slovakia”, Procedia economics and finance, 15: 123-128.

Sahin, D., & Durmus, S. (2018). “Tiirkiye’de Dis Ticaret ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin Analizi”, Journal of
International Social Research, 11(60).

Terzi, H., & Pata, U. K. (2017). “Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Dis Ticaret Arasindaki Iliskinin Analizi:
Tiirkiye Deneyim”, Uluslararasi Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, (18): 167-184.

Ugur, B., & Tas, S. (2022). “Dogrudan Yabanci Yatirim Girislerinin Ihracat Uzerine Etkileri: Tiirkiye Ornegi”,
Alanya Akademik Bakig, 6(1): 1869-1889.

€ sssjournal.com ‘ International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com

il TR
SCIENCESSTUDIES

1644



mailto:sssjournal.info@gmail.com

International Social Sciences Studies Journal 2025 Vol: 11 (9) SEPTEMBER

Yildiz, S.(2021). “Tiirkiye'de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskinin
Fourier Yaklasimi ile Analizi” (Editor: Karabulut, S.) Ampirik Yontemlerle Iktisadi, Mali ve Finansal
Uygulamalar, 21-32: Gazi Kitapevi.

Yilmazer, M. (2010). “Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Dis Ticaret ve Ekonomik Biytime Mliskisi: Tiirkiye Uzerine
Bir Deneme”, Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8(1): 241-260.

il TR
SCIENCES STUDIES

g sssjournal.com | International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com
T

SV 1645
i



mailto:sssjournal.info@gmail.com

