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Tiirkiye’de Sanayi Uretim Endeksi, Tiiketici Giiven Endeksi ve
Tiiketici Fiyat Endeksi Arasindaki iliski*

The Relationship Between Industrial Production Index, Consumer Confidence Index
and Consumer Price Index in Turkey

OZET

Bu calismada, Ocak 2007 — Temmuz 2024 donemine ait aylik veriler kullanilarak Sanayi
Uretimi (SU), Tiiketici Giiveni (TG) ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) arasindaki iliskiler
analiz edilmistir. Veriler logaritmik doniislime tabi tutulmus, tanimlayici istatistikler ve
korelasyon analizleri gergeklestirilmistir. Tanimlayict istatistik sonuglarina gére en yiiksek
oynakliga sahip serinin TUFE, en diisiik oynakliga sahip serinin ise TG oldugu belirlenmistir.
Jarque-Bera testi sonuglar1 SU serisinin normal dagilim gosterdigini, TG ve TUFE serilerinin ise
normal dagilmadigini ortaya koymustur. Korelasyon analizi sonucunda SU ile TUFE arasinda
pozitif yonlii giiglii bir iliski, SU ile TG ve TG ile TUFE arasinda ise negatif yonlii orta diizeyde
iligkiler tespit edilmistir.

Serilerin duraganlik 6zellikleri Augmented Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim
kok testleri ile incelenmistir. Elde edilen bulgulara gére LNSU ve LNTG serilerinin seviyede,
LNTUFE serisinin ise birinci farkta duragan oldugu belirlenmistir. Serilerin farkli derecelerden
duragan olmasi nedeniyle ARDL simir testi uygulanmigtir. ARDL (4,4,0) modeli gergevesinde
yapilan analiz sonucunda hesaplanan F-istatistik degerinin kritik {ist sinir degerlerinin {izerinde
oldugu goriilmiis ve degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisinin varligi tespit edilmistir. Bu
sonug, ele alinan degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliskinin bulundugunu géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Sanayi tiretim endeksi, tiiketici gliven endeksi, tiiketici fiyat endeksi.
ABSTRACT

This study investigates the dynamic relationships between the Industrial Production Index (IP]),
Consumer Confidence Index (CCI), and Consumer Price Index (CPI) in Tiirkiye, utilizing
monthly data spanning from January 2007 to July 2024. All variables were subject to
logarithmic transformation to stabilize variance, followed by a comprehensive analysis of
descriptive statistics and correlation patterns. Descriptive analysis indicates that the CPI exhibits
the highest volatility, whereas the CCI remains the most stable series within the specified period.
Jarque-Bera test results confirm that the IPI series follows a normal distribution, while the CCI
and CPI series deviate from normality.

Stationarity properties were evaluated through Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Phillips-
Perron (PP) unit root tests, revealing that while LNIPI and LNCCI are stationary at levels [1(0)],
the LNCPI series is stationary at the first difference [I(1)]. Given the mixed integration orders of
the variables, the ARDL bounds testing approach was employed. The analysis within the ARDL
(4,4,0) framework yielded an F-statistic significantly exceeding the critical upper bound values,
confirming a long-term cointegration relationship among the variables. These findings
underscore the existence of a sustained equilibrium between industrial output, consumer
sentiment, and price levels in the Turkish economy.
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Bu arastirmada sanayi lretimi, tiiketici giiveni ve tiikketici fiyat endeksi arasindaki iliskiler incelenmektedir. Sanayi
devrimi sonrasinda enerji, liretimin vazgecilmez bir unsuru haline gelmis ve bu durum {ilkeler a¢isindan enerjinin
onemini artirmistir. Enerji kaynaklarimin diinya genelinde esit sekilde dagilmamasi ise bazi iilkelerin enerji
ithalatgisi, bazilarinin ise enerji ihracatcist olmasina neden olmustur (Titiincli ve Kahveci, 2020). Sanayilesmenin,
ekonomik kalkinmanin saglanmasi bakimindan biiyiik bir 6neme sahip oldugu ifade edilmektedir. Sanayi
alanindaki gelismelerin ise biiylime ve ekonomik kalkinmanin temel dinamigini olusturdugu belirtilmektedir
(Barisik ve Yayar, 2012).Tiketici Given Endeksi’nin, tiiketici egilimlerini 6l¢mek iizere olusturuldugu ve bu
olusturulma siirecinde mevcut ekonomik ve mali durum ile tasarruf diizeyine ek olarak, tiiketicilerin yasam alanlar1
ve finansal kaynak yonetimine dair beklentilerinin de degerlendirildigi vurgulanmaktadir (Grzywinska-Rapca &
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Chmielewska, 2024). Tiiketici fiyat endeksi ise hanehalki tarafindan alinan iirlin ve hizmetlerin fiyatlarindaki
degisimi 6l¢gmektedir. Enflasyonda artig olmasi durumunda alim giicii ve tiiketici giiveni azalmaktadir. Enflasyonda
diisiis olmasi durumunda ise tiiketici gliveninde artis olmaktadir. Tiiketici gliveninin artmasi talep atisini ve buna
bagh olarak iiretim artigin1 da beraberinde getirmektedir. Bu dogrultuda calisma sanayi iiretimi, tiiketici giiveni ve
tilketici fiyat endeksi arasindaki iligkiyi aragtirmay1 amaglamaktadir.

Sanayi Uretim Endeksi

Sanayi, hammaddelerin insan kullanimina uygun bi¢ime doniistiiriilmesi amaciyla saglanmasi, islenmesi ve tiretime
tabi tutulmas: siirecini ifade etmektedir. Giiniimiizde sanayi sektoriiniin mevcut durumunu yansitan ve iiretim
faaliyetlerinde meydana gelen artis veya azalisin yillar bazinda karsilagtirmali olarak takip edilmesine olanak
tantyan cesitli gostergeler bulunmaktadir. Bu gostergeler; sanayi iiretim endeksi, ekonomik giiven endeksi ile
imalat kapasite kullanim orani seklinde ifade edilmektedir (Kog vd., 2016, Giiven ve Aslan, 2020).

Endiistriyel iiretim endeksinin cesitli nedenlerle 6zel bir énem tasidig ifade edilmektedir. Oncelikle, ulusal
ekonominin ¢iktisinin énemli bir bolimiinii aylik olarak dlgmektedir. Ayrica bu boliim, ingaat sektoriiyle birlikte, is
dongiisti siiresince ¢iktidaki degisimlerin biiyilk kismini olusturmaktadir. Bunun yani sira endeks, &nemli
endiistriyel ayrintilar icermesi sayesinde ekonomideki yapisal gelismelerin anlasilmasina katki saglamaktadir.
Endiistriyel iiretim endeksinin ise farkli kaynaklardan elde edilen verilerle olusturuldugu belirtilmektedir
(Hosley&Kenney, 1985).

Sanayi iiretim endeksinin, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aylik dénemler itibaryla yayimlandigi ve
ekonominin sanayi kesiminde gozlenen gelismeler ile uygulanan ekonomik politikalarin kisa vadeli etkilerinin
analiz edilmesi amaciyla hesaplandigi belirtilmektedir. Endeksin hesaplanmasinda imalat, madencilik ve tas
ocake¢iligr ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektorleri kapsanmakta olup, s6z konusu
sektorlerdeki reel bilylime baz yili referans alinarak dl¢tilmektedir (Pekcaglayan, 2021).

Sanayi iiretimindeki degisimlerin Sl¢lilmesinde belirli bir yil referans olarak kullanilmakta ve bu referans yil
genellikle bes yilda bir giincellenmektedir. Sanayi iiretim endeksi ise aylik periyotlarla, takvim etkisinden
arindirilmig, hem mevsim hem takvim etkilerinden arindirilmis ve arindirilmamis olmak tizere {i¢ ayr1 bigimde
yayimlanmaktadir (Kog vd., 2016).

Sanayinin alt sektdrleri (2021=100 referans yill1) degerlendirildiginde, 2025 yili Agustos ayinda madencilik ve tas
ocakeiligi sektorii endeksinin bir dnceki yilin ayni ayma kiyasla %2,6 oraninda arttifi, imalat sanayi sektorii
endeksinin %7,7 yiikseldigi ve elektrik, gaz, buhar ile iklimlendirme iiretimi ve dagitimi sektdrii endeksinin ise
%6,1 oraninda artis gosterdigi ifade edilmektedir (TUIK, 2026).

Tiiketici Giiven Endeksi

Tiiketici duyarliligi ve bunun ekonomik faaliyetler iizerindeki etkileri, son yillarda farkli ekonomik aktorlerin
dikkatini ¢eken 6nemli arastirma bagliklarindan biri olmustur. Bu duyarlilik diizeyi, Tiiketici Giiven Endeksi (TGE)
ile belirlenmekte olup, endeks tiiketicilerin mevcut ekonomik durum hakkindaki diisiincelerini ve gelecege iligkin
beklentilerini yansitan bir 6l¢iit olarak kabul edilmektedir (Eyiiboglu&Eyiiboglu, 2018).

Tiiketici Giiven Endeksi’nin, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan hesaplanarak yayimlandigi ve Aylik
Tiiketici Egilim Anketi verileri temel alinarak olusturuldugu belirtilmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilen aragtirmanin,
tiikketicilerin mevcut donemdeki kisisel mali durumlarina ve genel ekonomik goriintime iliskin degerlendirmeleri ile
gelecek doneme yonelik beklentilerini ve yakin vadeye iligkin harcama ve tasarruf egilimlerini 6lgmeyi amagladigi
ifade edilmektedir (Besel ve Yardimcioglu, 2016).

Tiiketici Fiyat Endeksi

TUFE’nin, hanehalklarmin tiiketim amagh aldigi mal ve hizmetlerin fiyatlarim 6lgen bir gdsterge olarak
kullanildig1 aktarilmaktadir (Abidoglu&Korkmaz, 2012). Tiiketici Fiyat Endeksi, enflasyon kavrami s6z konusu
oldugunda genellikle ilk akla gelen gosterge olarak kabul edilmektedir; zira nihai tiiketicinin karsilastigi fiyat
hareketlerini yansittig1 diistiniilmektedir. Buna karsilik Tiiketici Gliven Endeksi, hanehalkina yonelik anketlerden
elde edilen sonuglara dayanmaktadir. Bu nedenle, enflasyon ile tiiketici gliveni arasindaki iliskinin analizinde tercih
edilen endeks Tiiketici Fiyat Endeksi olmustur. Enflasyon, ekonomi literatiiriinde yogun bi¢imde tartisilan bir konu
olup, kisa vadede en belirgin etkisini harcama davranislar {izerinde gdstermektedir. Bununla birlikte, harcamalarin
artis ya da azalis1 yalnizca fiyat diizeyine bagli olmayip, tiiketicilerin piyasaya duydugu giiven de bu siiregte etkili
olmaktadir (Tunali&Ozkan, 2016).
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Literatiir Ozeti

Literatiirde sanayi iliretim endeksi, tiiketici gliven endeksi ve tiiketici fiyat endeksi olmak lizere ii¢ degisken
arasindaki iligkiyi inceleyen kapsamli aragtirmalar yaygin olmamakla birlikte farkli dinamikler ile olan iligkileri
inceleyen benzer ¢alismalar bulunmaktadir. ilgili calismalar incelendiginde, tiiketici giiven endeksi ile tiiketici fiyat
endeksi arasinda uzun doénemli bir iliski bulundugu goriilmektedir. Benzer sekilde, sanayi iiretim endeksi ile
tilketici fiyat endeksi arasindaki uzun doénemli iliskiyi ortaya koyan arastirmalar da literatiirde yer almaktadir. Bu
dogrultuda, yapilan ¢alismada sanayi iiretim endeksi, tiiketici giiven endeksi ve tiiketici fiyat endeksi arasinda uzun
donemli bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Elde edilen bulgularin literatiirdeki mevcut c¢alismalarla uyumlu
oldugu goriilmektedir.

Tablo 1: Ulusal ve Uluslarasi Calismalar

Yazarlar Yontem Degiskenler Sonu¢
Durgun Etki-Tepki, Varyans | Tiiketici Giiven Endeksi ve Reel Kesim | Doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin,
(2018) Aynistirma Ve Nedensellik | Giiven Endeksi, Enflasyon, Faiz, Doviz | Tiiketici Giiven Endeksini ve enflasyon
Analizleri Kuru, Sanayi Uretim Endeksi, istihdam | oranlarini etkiledigi; bunun yaninda tiiketici
ve Borsa Endeksi giiveninin enflasyon iizerinde, enflasyonun ise
BIST 100 endeksinde belirleyici oldugu ileri
stiriilmektedir.
Sonmezler | (Ardl) Dayali Smir Testi | Tiiketici Giliven Endeksi, Ge¢inme | Degiskenler arasinda uzun donemli bir iligki
vd. (2019) | Yaklasim Indeksi, Kredi Kart1 Aligveris Tutart oldugu saptanmistir. Uzun donem katsayilari,
Tiiketici Gliven Endeksi’nin kredi karti
harcamalar1 iizerinde anlamli bir etkisinin
olmadigmi; buna karsilik Geginme Indeksi’nin
kredi kartt harcamalarini uzun vadede olumlu
etkiledigini gostermektedir.
Ozer vd. | En Kiigiik Kareler Tahmin | Bagimli degisken olarak IMKB-100 | Hisse senedi fiyatlari ile gesitli makroekonomik
(2011) Yontemi, Johansen-Juselius | Endeksi, bagimsiz degiskenler olarak da | gostergeler arasinda uzun vadede anlamli bir
Esbiitiinlesme Testi, | Faiz Orani, Para Arzi, Dis Ticaret | iliski oldugu belirtilmektedir.
Granger Nedensellik Testi | Dengesi, Sanayi Uretim Endeksi, Altmn
ve VEC modelleri Fiyatlar1i, Déviz Kuru ve Tiiketici Fiyat
Endeksi kullanilmistir.
Karadag Phillips-Ouliaris Sanayi Uretim Endeksi, Petrol Fiyatlar1 | Degiskenler arasinda uzun doénemli bir bagm
(2021) Esbiitiinlesme  Testi Ve | ve Tiiketici Fiyat Endeksi oldugu tespit edilmistir. Yapilan iki nedensellik
Granger Ve  Bootstrap analizinin  sonuglari, petrol fiyatlarindaki
Nedensellik Testi yiikseligin sanayi liretim maliyetlerini artirarak
Tiirkiye’de TUFE’yi yukar1 yonlii etkiledigini
gostermektedir.
Tunal ve | Johansen (1988) | Tiiketici giiven endeksi (TGE) ile | Tiketici gliven endeksi ile tiiketici fiyat endeksi
Ozkan Esbiitiinlesme Testi,Granger | tiiketici fiyat endeksi (TUFE) arasinda uzun vadeli bir iligki bulundugu; kisa
(2016) (1969) Nedensellik Analizi vadede ise TUFE’den TGE’ye dogru bir
nedensellik etkisinin ortaya c¢iktig1 ifade
edilmektedir.
Islam ve | Panel Esbiitinlesme | Tiiketici Giiven Endeksi, Ekonomik | Tiiketici giiveni ile ekonomik biiyliime arasinda
Mumtaz Yontemleri Biiylime Gostergeleri uzun doénemde bir iliski bulundugu ifade
(2016) edilmektedir.

Bu ¢aligma Tiirkiye’de sanayi liretim endeksi, tiiketici gliven endeksi ve tiiketici fiyat endeksi arasindaki iligkiyi tek
bir cat1 altinda ele almasi acisindan literatiire dnemli bir katki sunmaktadir. Onceki galismalarda genellikle iki
degisken arasindaki iligki ya da diger degiskenler ile arasindaki iliski incelenmistir. Caligma ii¢ dinamigi bir arada
incelemekte olup kisa ve uzun dénemli iliskileri agiklamaktadir.

VERI SETi VE YONTEM

Aragtirmada, Ocak 2007 — Temmuz 2024 tarihleri arasindaki donemi icine alan aylik veriler kullanilmistir.
Calismada kullanilan kisaltmalar su sekildedir: Sanayi Uretimi (SU), Tiiketici Giiveni (TG) ve Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE). Ocak 2007 - Temmuz 2024 verileri www.tuik.gov.tr sitesinden alinmistir. Analiz siirecine
baslamadan Once, incelenen donem verileri lizerinde dogal logaritma doniisiimii uygulanmigtir. Bu doniistim,
verilerin  Olgek farkliliklarimi  minimize ederek istatistiksel analizlerin tutarliligini artirmak amaciyla
gergeklestirilmistir. Logaritmik bigcime doniistiiriilen veriler lizerinden tanimlayici istatistikler tablo halinde
sunulmus ve Jargue - Bera testi aracilifiyla verilerin normal dagilim ozellikleri degerlendirilmistir. Ayrica,
logaritmik veriler kullanilarak korelasyon katsayilari hesaplanmis ve degiskenler arasindaki olasi iliskiler
incelenmistir.

Bu calismada, serilerin duraganlik durumunu belirlemek amaciyla hem Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi hem
de Philips-Perron (PP) testi uygulanmistir. Testler cercevesinde ele alinan hipotezler, HO: seride birim kok
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vardir/duragan degildir ve H1: seride birim kok yoktur/duragandir seklinde ifade edilmistir (Sahin, 2018). Seviye
degerlerinde serilerin duragan olmadig: tespit edilmesi iizerine birinci farklar1 alinmis ve bu farklar sonucunda
verilerin duragan hale geldigi belirlenmistir (Tar1, 2012; akt. Kiiliink, 2018).

ANALIZ SONUCLARI VE DEGERLENDIRME
Tammlayic Istatistikler

Aragtirmada serilerin normal dagilim gosterip gostermedikleri ve serilerdeki oynakligi belirlemek amaciyla yapilan
analize dayali tanimlayici istatistikler Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Degiskenlerin Tamimlayici Istatistikleri

SU TG TUFE
Ortalama 44132 4.4408 6.0576
Ortanca 4.4304 4.4660 5.8371
Maksimum 4.8057 4.5785 7.7808
Minimum 3.9969 4.1496 5.3082
Standart Sapma 0.1960 0.0928 0.6760
Carpikhik -0.0241 -0.7014 1.0547
Basiklik 2.1457 2.8252 3.0658
Jargue - Bera 4.6070 12.5725 28.0231
Olasiik 0.0999 0.0019 0.0000
Gozlem 151 151 151

Tanimlayicr istatistikler normal serilerin logaritmasi iizerinden hesaplanmistir. Logaritma almak serilerdeki aykir
degerleri ortadan kaldirmaktadir (Goger, 2015:7). Tablo 2’deki veriler incelendiginde, TUFE serisinin standart
sapma degeri SU ve TG serilerinin standart sapma degerlerine kiyasla daha yiiksektir. Ayrica, SU serisinin standart
sapma degeri TG serisine gore daha yiiksektir. Bu baglamda, en yiiksek oynakliga sahip olan seri TUFE, en diisiik
oynakliga sahip olan seri ise TG olarak tespit edilmistir. Jarque - Bera degerleri incelendiginde SU serisi normal
dagilim gostermektedir. Fakat, TG ve TUFE serisi normal dagilim gostermemektedir.

Korelasyon Testi

Birden fazla degisken arasinda iligski olup olmadigi ve bu iliskinin giicii korelasyon testi ile analiz edilmektedir.
Korelasyon analizi sonucunda elde edilen bulgular -1 ile +1 arasindaki degerlere gore anlamlandirilmaktadir
(Kalayci, 2012: 115;Akt. Sahin, 2015).

Tablo 3: Seriler Arasindaki Korelasyon

Olasihik SuU TG TUFE
SU 1
TG -0.6839 1
o |
TUFE 0.8086 -0.7297 1
0 R

Tablo 3 incelendiginde, SU ve TUFE degiskenleri arasinda pozitif yonlii kuvvetli bir iligki oldugu, SU ve TG
degiskenleri arasinda negatif yonlii orta dereceli bir iliski oldugu gériilmiistiir. TG ve TUFE degiskenleri arasinda
da negatif yonlii orta dereceli bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Birim Kok Testleri

Serilerin duraganlik seviyesi ekonometrik analizler i¢in kritik bir éneme sahiptir (Elder ve Kennedy, 2001: 139-
140; akt. Sadeghzadeh, 2019). Bu sebepten o6tiirii, analizler yapilmadan once serilerin duraganlik derecelerinin
bilinmesi gerekmektedir. Hangi analizlerin yapilacagi serilerin duraganlik dereceleri tespit edildikten sonra
belirlenmektedir (Cappuccio ve Lubian, 2016: 2;akt. Sadeghzadeh, 2019).

Bu calismada LNSU, LNTG ve LNTUFE’ye ait serilerin duragan olup olmadiklar1 Gelistirilmig Dickey - Fuller
(ADF) birim kok testi ve Philips Perron (PP) birim kok testi ile analiz edilmistir.
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Tablo 4: LNSU, LNTG ve LNTUFE Serilerinin Birim Kok Testleri

PP ADF
LNSU LNTG LNTUFE LNSU LNTG LNTUFE
Seviye Sabitli -3.5012 -2.1204 6.0082 -0.9963 -2.3805 3.8545
0.0092 0.237 1 0.7536 0.149 1
ok n0 n0 n0 n0 n0
Sabitli -9.7822 -3.9649 1.6125 -2.1727 -3.9894 0.954
ve 0 0.0118 1 0.5005 0.011 0.9999
Trendli *ksk * %k n0 n0 sk n0
Sabitsiz | 2.2819 -0.911 5.4652 2.5096 -0.4915 2.8326
ve 0.9947 0.3202 1 0.9971 0.5017 0.9989
Trendsiz | n0 n0 n0 n0 n0 n0
Birinci Fark | Sabitli -58.2919 -15.1662 -5.4975 -5.408 -12.2337 -3.441
0.0001 0 0 0 0 0.0111
sk sk sk kskok kskok sk
Sabitli -61.0846 -15.0856 -6.7954 -5.4104 -12.192 -6.8692
ve 0.0001 0 0 0.0001 0 0
Trendli koo ko ok ko ok *k ok EEES kK
Sabitsiz |-32.1737 |-14.8131 -3.6426 -4.6667 -12.2569 -2.3395
ve 0 0 0.0003 0 0 0.0191
Trendsiz | *** sk ok sk ok EE XS sk sk
* 1 %10; *¥* %S5, *¥*FF %1

ADF ve PP birim kok testleri yardimiyla LNSU, LNTG ve LNTUFE serisinin duragan oldugu seviyeler
gosterilmistir. Tablo 4 incelendiginde LNSU ve LNTG serilerinin seviyede, LNTUFE serisinin ise birinci farkta
duragan oldugu tespit edilmistir.

ARDL Analizine Ait istatistiki Sonuclar

Birim kok testi sonuclart incelendiginde LNSU ve LNTG degiskenlerinin seviyede, LNTUFE degiskeninin ise
birinci farkta duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Seriler farkli dereceden duragan oldugundan ARDL sinir testi
uygulanmistir. Es biitiinlesmenin varligin1 analiz etmek i¢in yapilan sinir testi sonucunda elde edilen F istatistik
degerinin, alt deger ve iist deger arasinda bir deger almasi durumunda es biitiinlesme iliskisinin varlig1 s6z konusu
degildir. Eg biitiinlesmenin varlifindan s6z edebilmek i¢in, F istatistik degerinin iist sinir degerinin {izerinde olmast
gerekmektedir (Nkoro ve Uko, 2016; akt., Kaya vd., 2017). Maksimum gecikme uzunlugunun 4 olarak alindig1 bu
islem ARDL (4, 4, 0) modeli ile arastirilmistir.

Tablo 5: ARDL Simur Testi ve Es biitiinlesme Sonuglar1 (Bagimli Degisken: TUFE: Tiiketici Fiyat Endeksi)

F-istatistigi 7.2080
Anlamhlik seviyesi Kritik deger

Alt simir Ust simir
1% 3.17 4.14
2.50% 3.79 4.85
5% 4.41 5.52
10% 5.15 6.36

Tablo 5’te sunulan bulgular dogrultusunda, hesaplanan F-istatistik degeri 7,2080 olarak belirlenmistir. S6z konusu
deger, I(1) serisinin st kritik sinirin1 agmakta olup, bu durum bagimsiz degiskenler ile bagimli degisken arasinda
anlamli bir esbiitiinlesme iligkisinin varligina isaret etmektedir. Hesaplanan F-istatistik degeri, %1, %2,5, %5 ve
%10 anlam seviyelerine karsilik gelen iist kritik degerlerle kiyaslandiginda tamamiyla bu sinirlarin iizerinde yer
almakta ve dolayisiyla serilerin esbiitiinlesik olmadigini 6ne siiren HO hipotezi reddedilmektedir. Bu sonug, analiz
edilen degiskenler arasinda uzun doénemli ve istikrarli bir iliski bulundugunu géstermekte olup, seriler arasinda
kalic1 bir denge iligkisinin varligini dogrulamaktadir.

SONUC

Bu arastirma, Ocak 2007 — Temmuz 2024 dénemine iliskin Tiirkiye verilerini kullanarak Sanayi Uretim Endeksi
(SU), Tiiketici Giiven Endeksi (TG) ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) arasindaki etkilesimleri kapsamli bigcimde
incelemistir. Analizler sonucunda elde edilen bulgular, sz konusu degiskenlerin hem kisa hem de uzun dénemli
iligkilerinin ekonomik dinamikler agisindan 6nemli ipuglari sundugunu gostermektedir.

Tanimlayici istatistikler, tiiketici fiyatlarindaki oynakligin diger degiskenlere kiyasla olduk¢a yiiksek oldugunu,
tilketici giiveninde ise goreceli olarak daha diisiik bir dalgalanma go6zlendigini ortaya koymustur. SU ile TUFE
arasinda giiclii ve pozitif yonlii bir iliski tespit edilmisken, TG’nin SU ve TUFE ile olan iligkileri orta diizeyde ve
negatif yonlii bulunmustur. Bu durum, ekonomik tiretim faaliyetlerindeki artislarin fiyat diizeyini yukari yonlii
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etkileyebilecegini, ayni zamanda tiiketici gliveninin bu siiregte sinirlayict bir rol oynayabilecegini
diisiindiirmektedir.

Birim kok testleri, serilerin farkli duraganlik derecelerine sahip oldugunu gostermistir; SU ve TG serileri seviyede
duraganlik sergilerken, TUFE serisi birinci farkta duragan hale gelmistir. Bu farklilik dikkate alinarak uygulanan
ARDL sinir testi, degiskenler arasinda uzun dénemli bir es biitiinlesme iliskisi varligin1 dogrulamistir. Hesaplanan
F-istatistik degeri, kritik {ist sinirin {izerinde bulunmus ve boylece SU, TG ve TUFE degiskenleri arasinda uzun
vadeli etkilesimlerin bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Aragtirmanin ortaya koydugu sonuclar, ekonomik politika ve strateji gelistirme acisindan {i¢ temel noktay1
vurgulamaktadir: Birincisi, sanayi {retimindeki degisimlerin fiyat seviyeleri {izerinde dogrudan etkisi
bulunmaktadir; ikincisi, tiiketici giiveni, hem tretim hem de fiyat dinamiklerini sinirlayan veya yonlendiren bir
unsur olarak islev gormektedir; {igiinciisii, bu iic degisken arasindaki etkilesimler, kisa vadeli dalgalanmalarin
Otesinde, uzun donemde de ekonomik yapiyi sekillendiren temel dinamikler olarak degerlendirilebilmektedir.

Bu calisma, literatiire katki olarak Tiirkiye 6zelinde sanayi iiretimi, tiiketici giiveni ve tiiketici fiyat endeksini eg
zamanli olarak ele almasi ve uzun-donem iliskileri sistematik bi¢cimde ortaya koymasi ile 6zgiin bir perspektif
sunmaktadir. Onceki arastirmalar cogunlukla iki degiskenli analizlere odaklanirken, bu arastirma ii¢ degiskeni ayni
anda degerlendirerek Tiirkiye ekonomisinin makroekonomik etkilesimlerini daha biitiinciil bir sekilde anlamaya
olanak saglamaktadir.
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