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0oz

Tirkiye’de yillar icerisinde yiiksek enflasyon rakamlari, asiri dalgali doviz oranlari ve beklenenin altinda goriilen
biiylime oranlar1 yagsanmistir. 2000 yilinda yaganan kiiresel krizinden sonra Tiirkiye nin uygulamis oldugu siki para ve
maliye politikas1 uygulamalar ilerleyen yillarda disiik enflasyon orani, istikrarli doviz kuru ve yiikselis egilimde
ekonomik biiyiime oranlar1 seklinde sonug vermistir. Bu ¢alismada Tiirkiye ig¢in 2002:Q1 ile 2018:Q3 yillar1 arasindaki
donem incelenmistir ve alinan ekonomik basarinin, zaman serileri arasinda VAR modeli ile degiskenlerin baglantilari
yorumlanmugtir. Ulasilan sonugcta enflasyon ve ekonomik biiylime oranlari arasinda tek yonlii giiglii bir nedensellik
iligkisi tespit edilmistir. Bu baglamda ekonomik biiylimenin de enflasyon oranlarimi yukari yonde etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Yani ekonomik biiyiimenin enflasyonu arttirdigi gézlenmistir. Tiirkiye'nin bazi donemlerde ¢ézmekte
zorlandig1 enflasyon probleminden kurtulmak i¢in oncelikli olarak uygulamasi gereken politikasi ithal bagimliliginm
azaltmak olmalidir. Yerli iiretim desteklenmeli, bu konuda gerekli olan tegvik ve projeler belirlenmeli ve etkin bir
sekilde uygulanmalidir. ithal bagimliliginin azaltilmasi ve miimkiinse sonlandirilmasi enflasyonun kontrolii ve istikrar
hususunda oldukga fazla 6nem arz etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Enflasyon, Déviz Kuru, Granger Nedensellik Testi
JEL Smiflamasi: B17, F43, F47

ABSTRACT

Over the years higher inflation rates, fluctuation at currency rates and underrated growth rates has happened in Turkey.
After 2000 with stricter monetary rules came up as a consequence with high growth rates and healthy microeconomic
figures. In this study, economic key indications are conducted as a VAR model for 1997: Q1 and 2017: Q4. This
situation turns out as a consequence of achievement monetary and fiscal policies. Finally, one-way strong causality
relationship between inflation and economic growth rates has been determined. In this context, it has been concluded
that economic growth affects inflation rates upwards. In other words, it is observed that economic growth increases
inflation. The policy should apply primarily to get rid of the difficulty in solving problems of Turkey's inflation in some
periods should be to reduce import dependency. Domestic production should be supported and the necessary incentives
and projects should be identified and implemented effectively. Reducing and, if possible, terminating import
dependency is very important in terms of control and stability of inflation.
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1. GIRIS

Enflasyon ve Iktisadi Biiyiime iliskisi, arastirmacilar igin her zaman merak uyandiran konulardan biri
olmustur. Makroekonomik performansin Snemli gostergeleri olan bu veriler, iilke ekonomilerinin
istikrarinda hayati bir 6nem tasimaktadir. Yillar icerisinde, uluslararasi sermaye hareketliliginin gelisimi
kiiresellesme ile beraber diinya konjonktiiriinii ve Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki fon akisini
hizlandirdig: bilinmektedir. Ortaya ¢ikan bu sermaye hareketliligi, sermayenin gelismis olan iilkelerden
daha az gelismis iilkelere dogru hareket ettigini ortaya koymustur. Ulkelerin uluslararasi arenada iiretim
diizeylerini yiikseltmek, kisi basina diisen milli geliri attirma, halkin refah seviyesini yiikseltmek gibi
hedefleri, iktisadi biiyiime ile ilgili gelecek plan ve programlar1 yapilmasin gerekli kilmistir. Ozellikle dis
biliyiime modelini uygulayan ilkelerin, kaynaklarin yetersizliginde dis kaynak fonlanmasi ile zamanla
ekonominin i¢ dinamikleri olusturulmustur.

Enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki iliski konusunda yapilan pek c¢ok calismanin sonucunda
arastirmacilar bu konuda tek ve net bir sonuca ulagsmakta zorlanmislardir. Buna dayanarak c¢aligmanin
literatiire bir katki saglamasi beklenmektedir. Bu nedenle, Tiirkiye agisindan bu degiskenler arasindaki
mevcut iliski incelenmis ve sonuglar literatiire katki kapsaminda agiklanmaya calisiimistir. Caligmada,
iktisadi sistemin ilerlemesi baglaminda, arastirmanin konusunu olusturan bu iki dinamigin ve bunlarin
arasindaki iligkilerin Tiirkiye Ozelinde incelenmesi hedeflenmistir. Makalede Tiirkiye i¢in 2002:Q1 ile
2018:Q3 yillarim1 kapsayan déneme ait veriler kullanilmustir. ilk olarak, enflasyon oram ile ekonomik
bliyiime terimleri detayli olarak agiklanmustir. Sonuglari, VAR yontemi ile analiz edilmis, piyasa isleyisine
olumlu-olumsuz yénde mevcut bulan etkileri ve donemin uygulanan para politikasi stratejileri ekonometrik
formiiller yardimu ile ele almmugtir.

2. TEORIK CERCEVE

Makroekonomik gostergelerden olan enflasyon, fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen siirekli bir artist
ifade etmektedir. Diger bir ifade ile nominal milli gelirin, bu gelirle satin alinan mal miktarina oranla
artmast yani sismesi demektir. Bir anlamda da deflasyonun tersini ifade etmektedir. Biitin Merkez
Bankalar1 gibi TCMB’nin de en 6nemli Onceligi fiyatlar genel seviyesini dengede tutmaktir. Piyasa
dinamiklerinin istikrarli islemesi i¢in mal ve hizmet arzinin finansal girdiler ile uyum igerisinde olmasi
gereklidir (Munir et al, 2009:180-182).

Tirkgede yabanci iilkelerin paralarina doviz denmektedir. Dis ticaret islemlerinde 6demeler doviz
kullanimimi gerekli kildigindan doviz de tipki bir mal gibi alinip satilmaktadir. Ornegin, Tiirkiye yer alan
bir sirketin, Avrupa iilkelerinden ithalat yapabilmesi amaciyla Euro’ya ihtiyaci vardir. Bu yiizden ithalatgi
olan firma, Tiirk Liras1 vererek Euro almak zorundadir. Ortaya ¢ikan bu durum iilkesel bazda déviz edinme
ihtiyacinm1 gerekli kilmaktadir. Svensson(2000)’e gére doviz, iilkeler arasinda para transferi isleyisinin en
onemli pargasidir ve diger iktisadi faktorleri etkileyecek kritik bir role sahiptir. Doviz kuru, enflasyon
oranint i¢ temel yoldan etkilemektedir. A¢ik ekonomilerde doviz kuru oranlari degisimleri goreceli
bi¢imde fiyatlar1 etkilemektedir. Yerli ve yabanci mallarin fiyatlarini dogrudan, tiretimlerini ise dolayl
olarak etkilemektedir. Ornegin, ithal girdi kullanan bir iilkede, doviz kurlarinda artis ithalati pahali hale
getirerek, talebin i¢ piyasaya kaymasina sebep olabilir. Diger yandan ithal malinin i¢ piyasada ikamesi yok
ise artan doviz kurlari, maliyetleri sisirerek sonucunda enflasyonun artmasina neden olacaktir. Enflasyon
orani ithal nihai mallarin temininden dolay1 etkilenir. Bu durumda ortaya cikan enflasyon durumu iktisadi
biiyiime oranlarinda istenilen performansa ulasilmasini giiclendirir. Iktisadi biiyiime basitce, genellikle bir
yil icerisinde iiretim faaliyetlerinin 6l¢eginde meydana gelen biiyiimeyi, hem de kisi basina diigsen hasilanin
bliylimesini ifade eder. Temel olarak GSYH’nin donemsel olarak degisim orani ile 6l¢iiliir ve iilkelerin
ekonomisinin bliylimesinin anlasilabilecegi temel 6l¢iidiir. GSYH (Gross Domestic Product) , Bir tilkenin
belirli bir zaman dénemi igerisinde iiretmis oldugu mal ve hizmetlerin biitiiniiniin fiyat cinsinden degeridir.
Enflasyon kavrami giinliik hayatta ve bilimsel camiada farkli sekillerde tanim bulmaktadir; Fiyatlar genel
seviyesinde yasanan yiikselis, maliyet ve gelirdeki artislar, paranin deger kaybetmesi, para miktarinin
artmasi, faktor gelirleri ve reel gelirde meydana gelen agiklar gibi bazi kavramlar enflasyonu
animsatmaktadir (D.Cassel, 1984: 257).

Zaman igerisinde enflasyon konusunda yapilan ¢alismalarda, enflasyon ve sebebi ile alakali farkli goriisler
ortaya ¢ikmustir. Klasik Okul’a gore, Fiyatlar genel diizeyindeki yiikselisin ana nedeni, para miktarindaki
artigtir. Bu diislincenin ortaya ¢ikis noktasi Merkantilizm akiminin 6nciilerinden olan J. Bodin'dir. Yapmis
oldugu arastirmada, 16. Yiizyilda Fransada ortaya c¢ikan hizli fiyat artiglariin temel nedeninin, altin
miktarindaki yiikselise bagli oldugunu savunmustur. Merkantilistlerin ¢6ziimledikleri paranin miktar
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kuramina, D. Ricardo ile olgunlasmustir. Ricardo, Dis ticaret islemlerinde Altin kullanilmasinin taraftar
olmustur. Kagit banknotun ticari para fonksiyonunu yerine getirecek altin gibi yerel piyasada islem
gorebilecegini dne slirmiistiir (Rankin, 2011: 3-5).

Klasik Okulun onciilerinden olan Adam Smith, 1776 yilinda yayinlamis oldugu ‘Uluslarin Zenginligi’
isimli calismas: literatiirde iktisadi biiyiime teorilerinin baslangic noktasi olarak goriilmektedir. Is
boliimiiniin 6nemini ve yontemlerini aragtirmistir. Kapitalizmin kendi dinamigi ile iktisadi biiyiimenin
kendiliginden gergeklesecegini varsaymustir. Tasarlanan biiyiime modelinde ekonomik faaliyetler belli bir
durgunluk noktasina kadar devam edecektir. Smith yapmis oldugu calismasinda, Sermaye hareketliliginin,
Teknolojik yeniliklerin ve sosyal faktorlerin {ilkelerin ekonomik biiyiime siirecinde kilit rol oynadigini
belirtmistir. Makinelerin iiretim sistemine dahil edilmesi ve {iretkenligi artirmasi goriisiinii savunmustur.
David Ricardo ise, 1817 yilinda kaleme aldigr “Politik Iktisadin ve Vergilendirmenin Prensipleri” adl
kitabinda Iktisadi biiyiime konusundaki diisiincelerine yer vermistir, azalan verimler, gelir dagilimi, kar,
rant, ticretler gibi olgularin lizerinde yogunlagmistir (Morales Meoqui, 2010: 3-4).

1936 yilinda John Maynard Keynes'in yazmis oldugu "Faiz, Para ve Istihdam Genel Kuramm" adh
kitabinda, klasiklere kars1 yapilan elestiriler ampirik bir biitiinliige kavusturulmustur. Keynesyenlere gore
enflasyon olgusunu bireylerin para tutma sebepleri iizerinden yeni bir teori olusturarak yorumlamustir.
Olusturmus oldugu teoride paraya olan talep ii¢ farkli giidiiden ortaya ¢ikar. Bireylerin giindelik
ihtiyaclarin1  kargilayabilmek ig¢in yani islem gidisii ile para talebinde bulunacagini, ileride
karsilasabilecegi risklere gore kendini giivende hissetme amaci ile para tutma durumunu yani ihtiyat
giidiistinii ve 6te yandan kisa stireli alim-satim faaliyetlerinden kar maksimizasyonu elde etmek i¢in yani
spekiilator giidiisti ile para talebinin olustugunu savunmaktadir. Dolayisi ile paranin ekonomik yasamda
cok onemli bir etken oldugunu kabul etmektedir. Keynes ayrica, klasik iktisat¢ilarin savundugu goriinmez
el teorisinin bozulan piyasa mekanizmasinin otomatik olarak tam istihdami saglama konusunda basarili
olamadiklarini ileri siirmiis boylelikle piyasalara devlet eliyle miidahalenin ger¢eklesmesi gerektigini
savunmustur(Keynes, 1939: 13-20).

Keynes’in ekonomik bilylime iizerine yaptig1 kisa dénemli ¢alismay1 uzun donemli olarak uygulayan ve
Iktisadi bilyiime problemlerine ¢dziim arayan iktisatcilar ise Harrod ve Domar’dir. Roy F. Harrod 1937
yilinda Keynes’in Geleneksel Teori isimli makalesi ile Keynes’i elestirmistir. 1939 yilinda Dinamik Teori
Uzerine Bir Deneme baslikli makalesinin hazirlanmasinda da bu elestiriler katkida bulunmustur. Harrod -
Domar Biiylime Modelinde kullanilan varsayimlarda biiyiime modeli tam istihdam durumundaki bir
ekonomide stabil ekonomik biiyiime durumu iizerine yogunlasnustir. Teknoloji sabit kabul edilir. Uretim
fonksiyonlari olan emek ve sermaye girdilerinin yerine baska bir {iriin kullanimi miimkiin degildir. Yurt ici
tasarruflar ile ekonominin biiylime orani arasinda giiglii bir pozitif iliski oldugu varsayilir. Tasarruf artiglart
biliyiimeyi pozitif yonde etkiler. Bagka bir ifade ile teorinin temelinde ekonomik biiyiime tasarruflarin
artisina baglidir. Elde edilen gelirin tiiketilmeyen kismindan tasarruf olusturulur, boylelikle tasarruflar
yatirima kanalize edilir. Yatirimlardaki net artig, lilkelerin elinde bulundurmus oldugu sermaye stokunu
yiikseltir ve bunun ile iktisadi biiyiime gerceklesir. (Ozel, 2012: 65-66). Bu modelin olusumundaki anahtar
noktalar sekil vasitasi ile su sekilde tasvir edilebilir.

/7

Sekil 1: Harrod-Domar Modeli Dongiisii
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Digsal biiylime modellerinden olan Neo-klasik biiyiime modeli Solow tarafindan 1956 yilinda
gelistirilmistir. Solow Biiyiime Modeli, Iktisadi biiyiime, sermaye ve tasarruf birikimi arasindaki iliskiyi
aciklar. Modelin varsayimlarinda, Ekonominin digsa kapali oldugu kabul eder ve piyasada tam rekabet
kosullart gegerlidir. Niifus artis1, igsizlik orani, isgiicii sabittir ve biitiin tasarruflar da yatirirma doniisiir.
Iktisadi biiyiimenin anahtarinin teknolojik ilerleme oldugunu savunur. Solow, 1987 yilinda olusturmus
oldugu bu ekonomik model sayesinde Nobel iktisat Odiiliinii almistir (Solow, 1956: 65-66).

3. LITERATUR

Ulkemizin giindemi ile beraber daha da ¢ok duyulmaya baslanan Enflasyon ve Iktisadi Biiyiime iliskisinin
analizi pek ¢ok arastirmaci i¢in popiiler ¢alisma konularindan biri olmustur. Yerel ve Uluslararas: camia
’da daha once bu konu lizerine ¢alisma yapan arastirmacilarin elde edilen sonuglari giiniimiize 151k
tutmustur. Bu veriler arasindaki iligkiyi inceleyen arastirmacilar arasinda;

Bullard ve Keating (1995), 1960 — 1992 yillar1 arasinda 58 iilkenin savas sonrasina ait zaman serisi
verilerini kullamig olduklar ‘The long-run relationship between inflation and output in postwar economies’
isimli ¢alismalarinda, elde etmis olduklar1 ampirik bulgularda enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda
uzun doénemli bir iliski olmadig1 sonucuna varmistir.

Datta ve Mukhopadhyay (2011), Malezya i¢in 1971-2007 yillarim1 kapsayan ¢alismasinda, enflasyon ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Uygulamis oldugu nedensellik analizi bulgularinda, kisa
donemde enflasyondan ekonomik biiylimeye dogru tek yonli bir nedensellik iligkisinin varli§i sonucuna
ulagmigtir. Uzun donem de elde etmis oldugu bulgularda ise, ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru tek
yonlii giiclii bir nedensellik iliskisi bulunduguna dair sonuca ulagmustir.

Behera (2014), 1980-2013 yillar1 arasinda enflasyonun ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini 6 Giiney
Asya iilkesi i¢in incelemistir. Calismada uygulamis oldugu Granger nedensellik analizinden elde edilen
ampirik bulgularda, Banglades, Butan ve Hindistan’da iligkinin yoniiniin ekonomik biiylimeden enflasyona;
Nepal’de enflasyondan biiytimeye dogru oldugunu kanitlamistir. Maldivler ve Sri Lanka’da ise veriler
arasinda bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

Aydin, Esen ve Bayrak (2016), 1992 — 2013 yillar1 arasinda, Azerbaycan, Kazakistan, Kirgizistan,
Ozbekistan ve Tiirkmenistan’dan olusan bes Tiirki cumhuriyetlerinde enflasyon ile ekonomik bilyiime
iligkisini panel veri analizi yontemi ile aragtirmistir. Elde edilen sonuglar, enflasyon ve ekonomik biiyiime
arasinda dogrusal olmayan bir iligkinin var oldugunu gostermistir. Buna ek olarak Enflasyonun ekonomik
biliylimeyi etkilemesi i¢in enflasyon oranimin esik degeri %7,97 olarak tespit edilmistir. Bu baglamda, bu
esik degerin iizerindeki enflasyon oranlarinin ekonomik biiylime iizerinde negatif, bu degerin altindaki
enflasyon oranlarinin ise ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmstir.

Balcilar, Gupta ve Jooeste (2017), ABD ekonomisi i¢cin 1801-2013 yillarim1 kapsayan c¢alismasinda,
Fiyatlar genel seviyesi ve Iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Elde edilen bulgular yiiksek
enflasyonu oranlarinin, diisiik enflasyon ya da deflasyona gore ekonomik biiylimeyi daha fazla azalttigini
gostermektedir. Ayrica buna ilaveten %2’nin {izerindeki enflasyonunun ekonomik biiylimeyi negatif
etkiledigi bulgusuna ulasilmistir.

Bir bagka bulgular1 kanitlayici nitelikte olan arastirma Chowdhury (2002) tarafindan gergeklestirilmistir.
Calismada, Endonezya ekonomisinin enflasyon-ekonomik biiyiime iligkisini 1950- 1997 dénemi ig¢in
arastirmugtir. Elde edilen bulgulara gore; Fiyatlar genel seviyesi ile Iktisadi biiyiime arasinda pozitif yonlii
giiclii bir iliski bulunmustur. Ayriyeten fiyatlar genel seviyesi oran1 %8-15 araliginda iken Iktisadi biiyiime
ile arasinda herhangi bir iliskiye rastlanmamistir. Ek olarak %40’ {izerindeki enflasyon oranlarinda,
enflasyon ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bu ¢alismadan elde edilen ampirik bulgular,
Bruno ve Easterly (1998) ¢alismasinin sonuglari ile ile ortlismektedir.

Ericsson, Irons ve Tryon (2000) yapmis olduklar1 ¢aligmada 1960 - 1989 yillar1 arasindaki Enflasyon ve
Ekonomik biiyiime iligkisini G-7 iilkeleri iizerinde arastirmigtir. Elde edilen bulgularda ise enflasyon ile
bliylime arasinda uzun dénemli bir iligskinin var olmadigi sonucuna varilmistir.

Tun Wai (1959), Bhatia (1961), 70 diinya iilkesi (48’1 gelismekte olan iilkeler) iizerinde gergeklestirmis
oldugu Nedensellik testinde 1960 — 1989 yillarinin makroekonomik verilerini kullanmis ve sonucunda
enflasyonla ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir baglant1 kuramamustir.

Thirlwall ve Barton (1971), gerceklestirilen ¢aligmasinda 1958-1967 yillar1 arasindaki ekonomik biiyiime
ve enflasyon iliskisinin nedenselligini ekonometrik ydntemler ile aragtirmistir. Elde edilen ampirik
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bulgularda, Ekonomik biiyiime ve enflasyon arasindaki iliskinin gelismis tilkelerde pozitif, gelismekte olan
iilkelerde ise negatif yonlii oldugunu belirtmislerdir.

Barro (1995), 98 iilke iizerinde 1960 — 1985 yillarin1 kapsayan ’Economic Growth in a Cross Section of
Countries’ isimli ¢alismasinda, Ekonomik biiyiime oranlarinin enflasyon ile baglantisin1 arastirmigstir. Elde
etmis oldugu ampirik bulgularda, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda kuvvetli ve negatif bir iliskinin
oldugunu ifade etmistir. Ek olarak elde edilen bulgular Sarel (1996) nin gerceklestirmis oldugu arastirmay1
destekler niteliktedir.

Paul, Kearney ve Chowdhury (1997)’nin 1960- 1989 dénemi igin 70 iilkeyi (48 tanesi gelismekte olan
iilkedir) kapsayan ‘Inflation and economic growth: a multi-country empirical analysis’ isimli ¢alismasinda
Granger Nedensellik testini uygulayarak makroekonomik veriler arasindaki iliskiyi agiklamistir. Sonug
olarak ele alinan iilkelerin %40’1inda enflasyon ile ekonomik biiylime arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisi bulunamaz iken, tilkelerin %20’sinde tek yonlii bir nedensellik iliskisi, geriye kalan iilkelerde ise
cift yonlii nedensellik iligkisi tespit etmiglerdir.

Fischer (1993) yilinda yapmis oldugu ‘The Role of Macroeconomic Factors in Growth’ isimli ¢aligmasinda
biitce agiklari, enflasyon, ticaret hadleri ve enflasyonun standart sapmasi gibi faktorlerin ekonomik biiyiime
iizerindeki etkilerini arastirmistir. Elde edilen bulgulara gore, Iktisadi biiyiime ile enflasyon ters orantilidir.
Ayriyeten yiiksek enflasyon ve biitce agiklari nedeniyle hiikiimetin etkin bir ekonomi politikasi
siirdiiremediginin ve ekonomide etkinligi kaybettiginin bir géstergesidir. Bu ¢alismanin sonucu da yapilan
diger ampirik bulgular1 destekler niteliktedir.

Karaca (2003), 1987-2002 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisi i¢in Giger aylik verilerle yapmis oldugu
caligmasindai enflasyon ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir. Granger nedensellik analizinden
elde edilen bulgular, ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin varligina
isaret etmektedir

Ozpenge (2016), 2003:1-2015:4 yillar1 arasinda Vektdr Hata Diizeltme ve Granger nedensellik analizi
yontemlerini kullanarak, Tiirkiye’de enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Nedensellik analizi bulgular1 sonucunda, ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik
iligkisine isaret etmektedir.

Yaprakl1 (2007), 1987 - 2007 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisi neslinde yapmis calismasinda, Iktisadi
biliylime ve Fiyatlar genel seviyesi arasindaki iliskiyi esbiitiinlesme ve nedensellik agisindan arastirmistir.
Elde etmis oldugu bulgulara gére Iktisadi bilyiime ile Fiyatlar genel seviyesi arasinda uzun donemde
negatif bir iliski oldugunu ileri siirmiigtiir.

Topcu (2017) , Johansen Koentegrasyon testi ve Granger Nedensellik analizi yontemlerini kullanarak
Ekonomik Biiyiime ile enflasyon arasindaki iliskiyi 2006:Q1 - 2017:Q2 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisi
icin arastirmigtir. Elde edilen bulgularda ise, Uzun donemde herhangi bir nedensellik iligkisinin olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Bunun tersine ise, Granger nedensellik testinin sonucunda ekonomik biiylimeden
enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin var oldugu gostermistir.

Mamo (2012), 1969-2009 yillar1 arasindaki verileri kullanarak 13 Sahra Alt1 Afrika iilkesindeki enflasyon
ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelenmistir. Calismada panel data analizlerinden yararlanilmigtir.
Caligmanin sonucuna gore ekonomik biiylime ile enflasyon arasinda negatif bir iligki bulundugu tespit
edilmistir. Calismada ayrica panel Granger nedensellik testi kullanilarak ekonomik biiyiime ile enflasyon
arasindaki nedensellik iligkisi de incelenmistir. Calismanin sonucunda ise Kongo ve Zimbabve haricinde
diger iilkelerde enflasyonun ekonomik biiylimeyi tahmin etmek i¢in kullanilabilecegi anlagilmistir.

Li (2006), 1961 ile 2004 yillar1 arasindaki verileri kullanarak 90 gelismekte olan iilke ve 28 gelismis iilke
i¢in enflasyon ve ekonomik performans arasindaki iligkiyi analiz etmistir. Bulgular enflasyon ile ekonomik
bliylime arasinda dogrusal olmayan bir iligki oldugu sonucunu dogurmustur. Gelismekte olan ve gelismis
olan iilkelerin enflasyon-biiylime iligkisinin farkli yapida oldugu tespit edilmistir.

Kasidi ve Mwakanemela (2013), 1990 ile 2011 yillar1 arasindaki verileri kullanarak Tanzanya’daki
enflasyonun ekonomik biiyiime {izerine olan etkisini arastirmiglardir. Ulasilan bulgulara gore enflasyonun
ekonomik biiylime lizerinde negatif bir etkisi bulunmaktadir. Ayrica ¢alisma doneminde enflasyon ile
ekonomik biiyiime arasinda es biitiinlesme iliskininin olmadig: tespit edilmistir. Tanzanya’da enflasyon ile
ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iligki de bulunmamaktadir.

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

2144




Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2019 pp:2140-2148

4. EKONOMIK YONTEM ve VERI SETi

Arastirmanin yonteminde, Zaman serilerinin arastirilmasinda ADF Birim Kok Testi uygulanmustir.
Nedensellik testi, Granger (1969) yontemiyle gerceklestirilmistir, Engle-Granger (1987) esbiitiinlesme
testinin glincellenmis versiyonu yapilmis, esbiitiinlesme denklemindeki yapisal kirilma tarihleri Bai ve
Perron (1998) yontemiyle belirlenmistir. Analizlerde aragtirilan zaman serisi 2002:Q1 — 2018:Q3 yillan
arasindadir. Veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Diinya Bankasindan elde edilmistir.

4.1. ADF Birim Kok Testi

Ekonometrik analiz i¢in olusturulacak olan VAR modelindeki degiskenlerin tamaminin duragan olmasi
gerekmektedir. Duragan olmayan zaman serilerde sahte regresyon sorunu ortaya c¢ikmaktadir. Engle ve
Granger’ m (1987) tiim degiskenlerin aym1 diizeyde duragan olmasi gerektigi orijinal tanimlamalarina
ragmen, giincel ekonometrik caligmalarda farkli diizeylerde de duragan olan zaman serileri ile analiz
yapabilecegi yaklasimi benimsenmistir (Enders, 2009, Asteriou ve Hall, 2007, Liitkepoh ve Krétzig, 2004).
Bu nedenle ilk 6nce ADF Birim Kok testi sinamasi ile verilerin duraganlik derecesine bakilmustir.

Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller: ADF) Birim Kok Testi, zaman serisi analizlerinde
en yaygin ve giivenilir olan testlerdendir. ADF testinin hipotezleri:

Ho : Seri Duragan Degildir
H1 : Seri Duragandir

Seklindedir. Bu hipotezleri test etmek amaci ile 1996 yilinda MacKinnon tarafindan gelistirilmis kritik
degerler kullanilmaktadir. Elde edilen bulgular Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF Test Istatistigi Kritik Degerler
%1 %5 %10
Enflasyon -4,090 -3,920 -3,065 -2,673
Ekonomik Biiyime -3,465 -3,920 -3,065 -2,673

Tablo 1’deki bulgularin sonucunda, Zaman serilerinde Ekonomik Biiyiime ve Enflasyon oranlar trend ve
ham diizeylerinde duragandir. Degiskenler duragan halde olduklarindan ¢aligmanin bir sonraki agamasina
gecilmesinde bir sakinca yoktur. Modeller kullanilarak VAR analizinin olusturulacaktir.

4.2. Granger Nedensellik Testi

Calismanin bu asamasinda seriler arasindaki etkilesimi belirlemek i¢in Granger (1969) nedensellik testi
yapilmustir. Bu test Granger ‘in 1969 yilinda yapmis oldugu calismasina dayanmaktadir. Fakat zaman
icerisinde daha giincel ve daha giivenilir hale gelecek sekilde diizenlenmistir.

Iki degiskenli Granger nedensellik testi, su modeller yardimiyla gerceklestirilmektedir (Gujarati ve Porter,
2012, s. 787):

m m
Xt =ap+ z aXe; + Z BiYe—i + u; (1)
i=1 i=1
m m
Y =6+ Z 0, + Z ViXe—i + vt (2)
i=1 i=1

Testin hipotezleri:
Hy: ;=0 Y’den X’ dogru bir nedensellik iliskisi yoktur.
Hi:B;#0 Y’den X’ dogru bir nedensellik iliskisi vardir.

Test, Denklem (1)’deki B;’lerin grup halinde sifira esit olup olmadig1 incelenmektedir. [5; katsayilari,
herhangi bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli bulunursa Y’den X’e dogru bir nedensellik iligkisinin var
oldugu anlamina gelmektedir. Benzer sekilde Denklem (2)’te yer alan y;’ler belirli bir anlamlilik
diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, X’ten Y’ye dogru bir nedensellik iliskisinin var oldugu ifade edilir.
Her ikisi de (B;, y;) sifirdan farkli ise bu durumda ikisi de birbirini etkilemektedir. Degiskenler arasinda cift
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yonlii nedensellik iliskisinin var olduguna karar verilmektedir. Iki parametre de sifira esit olduguna ise
degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisinin olmadigina karar verilmektedir.

Bu calismada seriler ikiserli gruplandirilarak Granger nedensellik testi yapilmis ve elde edilen sonuglar
Tablo 2’te sunulmustur.

Tablo 2. Granger Nedensellik Testi Sonuglari
Gecikme Olasilik Sonug

No H, Hipotezi Bagimsiz Degisken S Dot
1 Ekonomik Biuyume Enflasyon 2 0,022 +
2 Enflasyon Ekonomik Biiylime 2 0,414 -

Granger Nedensellik testinden elde edilen bulgulara gére Enflasyon ve Ekonomik biiylime arasinda tek
yonli giiclii bir nedensellik iligkisi vardir. Bir baska deyis ile, Tiirkiye’de Enflasyon oranlar yiikseldikce
Ekonomik Biiyiime oraninmi direk olarak etkilemektedir. Bunun sebebi, iiretim sathasinda ihtiya¢ duyulan
hammadde ve yar1 mamul madde ihtiyacimizin yurtdigindan ithalat yolu ile karsilanmasi yani ithal
girdilerin kullaniliyor olmasidir. Bu durumda Tiirk lirasi deger kaybettik¢e bir maliyet enflasyonu ortaya
ciktigini bize isaret etmektedir. Ayn1 zamanda bir diger dikkat cekici husus ise 14 Nisan 2001 yilinda
uygulanmaya baslanan Gii¢lii Ekonomiye gec¢is programinda hedeflenen Ekonomik Biiylime oranlarinin
elde edilmesi de iilkemizde karsimiza enflasyon oranlarina yukart yonde bir etki ile geri donmektedir.
Ozellikle son yillarda yukari yénlii devam eden GSYH reel rakamlar1 bize Enflasyonlu biiyiime durumunun
yasandigina agik bir kanit niteligindedir.

Seriler arasinda tespit edilen nedensellik iliskileri ok diyagrami haline getirilmis ve Sekil 2’te sunulmustur.

Sekil 2: Seriler Arasindaki Nedensellik Iliskileri
5. SONUC ve ONERILER

Bu ¢alismada Tiirkiye de 2002 — 2018 yillar1 arasindaki iktisadi biiyiime — enflasyon iliskisi ekonometrik
modeller kullanilarak agiklanmistir. Zaman serilerinin duraganlik iliskisi ADF birim kok testi ile sinanmis
ve elde edilen bulgularda verilerin ham diizeyde duragan olmadig: tespit edilmistir. Ancak birinci farklari
almdigi takdirde duragan hale geldikleri gozlenmistir. Olusturulan VAR modelinde nedensellik iligkisinin
tespit edilmesi igin Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Ulagilan sonugta enflasyon ve ekonomik
biiylime oranlari arasinda, ekonomik biiyiimeden enflasyona dogru tek yonlii giiclii bir nedensellik iligkisi
tespit edilmistir. Bu baglamda ekonomik biiyiimenin de enflasyon oranlarimi yukari yonde etkiledigi
sonucuna ulagilmistir. Yani ekonomik biiyiimenin enflasyonu arttirdigi gézlenmistir.

Tiirkiye Merkez bankasinin birinci 6nceligi her zaman fiyat istikrarini saglamak olmustur. Elindeki
enstriimanlart ile fiyatlar genel seviyesini dengede tutacak pozisyonlarda hamleler yapmaktadir. Tiirkiye’de
yillar igerisinde hedeflenen ekonomik biiylime oranlara ulagilmasi ile birlikte, iiretim hattindaki
hammaddede ithalat baghiligi, yillar boyunca artan doviz kuru oranlar ile iilkemizde enflasyonu da
beraberinde getirmistir. Teoride enflasyonun belli bir diizeyde varligimin iktisadi biiylime oranlarim yukari
yonde etkiledigi s6z konusudur. Bunu ise su sekilde agiklayabiliriz, eger belirli bir diizeyde enflasyon
olursa hanehalk: tiiketimlerini ertelememeyi tercih ederler, bunun nedeni ilerde satin almaktansa simdi
almanin avantajli olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu durumun getirdigi alig-veris dongiisii ise iireticiler
icin dogal olarak hareketlilik ve canlilik yaratacak, bu durum da ekonomik biiyiimeyi gergeklestirecektir.

Caliymada yapilan ekonomik analizlerden elde edilen bulgularm sonucunda, ekonomik biiylimeden
enflasyona dogru tek yonlii giiclii bir nedenselligin Karaca (2003) ve Ozpence (2016) ‘nin yapmis oldugu
caligmanin sonucunu destekleyici bir nitelikte oldugunu isaret etmektedir. Analiz edilen zaman serilerinde
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2008 kiiresel krizi gibi Tiirk ekonomisini derinden etkileyecek belirli olaylar meydana gelmistir ve bu
donemler ekonomik verilerin hedeflenenden sapmasina neden olmustur. Tiirkiye dénem dénem iginden
cikmakta zorlandig1 enflasyon sarmalindan kurtulmak igin 6ncelikli politikasi ithal bagimliligini1 azaltmak
olmalidir. Yerli iiretim desteklenmeli, bu konuda gerekli tesvik ve projelerden yararlanilmalidir. ithal
bagimhiliginin azaltilmasi1 ve miimkiinse sonlandirilmasi enflasyonun kontrolii ve istikrar1 hususunda
oldukg¢a fazla 6nem arz etmektedir.

KAYNAKCA

Aydm, C., Esen, O. & Bayrak, M. (2016). Inflation and economic growth: a dynamic panel
threshold analysis for Turkish Republics in transition process. Procedia - Social and Behavioral
Sciences, 229, 196-205.

Bullard, J. & Keating, J.W. (1995) The long-run relationship between inflation and output in
postwar economies. Journal of Monetary Economics, 36 (3) December, pp.477-496.

Balcilar, M., Gupta, R. & Jooeste, C. (2017). The growth-inflation nexus for the U.S. from 1801 to
2013: A semiparametric approach. Journal of Applied Economics, 20(1), 105-120

Barro, R. J., (1995), “Inflation and Economic Growth”, Bank of England Quarterly Bulletin, 35
(2), 407-443.

Barro, R. J., (1996), “Inflation and Growth”, Federal Reserve Bank of St. Louis Review, 78(3),
153-169.

Bruno, M. & Easterly, W., (1996), “Inflation and Growth: in Search of a Stable Relationship”,
Federal Reserve Bank of St. Louis Review, 78(3), 139-146.

Bruno, M. & Easterly, W., (1998), “Inflation Crises and Long-run Growth”, Journal of Monetary
Economics, 41(1), February, 3-26.

Chowdhury, Anis, (2002), “Does Inflation Affect Economic Growth? The Relevance of The
Debate for Indonesia”, Journal of Asia Pacific Economy, 7(1), 20-34.

Ericsson, N.R., Irons, J.S. & Tryon, R.W. (2000) Output and inflation in the long run. Board of
Governors of the Federal Reserve System, International Finance Discussion Papers, No: 687.

Fischer, Stanley. “The Role of Macroeconomic Factors in Growth,” Journal of Monetary
Economics (December 1993), pp. 485-512

Karaca, O. (2003). Tiirkiye'de enflasyon - biiylime iliskisi: zaman serisi analizi. Dogus
Universitesi Dergisi, 4(2), 247-255.

Kasidi, F., & Mwakanemela, K. (2013). Impact of inflation on economic growth: A case study of
Tanzania. Asian Journal of empirical research, 3(4), 363-380.

Keynes, J. M. (1939). The general theory of employment, interest, and money. Springer.

Li, M. (2006). Inflation and economic growth: Threshold effects and transmission mechanisms.
Department of Economics, University of Alberta, 2(5), 8-14.

Mallik, G. & Chowdhury, A., (2001), “Inflation and Economic Growth: Evidence from four
South Asian Countries, Asia-Pacific Development Journal, 8 (1) June, 123-135.

Mamo, F. (2012). Economic Growth and Inflation: A panel data analysis.
Morales Meoqui, J. (2010). Smith's and Ricardo's common logic of trade.

Qaiser, M., Mansur, K. & Furuoka, F. "Inflation and economic growth in Malaysia: A threshold
regression approach.” ASEAN Economic Bulletin 26.2 (2009): 180-193.

Ozel, H. A. (2012). Ekonomik biiyiimenin teorik temelleri. Cankir1 Karatekin Universitesi [IBF
Dergqisi, 2(1), 63-72.

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

2147




Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2019 pp:2140-2148

Ozpence, A. 1. (2016). Analysis of the relationship between inflation and economic growth in
Turkey. Journal of Economics Finance and Accounting, 3(3). 180-191.

Paul, S., Kearney, C. & Chowdhury, K., (1997), “Inflation and Economic Growth: A
MultiCountry Empirical Analysis”, Applied Economics, 29, 1387-1401.

Rankin, K. (2011, July). Mercantilist reasoning in economic policy making. In paper for the 2011
Conference of the New Zealand Association of Economists, Wellington (Vol. 1).

Sarel, M. (1996), “Nonlinear Effects of Inflation on Economic Growth”, IMF Staff Papers, 43(1),
199-215.

Solow, R. M. (1956). A contribution to the theory of economic growth. The quarterly journal of
economics, 70(1), 65-94.

Thirlwall, A.P. & Barton, C.A., (1971), “Inflation and Growth: The International Evidence”,
Banco Nazionale del Lavoro Quarterly Review, N0:98, 263-275.

Tun Wai, U., (1959), “The Relation Between Inflation and Economic Development: A Statistical
Inductive”, IMF Staff Papers, Vol:7, 202-209.

Topcu, E . (2017), Enflasyon Orani-Ekonomik Biiyiime iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Nevsehir Haci
Bektas Veli Universitesi SBE Dergisi, 7 (2), 180- 191.

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

2148




