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Performance Evaluation of Banks Traded in BIST Sustainable Index with the
Wedba Method
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OZET

Finansal piyasalarin temel unsurlarindan ilk sirasinda yer alan bankalar, giinimiizde sadece verimli ve etkin
islemlerini yapmalar1 cevreye ve ekonomiye yeterli olamamaktadir. Bankalar; ekolojik dengeler, iklim
degisikligi, karbon salinimmi durdurabilme gibi ¢evre dostu konularda dolayli olarak miidahalede
bulunabilmektedirler. Bu baglamda siirdiiriilebilir bankacilik 6nemlidir. Borsa Istanbul’da (BIST), 4 Kasim 2014
tarihinden bu yana BIST Sirdirilebilirlik Endeksi (XUSRD) hesaplamaktadir. Caligmada BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer almaya hak kazanmis dokuz banka yer almaktadir. Bu bankalardan Albaraka
Tiirk. 01.11.2019 tarihinde endekse giren son bankadir. Bu nedenle ¢alisma 2020-2022 tarihleri arasinda iki y1l1
kapsayan bir periyotta performanslar1 degerlendirilmigtir. Calismanin analizinde finansal oranlardan bes 6lgiit
belirlenmistir ve degerlendirmede Cok Kriterli Karar Verme (CKKV) yontemlerinden olan WEDBA (Weighted
Euclidean Distance Based Approach) yontemi entropi yontemiyle birlestirilmis uygulamasindan yararlanilmigtir.
Calismada, incelenen bankalarin degerlendirilmesinde kullanilan kriterlerin agirliklar1 entropi yontemi ile
hesaplanmustir. Calisma sonunda degerlendirilen kriterlere gore BIST siirdiiriilebilir endekste yer alan bankalarmn
performans siralamasi incelenen dénem igin elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: BIST Siirdiiriilebilir Endeksi, Banka, WEDBA Y 6ntemi, Performans

ABSTRACT

Banks, among the first essential elements of financial markets, are not adequate for the environment and the
economy anymore as they carry out efficient and effective transactions. Banks can indirectly intervene in
environmentally friendly issues such as ecological balances, climate change, and stopping carbon emissions. In
this context, sustainable banking is important. Borsa Istanbul (BIST) has been calculating the BIST
Sustainability Index (XUSRD) since November 4, 2014. The study includes nine banks that are eligible to be
included in the BIST Sustainability Index. One of these banks is Albaraka Turk. It was the last bank to enter the
index on 01.11.2019. For this reason, the study evaluated the performance in two years between 2020-2022. In
the analysis of the study, five criteria from financial ratios were determined. In the evaluation, the WEDBA
(Weighted Euclidean Distance Based Approach) method was applied, which is one of the Multi-Criteria
Decision Making (MCDM) methods, combined with the entropy method. In the study, the weights of the criteria
used to evaluate the banks were calculated by the entropy method. According to the criteria evaluated at the end
of the study, the performance ranking of the banks included in the BIST sustainable index was obtained for the
period examined.

Keywords: BIST Sustainability Index, Bank, The WEDBA Method, Performance

Bankalar tilke finansal piyasasinin énemli kurumlarindan biridir ve piyasalara yon verme giiciine de sahiptirler. Bu
nedenledir ki, bankalarin ne kadar etkin g¢aligtiklarini incelemek bankanin bulundugu iilkenin finansal seyrini
izlemenin yani sira yatirimcilar i¢inde 6dnemlidir. Bir de bu bankalar sadece {ilke degil diinyanin iklimini ve dogal
dengesini korumaya yonelik ¢aligmalar yapmasi yalnizca finansal piyasalar1 etkilemekle kalmayip aym zamanda
yasadigimiz ¢evreye de katki saglamaktadir.

Siirdiiriilebilirlik alaninda bankaciligin rolii géz ardi edilemeyecek kadar o6nemlidir. Diinyanin finansal
baglantilarini ellerinde tutan bankalar caligma alanlari ile ilgili olarak direk ve endirekt tiim toplumlar1 ve sektorleri
etkilemektedir. Ornek vermek gerekirse, iklime ve gevreye zarar veren firmalara finansal destek vermeme
bunlardan sadece biridir. Sirdiiriilebilir bankacilik hedeflerini benimseyen bankalar kurum itibarina da katki
saglamaktadirlar.

Ulkemizde de siirdiiriilebilirlik konularinda bankalar titiz calisma yapmaktadirlar. Bankalar ayrica verdikleri hizmet
ve triinler ile de siirdiiriilebilirlige katki saglamaktadirlar. Bankalar finansal teknolojileri de hizla hayata gecirmeye
devam etmektedirler. Bankalar sadece bireysel degil ticari miisterilerine de verdikleri pek ¢ok hizmeti; internet ve
mobil hizmet olarak sagladiklari i¢in ¢evre dostu olmaktadirlar.


https://orcid.org/0000-0002-8536-4940
https://orcid.org/0000-0001-9566-9898

International Social Sciences Studies Journal 2022 Issue;:102 SEPTEMBER

On dokuzuncu yiizyilin basindan buyana performans kelimesi insan hayatinda yerini alirken giiniimiize kadar
gelmistir. Artik ister bireysel ister kurumlarin olsun degerlendirilme ve 6l¢iimleme 6nemli olmaktadir. Bankalar,
finansal sistemin aglariin olusturulmasinda rol iistlenmeleri i¢in toplumun her kesimi tarafindan performanslari
dikkat cekici olmaktadir. Bu nedenle banka performanslart pek ¢ok paydas icin Onemlidir. Banka etkinlik
calismalarinda kullanilan ¢esitli yontemler vardir. Giiniimiizde sirket performanslart CKKV modeli ile
degerlendirilmesi tercih edilmektedir. Bu ¢alismada CKKV sorunsalinda nadir kullanilan WEDBA metodolojisi
XUSRD endeksinde listelenen bankalar {izerinde uygulanmaistir.

Calismada, BIST XUSRD endeksinde listelenen; Akbank, Albaraka Tiirk, Garanti Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi,
Is Bankas1, Sekerbank, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi, Vakiflar Bankas1 ve Yap: ve Kredi Bankas: yer almistir.
XUSRD endeksinin hesaplanmaya baglandigi tarih olan 04 Kasim 2014 den baslayarak ile endeksin kriterlerini
yerine getirerek islem gérmeye baglayan bankalar Akbank, Vakiflar Bankasi ve Yap1 ve Kredi Bankasi olmustur.
Bahsi gecen tarihten bir yil sonrasinda ise Is Bankasi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas: siirdiiriilebilir endekste
listelenmeye baglamistir. Bu bankalarin ardindan endekse Tiirkiye Halk Bankasi ve 2019 yilinin sonunda Albaraka
Tiirk katilmistir. Zaman igerisinde ister yabanci ister yerli sermayeli diger bankalarda XUSRD endeksi kriterlerini
yerine getirerek bu endekste yer almalar1 kaginilmazdir.

Calismada XUSRD endeksinde yer alan bankalarin karsilikli degerlendirilmesi yapilabilmesi i¢in veriler 2020 yili
baz alinmas: gerekliligi ve 2022 yilma ait y1l sonu bilangolarinin verilerinin olmamasi ¢alismanin kisitidir. Ileride
yapilacak ¢alismalarda daha uzun dénemli verilerin olusmasi miimkiin olacaktir.

Yapilan bu calismanin sonucunda, BIST siirdiiriilebilir endekste islem goren bankalarin performans siralamasi
yapilmustir.

2. LITERATUR CALISMASI

Stirdiiriilebilirlik konular1 goreceli yeni olmalarina ragmen Bosselmann (2016) siirdiiriilebilirlik fikrinin ilk kez
1713 yilinda Hans Carl von Carlowitz tarafindan ortaya c¢iktigimi belirtmistir. Siirdiiriilebilirligin ilk resmi
tanimlamast Birlesmis Milletler Brundtland Komisyonu Raporu (1987) yer almistir. Kabul goren ve kapsayici
tanimlama ise “gelecek nesillerin ihtiyaglarini karsilama imkanlarin1 azaltmadan kalkinmanin saglanmasi”
seklindedir (Turguttopbas, 2020: 269).

Siirdiiriilebilir finans alaninda yapilmig ¢alismalar literatiirde yer almaktadir. Bu g¢aligmalar arasinda Lo’pez vd.
(2007) yer almaktadir. 1998-2004 dénemi incelenen ¢alismada Dow Jones Siirdiiriilebilirlik Endeksi ile firma vergi
oncesi kar ve/veya zarar verileri bagimli degisken olarak belirlenirken gelir bagimsiz degisken olarak
degerlendirilerek bir model olusturmustur. Degiskenler arasinda negatif iliski tespit edilmistir.

Sariannidis vd (2009) ¢alismalarinda, Genellestirilmis Otoregresif Kosullu Degiskenlik (GARCH) modeli ve Ocak
2000 - Ocak 2008 donemi igin aylik veriler kullanarak Dow Jones Siirdiiriilebilirlik ve Dow Jones Wilshire 5000
(ABD) endeksleri iizerindeki g¢esitli makroekonomik degiskenlerin etkisini incelemiglerdir. Ham petrol fiyatlari
doviz kuru oynakligt Dow Jones Siirdiiriilebilirlik endeksi getirilerini olumsuz etkiledigini ¢alismada
vurgulanmistir.

Drimbetas vd (2010) calismalarinda GARCH metodolojisini kullanirlar Dow Jones Siirdiiriilebilirlik Endeksi ile
Dow Jones ABD Biiyiik Olgekli Girisim (DJUSL), Dow Jones ABD Orta Olgekli Girisim (DJUSM) arasindaki
iligkiyi incelerken ekonomik gostergeleri degerlendirmislerdir. Farkli borsa endekslerinin ve bagimsiz sirketlerin
ekonomik gosterge degisikliklerine tepkilerinin kayit altina almis ve yatirimcilarin kararlarinin etkin hale
getirilmesi i¢in 6neride bulunmuslardir.

Ryszawska (2016) ¢alismasinin amacini, siirdiiriilebilir finansmanin siirdiiriilebilirlige gecis siirecindeki roliinii
vurgulamak olarak belirlemistir. Schoenmaker (2017), siirdiiriilebilir projelere kaynak saglamasinin ve
stirdiirtilebilir kalkinma amaglarmin ulasilabilir olmasi finans sisteminden gegcmekte oldugunun altini ¢izmistir.

Lehner, (2016) calismasinda siirdiiriilebilir finans ve yatirimlart boliimlere ayirarak sosyolojik temellerden
piyasalara yonelik elestirel yaklasimlara kadar uzanan alanlara odaklanmistir. Is modellerin belirterek risk énleme
olarak siirdiiriilebilirlik analizi ve 6l¢iim yontemlerini tanimlamigtir. Calismanin son boliimiinde ise siirdiiriilebilir
bankacilik konusundaki cesitli bakis acilarini inceleyen 6rnek olaylara yer vermistir.

Schoenmaker, ve Schramade, (2018) yaptiklar1 ¢caligmada, siirdiiriilebilir finans ilkelerinin finans sektdriinii nasil
harekete gecirilebilecegini agiklarlarken finansi, siirdiiriilebilir bir diinya hedefine ulagmak i¢in bir ara¢ olarak
kullanma konularini tartismiglardir.
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Schumacher vd. (2020) ¢alismalarinda, siirdiiriilebilir finansta kullanilan uygulamalart gézden gecirmisler ve
Japonya’da yesil tahvilin, siirdiirtilebilir yatinm piyasalarinin gelisimi i¢in 6nemini belirtirken ¢aligmalarinda iklim
degisimleri senaryolarina da yer vermislerdir.

Olokoyo vd. (2020), calismalarinda, Nijerya'da makroekonomik gdstergelerin sermaye piyasast performansi
tizerindeki etkisini arastirmislardir. Bu amagla Johansen egbiitiinlesmesini kullanarak Vektor Hata Diizeltme
Modeli analizi uygulamislardir. Borsa siirdiiriilebilirlik performansi ile mafkroekonomik temeller arasindaki uzun
donemli iliskide, esas olarak hisse senedi piyasasi, faiz oran1 ve yabanci sermaye akimlar belirleyici olarak segilen
calismada hisse senetleri ile déviz kuru, GSYIH biiyiime ve enflasyon arasinda zayif baglant: bulmuslalardr.

Hanley (2020), c¢aligmasinda siirdiiriilebilirlik  gostergelerine yonelik politika ihtiyacim  incelemistir.
Stirdiiriilebilirligi 6l¢mek icin tek bir dl¢iim olmadigi ancak kapsayici bir yaklasimin gerekliligine vurgu yapmustir.

Popescu vd. (2021) arastirmalarinda diisiik karbonlu ve daha kapsayici bir ekonomiye gecis icin fonlarin oncelikli
sektorlere yonlendirilmesini saglamak icin giivenilir stirdiiriilebilirlik degerlendirme yontemlerine ihtiyacinin
gerekliligi Onermesinden yola ¢ikarak incelmelerinde yatirim fonlart igin mevcut siirdiiriilebilirlik 6lglim
yontemlerinin siniflandirmasini, analizini ve degerlendirmesini yapmislardir. Degerlendirme, yapilan caligmalar1 ve
uluslararasi kuruluslarin raporlarinda inceleyerek bulduklar1 bosluklara dayali olarak gelistirilen yedi kriterli matris
hazirlamiglardir. Sonug olarak; yatirimlarin gergek diinyadaki siirdiiriilebilirlik etkisini yakalamakta basarisiz olan
cesitli eksiklikleri oldugunu belirlemislerdir.

Yilmaz (2019), Turguttopbas (2020) calismalarinda siirdiiriilebilir projeleri desteklemek i¢in yesil finans araglari ile
ilgili literatiir calismas1 yapmislardir.

Jackson ve Victor (2020). Caligmalarinda Kanada i¢in makroekonomik simiilasyon modeli olugturmuslardir.
Modeli, Kanada ekonomisinin gelecegi hakkinda 2067 yilina kadar uzanmistir. Karbon Azaltma Senaryosu ile
Kanada'nin karbon emisyonlarini azaltmak, ¢evresel, sosyal ve finansal kosullari iyilestirmek icin ek dnlemler
iceren bir Siirdiiriilebilir Refah Senaryosu tanimlanmaistir.

Boitan (2020), Siirdiiriilebilir borsa endeksleri ile karsilastirmali bir performans degerlendirmesi yapmuistir.
Calismada, siirdiiriilebilirlik endeksleri fiyat getirisi arasindaki senkronizasyonu 30 Kasim 2010 - 26 Temmuz 2019
tarihleri arasinda arastirilmis ancak veri kullanilabilirligi kisitlamalar1 nedeniyle, analiz yalnizca Dow Jones igin
gerceklestirilmistir.

Cunha vd. (2021) ¢alismalarinda, siirdiiriilebilir finans ve yatirimlarin, stirdiiriilebilir kiiresellesmeyi tesvik etmenin

kilit noktasi oldugunu belirterek bu alandaki arastirmalar, siirdiiriilebilir yatirnmlarin finansal performans: ve
stirdiirtilebilirlige kendini adamis sirketler olarak gruplamislardir.

Ozgim (2022), calismasinda GARCH modeli kullanarak 2014-2021 déneminde BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi
volatilitesine doviz kuru degiskeninin volatilitesini arttirdigi, faiz orani degiskeninin volatiliteyi diistirdiigii ve
petrol degiskeninin etki etmedigini gézlemlenmistir.

Bankalarin finansal performans degerlendirmesi ile ilgili literatiirde pek ¢ok c¢alisma bulunmaktadir. Bu
calismalardan bazilar soyledir: Brockett vd. (1997); Said (2007); Alexandru ve Romanescu (2008); Teker vd.
(2011); Minh vd. (2013); Rabaa ve Younes (2016); Kiiglikkocaoglu ve Bozkurt (2018) ve Poh, vd. (2018);
Mazzotta ve Ferraro (2020) ve Lu (2022) ¢aligmasidir.

3. METODOLOJI VE VERI SETIi
3.1. Veri Seti

BIST Siirdiiriilebilir endekste listelenen bankalarin performanslarinin degerlendirildigi ¢alismada, verilerine
kesintisiz ulasilabilen 9 banka ¢alismada degerlendirilmistir. Analizde kullanilacak bankalarin bilgileri, bankalarin
endekse girig yillar1 ve analizde kullanilacak kodlar1 Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Analizde Kullanilacak Bankalarin Listesi

Sira | Bist Siirdiiriilebilir Endekste Yer Alan Bankalar | Kodlar1 | BIST Siirdiiriilebilir Endekse (XUSRD) Giris Tarihleri
AKBANK AKBNK 04.11.2014
ALBARAKA TURK ALBRK 01.11.2019
GARANTI BANKASI GARAN 04.11.2014
TURKIYE HALK BANKASI HALKB 01.11.2016
IS BANKASI ISCTR 02.11.2015
SEKERBANK SKBNK 01.11.2018
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI TSKB 02.11.2015
VAKIFLAR BANKASI VAKBN 04.11.2014
YAPI VE KREDI BANKASI YKBNK 04.11.2014
@ sssjournal.com International Social Sciences Studies Journal ‘ <) sssjournal.info@gmail.com
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Calismanin sinirlar1 arasinda BIST siirdiiriilebilir endeksinde islem goren Tablo 1’de goriilebilecegi iizere dokuz
banka bulunmaktadir. Ayrica Tablo 1’de goriildiigii gibi en son endekse katilan Albaraka Tiirk bankas1 2019 yilinin
son ayinda XUSRD’de listelenmeye baslamasi veri saglama yillarim1 daraltmakta ve c¢alismanin kisitlarini
olusmaktadir.

Incelenen bankalarin finansal performanslarini degerlendirmek igin literatiirdeki ¢alismalar ve kriterler arasindaki
korelasyonlar (aralarinda yiiksek korelasyon bulunan kriterler analiz disinda birakilmistir) da dikkate alinarak 5
kriter belirlenmistir. Tablo 2’de analizde kullanilacak degiskenler gosterilmektedir.

Tablo 2. Degerlendirme Kriterleri

Gostergeler Kriterler Kriter Kodlari
Bilango Yapisi Alinan Krediler/ Toplam Aktifler K1
Karlilik Net Dénem Kari/ Ozkaynaklar K2
Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler K3
Sermaye Yeterliligi Ozkaynaklar/Toplam Aktifler K4
Gelir Gider Yapist Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler K5

Calismada kullanilan veriler kamuya acik finans ve haber platformu olarak islev goren investing sitesinden
saglanmigtir.

3.2. Yontem

Bu calismada WEDBA yéntemi entropi yontemiyle birlestirilmis uygulamas: sunmaktadir. incelenen bankalarin
degerlendirilmesinde kullanilan kriterlerin agirliklar1 entropi yontemi ile hesaplanmistir.

3.2.1. Entropi Yontemi

Bu calismada kriterleri agirliklandirmak i¢in entropi yontemi kullanilmistir. Entropi, kriterleri agirliklandirma igin
literatiirde en sik kullanilan yontemlerden biridir. Entropi yonteminde kriter agirliklar1 objektif olarak hesaplanir.
Entropi yonteminin adimlar1 asagidaki gibidir (Vaid vd., 2022: 2419; Kannan ve Thiyagarajan, 2022: 4; Wang vd.,
2022: 6-7):

J Karar matrisi normalize edilir:
Yij = Z}'zijxu 1)
“1” karar kriteri sayisini ifade eder ve i=1,2,...,n;
“j” alternatiflerin sayisini gosterir, j=1,2,...,m;
“xii” karar matrisi elemanlarini, “yjj” ise normalize edilmis matrisi ifade eder.
o Entropi degeri e; belirlenir. Her bir karar kriteri i¢in entropi degeri su sekilde hesaplanir:
e; = —k XL, yijln (vij) 2)
k=1/In(m) olan bir sabittir.
o Her karar kriteri olan “wi”nin agirlig1 hesaplanir:
Wi = Z?:ll 1e1—ei (3)

Calismada kriterlerin agirliklandirilmasinda bu yontemin tercih edilme nedeni hem objektif bir degerlendirme
yontemi olmasi dolayisiyla kisilerin 6znel yargilarindan etkilenmemesi hem de kolay matematiksel islem siirecleri
gerektirmesidir.

3.2.2. WEDBA Yontemi

WEDBA yontemi, alternatiflerin sirasiyla en ¢ok ve en az elverisli duruma olan agirlikli mesafesine
dayanmaktadir. Bu yontemde, en elverigli durum ideal nokta (optimum nokta) ile temsil edilir ve en az elverisli
durum ise anti-ideal nokta (optimum olmayan nokta) ile temsil edilir (Rao ve Singh, 2012: 368). Rao ve Singh
(2012) tarafindan gelistirilen bu yontem asagidaki adimlar1 icermektedir (Rao ve Singh, 2012: 368-373; Jain ve
Ajmera, 2019: 121-125):

Adim 1. Karar matrisi olusturulur.

Adim 2. Karar matrisi, standart hale getirilir:

€ sssjournal.com International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com

il TR
SCIENCESSTUDIES

3240



mailto:sssjournal.info@gmail.com
https://tr.investing.com/

International Social Sciences Studies Journal 2022 Issue;:102 SEPTEMBER

Xij = maf:i(jyij) ,Lfayda kriterleri i¢in 4)
ij = %g}yl’), maliyet kriterleri igin (5)
= o ©)
o = [FEUTh) )
Zij = "’0;]“’ ®)
Zij, x;j'nin standartlastirilmis degeridir, u;, j. kriterin ortalama degeridir ve g, j Kriterinin standart sapmasidir.

Adim 3. ideal ve anti-ideal noktalar asagidaki formiiller kullanilarak hesaplanir. ideal ve anti-ideal noktalar
standartlastirilmis karar matrisinden bulunur:

Z}; = max (Z;) ©)
Z;; = min (Z;)) (10)
Adim 4. indeks skoru, IS; hesaplanir:
2
WED = (S, — 7)) )
_ _\2
WED; = \/z}?:l{wj(zij - Z;)} (12)
IS; = —2ED (13)

~ WED; +WED}

Alternatifler IS; degerlerine gore siralanir. indeks skoru, belirli bir alternatifin ideal ¢dziime goreli yakimligim
temsil eder. Belirli bir alternatif i¢in indeks skoru ne kadar yiiksek olursa; alternatif, ideal ¢6ziime o kadar yakin
olur ve alternatifin siralamasi da yiiksek olur.

Calismada WEDBA yonteminin kullanilmasinin nedeni, giivenilir bir siralama saglamasidir. Ayrica yontemin
hesaplama adimlar1 basittir.

3.3. Calismanin Bulgulari

Calismada performans kriterlerinin 6nem agirliklar1 entropi yontemi ile hesaplanmigtir. Kriter agirliklarinin
hesaplanmasi i¢in dncelikle karar matrisi olugturulmustur. K1 kriteri maliyet kriteri iken; K2, K3, K4 ve K5 fayda
kriterleridir.

Bir sonraki adimda, karar matrisinin her bir elemani normalize edilir. Normalizasyon siirecinde, Esitlik (1)
kullanilmigtir. Daha sonra Esitlik (2) ile entropi degerleri hesaplanmis ve incelenen donemler igin kriterler
agirliklan Esitlik (3) vasitasiyla bulunmustur ve Tablo 3’te gésterilmistir. Bulunan kriterlerin agirliklart dikkate
alindiginda 2020 yili i¢in performansi belirleyen en 6nemli kriterler sirasiyla Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler,
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler, Net Dénem Kar/Ozkaynaklar ve Alinan
Krediler/Toplam Aktifler olarak belirlenmistir. 2021 yili igin ise performansi belirleme noktasinda en 6nemli
kriterler sirastyla Net Dénem Kari/Ozkaynaklar, Faiz Dig1 Gelirler/Toplam Aktifler, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler,
Faiz Gelirleri/Toplam Aktifler ve Alinan Krediler/ Toplam Aktifler olarak bulunmustur.

Tablo 3. Kriter Agirliklart

Yillar Kriterler K1 K2 K3 K4 K5
2020 wj 0,01828 0,10293 0,10775 0,21844 0,55260
2021 wj 0,02751 0,33191 0,16146 0,19052 0,28861

Daha sonra WEDBA yonteminin adimlar1 uygulanarak Esitlik (11), (12) ve (13) vasitasiyla indeks skoru
hesaplanmistir ve degerlendirilen bankalarin performans siralamasi elde edilmistir. WEDBA yoOnteminin yillar
itibariyle sonuglar1 ve bankalarin siralamas1 Tablo 4 ve 5’te verilmistir.
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Tablo 4. 2020 Y1l i¢in Sonuglar

Bankalar WED; WED; IS; Siralama
Akbank 0,95944 0,96345 0,50104 3
Albaraka Tiirk 1,22716 0,66388 0,35106 6
Garanti Bankasi 0,22825 1,70448 0,88190 1
Halk Bankasi 1,57379 0,24584 0,13510 9
Is Bankasi 0,36758 1,69390 0,82168 2
Sekerbank 1,18737 0,67715 0,36317 5
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast 1,66294 0,54288 0,24611 8
Vakiflar Bankasi 1,23869 0,65472 0,34578 7
Yap1 ve Kredi Bankast 0,95861 0,85138 0,47037 4
Tablo 5. 2021 Yih icin Sonuglar
Bankalar WED;{ WED; IS; Siralama

Akbank 0,83574 1,05776 0,55862 6
Albaraka Tirk 1,25218 0,30528 0,19601 9
Garanti Bankasi 0,42844 1,23586 0,74256 1
Halk Bankasi 1,20125 0,45572 0,27503 7
Is Bankas1 0,70898 0,99325 0,58350 5
Sekerbank 0,46381 1,23081 0,72630 3
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 0,68922 1,01066 0,59454 4
Vakiflar Bankasi 1,25447 0,41711 0,24953 8
Yapi ve Kredi Bankasi 0,43125 1,19167 0,73427 2

Tablo 4'e gére 2020 yilinda finansal performans agisindan en iyi performansi gdsteren bankalar Garanti Bankasi, Is
Bankasi ve Akbank olarak bulunmugtur. En kotii performans gosteren bankalar ise; Vakiflar Bankasi, Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi ve Halk Bankasi olmustur. Tablo 5’te yer alan 2021 yili sonuglarina bakildiginda Garanti
Bankasi, Yap1 ve Kredi Bankasi ve Sekerbank en iyi performans gosteren bankalar olarak bulunmustur. Halk
Bankasi, Vakiflar Bankasi1 ve Albaraka Tiirk ise en kotii performansli bankalardir.

WEDBA yontemiyle elde edilen banka siralamalarini literatiirde siklikla kullanilan PSI yontemi siralamalariyla
karsilastirdigimizda, benzer sonuglar elde edilmistir. PSI ydnteminin karsilastirmada kullanilmasimin nedeni,
WEDBA yonteminin siralama giivenilirligini ortaya ¢ikarmaktir. Ayrica PSI yonteminde kriter agirliklari, entropi
yonteminde oldugu gibi karar matrisindeki veriler kullanilarak objektif olarak hesaplanmaktadir. Tablo 6’da
WEDBA ve PSI yontemleriyle elde edilen siralama sonuglart gosterilmistir.

Tablo 6. WEDBA ve PSI Yontemleriyle Elde Edilen Siralama Sonuglari

Bankalar 2020 Yih WEDBA 2020 Yih PSI 2021 Yih WEDBA 2021 Yih PSI
Siralama Siralama Siralama Siralama
Akbank 3 1 6 4
Albaraka Tirk 6 8 9 8
Garanti Bankasi 1 2 1 1
Halk Bankasi 9 9 7 7
Is Bankas1 2 3 5 5
Sekerbank 5 7 3 2
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi 8 5 4 6
Vakiflar Bankasi 7 6 8 9
Yap1 ve Kredi Bankasi 4 4 2 3

Tablo 6’da sunulan siralama sonuglarina ait bulgular, Spearman sira korelasyonlar1 ile dogrulanmistir. Yontemlerin
siralamalarina ait Spearman sira korelasyonlari tablo 7°de verilmistir. Bu bulgulara gore WEDBA ve PSI
arasindaki korelasyonlarin 0,01 anlamlilik diizeyinde anlamli ve pozitif oldugu goriilmektedir. En diisiik korelasyon
katsayis1 0,800'tiir, dolayisiyla WEDBA ve PSI yontemleri arasinda ayni yonde giiglii bir iligki vardir.

Tablo 7. WEDBA ve PSI Yontemleriyle Elde Edilen Sonuglarin Spearman Sira Korelasyonlari

2020 Y1l i¢in WEDBA PSI
WEDBA 1,000 0,800™
PSI 0,800™ 1,000

2021 Yih i¢in WEDBA PSI
WEDBA 1,000 0,900
PSI 0,900™ 1,000
** Korelasyon 0,01 diizeyinde anlamlidir.
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4. SONUC VE ONERILER

Bu calismada 2020-2021 dénemi igin BIST siirdiiriilebilir endekste yer alan bankalarm WEDBA y&ntemiyle
finansal performanslari ol¢iilmiistiir. Calismada kullanilan finansal oran degiskenleri literatiir taramasi sonucunda
tespit edilmis ve bu amagla bes kriter belirlenmistir. Kriter agirliklart entropi yontemi ile hesaplanmustir. Entropi
sonuglarma gore, 2020 yilinda performansi belirleyen en 6nemli kriterler sirasiyla Faiz Dis1 Gelirler/Toplam
Aktifler, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri/ Toplam Aktifler, Net Dénem Kari/Ozkaynaklar ve Alinan
Krediler/Toplam Aktifler olarak bulunmustur. 2021 yilinda ise performansi etkileyen en onemli kriterler Net
Dénem Kari/Ozkaynaklar, Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Aktifler, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Faiz Gelirleri/Toplam
Aktifler ve Alinan Krediler/ Toplam Aktifler olarak belirlenmistir.

WEDBA yo6ntemine gore 2020 yilinda finansal performans agisindan en iyi performansi gosteren bankalar Garanti
Bankasi, Is Bankas1 ve Akbank olarak bulunmustur. En kétii performans gosteren bankalar ise; Vakiflar Bankast,
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 ve Halk Bankas1 olmustur. 2021 yili sonuglari incelendiginde ise Garanti Bankasi,
Yap1 ve Kredi Bankasi ve Sekerbank en iyi performans gosteren bankalar olarak bulunmustur. Halk Bankas,
Vakiflar Bankas1 ve Albaraka Tiirk ise en kotii performanslh bankalar olarak elde edilmistir.

Gelecekte yapilacak calismalarda diger agirliklandirma yontemleri ile kriterlerin agirliklari elde edilebilir ve farkl
kriterler kullanilabilir. Alternatiflerin siralanmasi farkli ¢ok kriterli karar verme yontemleri ile yapilabilir ve
sonuglar karsilastirilabilir. Finansal performans agisindan farkli bankalar analize dahil edilebilir.
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