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0z

Bu ¢alisma, Tiirkiye’de enflasyon orani, issizlik orani ve petrol fiyatlarinin birbirleri tizerindeki etkisini test etmeyi
amaclamaktadir. Aragtirmada 2010:01-2016:12 donemine ait aylik veriler kullanilarak enflasyon orani, igsizlik orani
ve petrol fiyatlar1 aralarindaki nedenselligi test etmek igin Gelismis Dickey Fiiller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim
kok testi, Johansen esbiitiinleme testi, Hata diizeltme modeli (VEC) ve Granger nedensellik analizi yapilmistir. Birim
kok testine gore biitiin degiskenler duragan ¢ikmistir. Johansen egbiitiinlesme testine gore, degiskenler uzun dénemde
birbirlerini etkilemektedir. Hata diizeltme modeline goére igsizlik orani ile enflasyon orani arasinda kisa donemde
dogru yonde bir iliski tespit edilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore ise, issizlik orani ile enflasyon
arasinda tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Calismanin sonucunda ele alinan dénemde Philips’in savundugu
issizlik ile enflasyon arasinda ters yonde bir iliskinin olmadigi, dogru yonde bir iliski oldugu tespit edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Enflasyon Oranu, Issizlik Orani, Petrol Fiyatlari

Jel Smiflandirmasi: C22, E31, F30, Q43

ABSTRACT

This study intended to test the effect of the inflation rate, unemployment rate and oil prices on each other. In the
research to test causality between inflation rate, unemployment rate, and oil prices have been made Augmented
Dickey-Fuller (ADF) and Philips-Perron (PP) Unit Root Test, Johansen Cointegration Test, Vector Error Correction
Model, and Granger Causality Analysis by using monthly data for the period 2010: 01 - 2016: 12. According to the
Unit Root Test, all variables are stationary. According to the Johansen Cointegration Test, variables affect each other
in the long run. According to the Vector Error Correction Model a correct relationship has been found between the
unemployment rate and the inflation rate in the short term. According to the Granger causality test a one-way
causality has been found between the unemployment rate and inflation. In the period covered, it was found that there
is no opposite relationship between the unemployment rate and inflation as Philips argues, but a relationship in the
right direction.
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1. GIRIS

Iktisat literatiiriinde enflasyon ile ilgili ¢ok cesitli tanimlar yapilmaktadir. Genel itibariyle kabul edilmis
tanmimlara gore enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki uzun siireli ve devamli gerceklesen artiglar olarak
ifade edilmektedir (Sloman, 2004,61). Burada, enflasyon sepetindeki iiriinlerde bir defalik artigi veya
sepetteki drtinlerin bir kismimin artisi enflasyon olarak kabul edilmemektedir. Enflasyon olarak
tanimlanmast igin {iriin sepetlerinde uzun siireli ve hepsinde bir artis goriilmesi gerekmektedir. Ote yandan
enflasyon ekonomide; kaynak dagilimimi bozmakta, tasarruf ve yatirimlarida 6nemli 6l¢iide sinirlamaktadir.
Bu durum gelir dagilimin da dengesizlige neden olmaktadir (Karagor, 1999: 6).

Enflasyon, issizlik ve petrol fiyatlarindaki dengesizlik gelismis, gelismekte olan veya az gelismis tilkelerin
hemen hemen hepsi igin 6nemli ekonomik sorunlar ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sorunun nedenlerinden biri,
ele alacak faktorlerin kendi aralarinda ters yonlii bir iligkisinin bulunmasidir. Ayni anda hem enflasyonu
hem de issizligi diistirmek veya yiikseltmek miimkiin olmamaktadir. Bu durum Phillips’e gore kisa donem
i¢in istisnai olarak miimkiindiir. Bunun i¢in kisa vadede issizligin diigmesi isteniyorsa bir miktar enflasyona
razi olmak gerekmektedir. Ya da enflasyonun diigmesi isteniyorsa yiiksek igsizlige razi olmak
gerekmektedir. Genel olarak enflasyon ile issizlik arasindaki iliski Phillips egrisi ile incelenmekte ve
yiiksek enflasyonun diisiik issizlige veya diisik enflasyonun ise yiiksek issizlige yol agtigi ifade
edilmektedir.

Enflasyon ile petrol fiyatlar1 arasinda ise dogru orantinin oldugu soylenebilir. Petrol birgok tiriiniin
hammaddesi konumunda oldugundan petrol fiyatlarindaki artis enflasyonu tetikleyecektir. Uriinlerdeki
fiyat artiglar1 ve enerji maliyet artiglar1 ayn1 zamanda iggiicli maliyetini de artiracaktir. Bu durum issizlik
orani artisina neden olacaktir. Bundan kaynakli 6ncelikle petrol ithal eden iilkelerin petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar karsisinda iyi bir ekonomi politikalar1 yonetmeleri 6nemlidir.

Bu caligmada; Tirkiye’de issizlik orani ile petrol fiyatlarinin, enflasyon orami {izerindeki etkileri
incelenmistir. Bu faktorler aralarinda bir iliski s6z konusu ise, iligkinin yonii ve siddet durumlar tespit
edilmeye ¢alisiimigtir.

Calismada zaman serisi analizi yontemi ile Tirkiye’de 2010-2016 donemleri enflasyon, issizlik ve petrol
fiyatlar1 arasindaki esbiitiinleme ve nedensellik iligkisi analiz edilerek elde edilen sonuglar
degerlendirilmistir.

Calisma sekiz boliimden olusmaktadir. ik béliim, giris kisminda faktorlerin varsayimlar ile yaklasimlari
iizerinde durulmustur. Ikinci béliimde, bu ekonomik iliski iizerine yapilan literatiir galismalar1 yer
almaktadir. Ugiincii boliim ve dérdiincii béliimde, degiskenlerin arasindaki iliskiler ve tanimlamalara yer
verilmistir. Besinci boliimde ele alinan degiskenler ve baz yillarimi igeren veriler yer almaktadir. Altinct
bolimde, ekonometrik modeller ve yontemler agiklanmistir. Yedinci boliimde, ampirik bulgularin analiz
sonuglar1 ve sekiz son boliimde ise elde edilen bulgularin sonuglari yorumlanmistir.

2. LITERATUR

Tiirkiye’de enflasyon ile issizlik veya petrol oranlar1 arasinda gii¢lii bir iliskinin oldugunu belirtmek
miimkiindiir. Petrol fiyatlarindaki artiglarin girdi maliyetlerini artirmasi veya issizlik oranlarinin yiikselmesi
piyasada bir problemin oldugu sinyalini vermektedir. Nitekim gelismemis ve gelismekte olan iilke
ekonomilerinde dalgalanmalar daha fazla goriilmektedir. Bu durum hem petrol fiyatlarindaki artiglardan
kaynakli iilkenin gelisimini etkileyebilmekte hem de igsizlik oranlarini artirmasiyla piyasadaki durgunluk
haline (stagflasyon) neden olarak iilke ekonomisine zarar vermektedir. Bu gergevede literatiirde konu ile
ilgili ayr1 ayr1 ulusal veya uluslararasi ¢aligmalar bulunmaktadir. Bunlar1 agagida siralamak miimkiindiir.

Huntigron (1998); calismasinda enflasyona ham petrol fiyatlarindan ziyade petrol iiriinleri ve enerji
fiyatlarinin neden oldugunu ifade etmistir.

Kibritcioglu ve Kibritcioglu (1999), 1986:01 ve 1998:3 donemleri i¢in aylik veriler kullanarak petrol
fiyatlar1 ile enflasyon arasindaki iliski analiz edilmistir. VAR analizi sonuglar ile petrol fiyatlarinin
enflasyon iizerinde etkisinin oldugu gorilmiistiir.

Uysal ve Erdogan (2003), 1980-2002 yillar1 arasinda Tirkiye’de yapilan ¢alismada 1908’lerde issizlik ile
fiyat diizeyleri arasinda pozitif iliskinin oldugu goriilmiistiir. Bu donemlerde yapilan issizligi azaltici
genigleme politikalarinin sonucunda fiyat diizeylerinde nispeten azalma oldugu goriilmistiir. 1990-2002
yillarinda degiskenler arasinda negatif iliski bulundugu ve bu dénemde issizligi azaltici politikalarinin fiyat
diizeylerinde artiga sebep oldugu belirtilmigtir.
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Lescaroux ve Migron (2008), Petrol ihrag eden tilkelere (OPEC) iiye olmayan 36 iike iizerinde 1960-2005
donemi i¢in yapilan ¢alismada petrol fiyatlarindaki degisikliKlerin issizlik orani tizerinde olumsuz bir etkisi
oldugu tespit edilmistir. Calismada VAR analizi ile Johansen ve Juselius esbiitiinleme testi uygulanmistir.

Ayvaz Giiven ve Ayvaz (2016), 1990-2014 yillar1 arasinda TUFE ve issizlik degiskenleri igin Duraganlik
testi, estimlesme analizi, Granger nedensellik ve VAR analizi sonucunda aralarinda giiglii bir iliskinin
varlig ile birbirlerini etkiledigi belirtilmistir.

Eygii (2018), 1990-2017 yillan arasinda yillik veriler kullamlarak Tirkiye’de enflasyon ile igsizlik orani
arasinda negatif yonli iligski tespit edilmistir. Bu calismada TUFE’deki bir birim degismenin issizlik
oraninda negatif yonii 0.03 birim degisime neden oldugu sonucuna vartlmistir.

Sinan (2018), Tirkiye’de petrol fiyatlar ile issizlik orani arasindaki iligkiyi 1980-2016 dénemleri yillik
veriler kullanilarak ekonometrik analiz yapilmistir. Analizde VAR Modeli, kullanilarak yapilan Johansen
esbiitiinleme testi ve Granger nedensellik testi sonuglarina goére petrol fiyatlar ile igsizlik orani arasinda
karsilikli bir nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir.

Karaki (2018), ABD igin yapilan ¢aligmada issizlik oran1 ve petrol soklar1 arasinda petrol talep soklarinin
issizligi azalttigim ve negatif petrol soklarmin ise arttirdigi ifade edilmistir. Analizde VAR modeli ve
Granger nedensellik testi kullanilmistir.

Bayraktutan ve Solmaz (2019), 1993-2017 d6nemi yillik verileri, igsizlik ve TUFE panel veri modeli ile
analiz edilmis. Petrol fiyatlarimin TUFE {izerindeki uzun dénemdeki etkilerinin iilkeler arasinda farklilik
gosterdigi tespit sonucuna varilmaistir.

3. ISSIZLiK VE ENFLASYON ARASINDAKI iLiSKi

Issizlik kavrami, calisma giiciinde ve arzusunda olan cari iicretten calismaya razi olup ancak is bulamayan
isgliciinii ifade etmektedir. Yani issiz sayilabilmesi icin ¢alisma arzusu ve c¢alisma giiciiniin olmasi
gerekmektedir. Diger bir husus ise, kisinin cari iicretten ¢alisma arzusunda olmali ve mevcut lcret
haddinde is bulundugunda ¢alismaya hazir olmasim ifade etmektedir. Bu sartlar altinda igsizlik kavrami
gayri iradi olarak karsilagilan durumu ifade etmektedir (Yildirim:, Karaman & Tasdemir, 2013: 68).

Issizlik ile enflasyon arasindaki incelemeler, 18. yiizyildan beri iilke ekonomilerini ilgilendiren bir
problemdir. Bu probleme gegerli bir ¢6ztim yolu sunmak adina Williams Philips’in, iktisat alaninda 6nemli
bir ¢aligmasi olan “Orijinal Phillips Egrisi” Sekil 1°de gosterilmistir.

Enflasyon Orani ()
r 3

Issizlik Oram (U)
Un \ >

Sekil 1: Orjinal Phillips Egrisi
Kaynak: Parasiz, 2014:459

Alpan Williams Phillips; issizlik ile enflasyon arasinda negatif yonlii bir iligkinin oldugunu ve issizligi
azaltmak icin uygulanmakta olan politikalarin fiyat artisina neden oldugunu ifade etmistir. Enflasyonu
kontrol altinda tutmak i¢in uygulanan politikalarin da issizlik oranini artirdigini belirtmistir. Bu ¢alismadan
sonra birgok iktisat ekolleri igsizlik ile enflasyon arasindaki iliski lizerine pek ¢ok ¢aligmalar yapmistir. Bu
caligmalarin en 6nemlilerinden birisi olan Monetaristlerin dnciisii Milton Friedman, bu iliskiyi kisa ve uzun
donem olarak ele almistir. Friedman; analizinde egrinin kisa donemde gegerli oldugunu, uzun zamanda
igsizlik ve enflasyon arasinda degis tokus s6z konusu olmayacagini savunmustur.
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4., PETROL FIYATLARI VE ENFLASYON ILISKIiSi

Petrol, insan yasaminda ilk defa enerji, aydinlanma ve 1sinma kaynagi olarak kullanilmistir. Teknolojik
gelismelerle birlikte i¢ten yanmali motorlarda kullanilmaya baglanilmasi, petroliin yasamsal ve iktisadi
yoniini artirmistir (Bayraktutan & Solmaz, 2019: 280).

Giiniimiizde ise, petroliin birgok iriinin hammaddesi olmasi nedeniyle petrol fiyatlarindan kaynakli
maliyet artig1, enflasyonu etkileyen en onemli unsurlardan biridir. Diinyada ve iilkemizde yasanan petrol
krizleri donemlerinde ciddi fiyat artiglar1 goriilmiistiir. Ayn1 zamanda petrol sadece gelismekte olan tilkeler
icin degil, gelismis lilkeler i¢in de 6nemlidir. Ancak ara mal ya da sermaye mal1 acisindan yetersiz olan
tilkelerde yani petrole bagimli olan iilkelerde daha onemli oldugu sOylenebilir. Ciinkii ithal girdi
fiyatlarindaki artistan kaynakli enflasyon daha da tetiklenecektir.

Tiirkiye gliniimiizde petrol kaynaklar1 agisindan yetersiz ve disa bagiml bir iilke niteligindedir. Gelismekte
olan iilkeler sinifinda yer alan iilkemiz ara mallar1 ve sermaye mali agisindan disa bagimli bulunmaktadir.
Bir¢ok alanda kullanilan petrol, genel olarak iilkemizde enerji ve ithal girdi olarak kullanilmaktadir. Enerji
fiyatlariin ve ithal girdilerin pahali olmasi maliyet artiglarinm tetiklemekte yerli {iireticileri uluslararasi
alanda rekabet edebilmesini imkansiz hale getirmektedir.

Tiirkiye’de 2017 yilinda giinliik ortalama ham petrol iiretimi 49 bin varil gerceklestirilmis. Buna karsilik
ayni yil iginde 550 bin varil tiikketilmistir; ortalama 517 bin varil ham petrol ithalati, 339 bin varil ise
islenmis iirtin ithalatr yapilmistir. 2017 dénemi i¢in yerli ham petrol iiretimi, toplam tiiketimin %5,4tlint
kargilamigtir.

5. VERILER

Bu ekonometrik ¢alismada, petrol fiyatlar ve issizlik diizeylerinin enflasyon orani iizerindeki etkileri veya
degiskenler arasindaki iliski durumlar1 analiz edilmeye calisilmistir. Bu cercevede analizde bagiml
degisken olan enflasyonu temsilen Tiiketici Fiyat Endeksi verileri (2003=100) TCMB’nin Elektronik Veri
Dagitim Sistemi’nden (EVDS) elde edilmistir.  Bagimsiz degiskenler, petrol fiyatlar ile issizlik
oranlarindan (2003=100) olusmakta olup TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS)
alinmustir. Petrol fiyatlari i¢in Avrupa Brent Petrol Spot FOB fiyatlari ele alinmis olup, dolar olan fiyatlarin
aylik TCMB’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) ABD Dolar1 (USD) déviz alis kurundan
Tiirk Lirasinda doniistiiriilmesi ile hesaplanmigtir. Bagimli ve bagimsiz verilerin aylik yiizde (%)
degisimleri 2010=100 baz olarak endekslenmistir.

Analiz 2010:1-2016:12 donemlerini ele almakta olup 2017 ve 2018 verilerini icermemektedir. Bu son iKi
donemdeki ani finansal ve politik hareketlilik analizde rasyonel sonuglarin ¢ikmasini engelleyecegi
diigiiniildigiinden ele alinmamistir. Analizde kullanilacak degiskenler ve kisaltmalar1 Tablo 1°de
gosterilmektedir.

Tablo 1: Analizde Kullanilacak Degiskenler ve Baz Donemleri

Kisaltma Degiskenler Baz Donemleri
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi (Enflasyon Orani) 2010=100
PE Petrol Fiyatlar 2010=100
io Issizlik Oran 2010=100

Bu caligmada igsizlik ve petrol fiyatlarinin enflasyon tizerindeki etkisi ile enflasyonun issizlik ve petrol
fiyatlar tizerindeki etkileri incelenmek tlizere bir model olusturulmustur.

TUFEt = B0 + B110t + B2 POt + ut (D
Yukaridaki modelde kullanilacak olan degiskenlerin denklem agiklamalar1 sdyledir; TUFE: Enflasyon
Oran, PE: Petrol Fiyat, /O: Issizlik Oran, t: 1,2, ..., n zamam, g hata terimini ifade etmektedir.

6. EKONOMETRIK YONTEMLER

Bu boliimde enflasyon orani, igsizlik orani ve petrol fiyatlarinin arasindaki iligkilerin arastirilmasi igin
zaman serileri analiz modeli kullanilmistir. Ekonometrik zaman serileri kavramimin bir yéntem olarak
ortaya ¢ikmasi ve gelisme siireci 1970 yilinda Box ve Jenkins’in “Time Series Analysis: Forecasting and
Control (Zaman Serileri Analizi: Tahmin ve Kontrol)”” adli kitabi ile baslamistir (Kilig¢ & Torun, 2018: 24).

Zaman serileri, belli bir donemden digerine degiskenlerin degerlerinin ardisik olarak gozlendigi sayisal
biiyiikliikler olarak ifade edilir. Go6zlenmekte olan verilerin zaman igerisinde ardisik bir sekilde
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gergeklesmesi sart degildir; ancak diizenli araliklarla dizinin gelisimini gérme agisindan 6nemlidir
(Seviiktekin & Cinar 2017: 47).

Zaman serileri analizinin temel amaci go6zlenen serilerde igerilen bilgilerden yararlanmak suretiyle
skolastik stirecin Gzellikleri veya temel Ogeleri hakkinda ¢ikarimlarda bulunmaktir. Bu ekonometrik
analizde ilk adim, belirli istatistikleri formiile ederek verilerden bir model kurup serilerin yapisini
acgiklamaktir.

Buradaki analizle TUFE, issizlik ve petrol fiyatlar arasinda bir iliskinin var olup olmadig: iliski var ise bu
iliskinin gelecekteki yonii ile ilgili tahminlerde bulunulmasi amag¢lanmistir. Bu siireg ile var olan iliskinin
kontroliinii saglamak amaciyla Ekonometrik Zaman Serileri Analizi modeli kullanilmastir.

Analizin ilk agamasinda degiskenlerin duragan olup olmadiginin belirlenmesi i¢in duraganlik testi veya
diger bir isim ile birim kok testi uygulamasi yapilmistir. Ikinci uygulamada, degiskenlerin aralarinda
donemler itibariyle uzun siireli bir iliskinin olup olmadiginin tespiti icin esbiitiinleme testi kullanilmistir.
Diger uygulamada ise, degiskenler arasindaki iliskilerin yonlerinin tespiti i¢in nedensellik testi ele
alinmustir.

Birim kok testi i¢in kurulan hipotezler ise su sekildedir (Bilgili:, Diizgiin & Ugurlu, 2007: 135);
HO: =0 (Birim kdk vardir, yani zaman serisi duragan degildir)

H1: 6<0 (Seri birim kok icermemektedir, yani duragandir)

6.1. ADF ve PP Birim Kok Testi

Zaman serileri analizinde degiskenlerin incelenmesindeki ilk asama olarak uygulamadaki varsayimlardan
biri kabul edilen verilerin duragan oldugu varsayimidir. Bundan kaynakli olarak modele dahil edilen
degiskenlerin incelenip duragan olup olmadiginin birim kok testi ile incelenmesi gerekir. Eger serilerden
bir tanesi digerleri ile ayn1 seviyede duragan hale gelmiyorsa o seri analize dahil edilmeyecektir (Kocabiyik
2016: 43).

Duraganlik siireci; serilerin zaman igerisinde herhangi bir trend etkisi igermemesi, varyansinin ve
ortalamasinin sabit olmasi demektir. Kovaryansi ise, bulundugu déneme degil donemler arasindaki farka
bagl olan bir siiregtir. Zaman serisinin donemler igerisinde duragan olmasi veya birim kok igermemesi
sartlar1 sunlardir.

Ortalama = E(Y,) = u 2)
Varyans = E(Y, — p)? = §2 3)
Kovaryans = i = E[(Y; — 1) (Yrsx — 1] (4)

Yukarida kullanilan denklemlerin agiklamalart s6yledir; Y: degisken, «: donem, . gecikme, y: k gecikme
icin serinin kovaryansini ifade eder. =0 oldugu durumda yo bulunur. Bu deger Y’nin varyansina yani 6%'ye
esit olmaktadir ya da =1 oldugu durumda y; Y’nin iki degeri arasindaki koveryansidir. Kisaca zaman
serisinin duragan oldugu durumda ortalamasi, varyansi veya kovaryansi hangi donemde olursa olsun t’den
bagimsiz olarak aym ¢ikacaktir. Eger seri duragan degil ise, ortalama, varyans ve kovaryans zamanla
sapma gosterecektir. Bu suretle seride sahte regresyonun ortaya ¢ikmasina yani skolastik trendin, iki donem
serisi iligkili degilken onlarin iligkili gibi goriinmesine neden olarak, iligskinin dogru sonu¢ vermemesine
neden olacaktir (Stock ve Watson, 2011, 564). Bundan dolay1r dogru sonu¢ alinabilmesi igin serinin
duraganhigmin veya birim kok igerip, icermedigi analiz edilmelidir. TUFE, issizlik ve petrol
degiskenlerinin duraganliklart Gelistirilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Peron (PP) birim kok testi ile
analiz edilmektedir.

Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi, Dickey ve Fullar tarafindan Dickey-Fuller (DF) testine
1979 yilinda bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin eklenmesi ile olusturulmustur. ADF olarak ifade
edilen birim kok testi genel itibariyle asagidaki denklemlerden olusmaktadir (Ar1 & Yildiz, 2017: 312).

p

Ay = 6yp_4 + Z 8i Ay + & T istatistigi (5)
=1
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P
Ay, = pu+ 6y, + Z 8iAyi_j + & 7, istatistigi (6)
=1
P
Ay, =pu+ Lt + 8y, + Z 8idyi_j + & T, istatistigi @)

j=1
Birim kok testi i¢in olusturulan hipotezde ise,

Ho: &= 0 birim kok igerir yani duragan degildir.

Hi: &< 0 ise, birim kok igermemekte birlikte duragani ifade etmektedir.

Yukarida yer alan denklemlerde (5), (6), (7) birim kdk testin uygulanacagi model tiirii tespit edilmektedir.
Kesmesiz ve trendsiz ise (5), kesmeli ve trendsiz ise (6) kesmeli ve trendli ise (7) numarali denklem modeli
kullanilacaktir. Denklemlerdeki isaretlerin aciklamalart ise gOyledir; A: birinci fark islemini, Y¢ t donem
i¢in kullanilan zaman serisini, f. zaman trendini, x: sabit terimi, &: hata terimini, P: gecikme uzunlugunu,
gostermektedir (Vurur & Ozen, 2013: 124).

Bu teste gore en kiiciik kareler yontemi tahminleri sonucu t; degeri negatif ¢ikmasi ya da t; degerlerden
daha kiiclik olmast durumunda sifir hipotezi kabul edilmez. Boylece serinin duragan hale geldigi sonucu
ortaya ¢ikar. (Seviiktekin & Nargelegekenler 2010: 313-331).

ADF birim kok testinden sonra en ¢ok kullanilan duraganlik testi Phillip-Perron (PP) birim kok testidir. Bu
test ADF birim kok testi ile benzer 6zellikler gdstermekte, analizin sonuglarindaki incelemelerde sonuclar
arasinda pek degisikligin olmadigi da goriilmektedir. Ancak ADF birim kok testi rassal hatalarin
dagilimimin istatistiksel olarak bagimsiz ve sabit varyansh olarak varsaymaktadir. Diger bir agiklama ile
rassal hatalar arasinda otokorelasyon olmadig1 varsayilmaktadir. PP birim kok testi ise, oto korelasyonun
bilinmeyen varligina dayali olarak, hata terimlerindeki kosullu degisen varyansin durumunu dikkate
almaktadir.

Phillip-Perron (PP) birim kok testi, asagidaki denklem ile hesaplanmaktadir.

1
r5=ts (3’0)2 _ T(fo = Yo)(se(8)) 8)

E Zfol/ZS

Yukaridaki denklemde (8); & tahmin edilen katsayiy1, s denklemin standart hatasini, Y, denklemin hata
varyansini Ve f ise, sifir (o) frekansindaki spektral hata tahminini ifade etmektedir.

6.2. Johansen Egbiitiinleme Testi

Esbiitinlesme kavrami ve teorisi ilk Engle-Granger tarafindan gelistirilmis bir testdir. Engle-Granger
esbiitiinlesme testi tek denkleme dayali olarak EKK yontemininde kullanildig: bir testdir. Ancak bu yontem
bazi eksikliklere sahiptir. Ornegin, iki degiskenin oldugu bir sistemde degiskenlerden birinin esbiitiinlesme
iligkisi bulunurken, diger degiskende bu esitlik goriilmemektedir. Bu durum ikili veya ¢oklu degiskenler
arasindaki iliskide bir belirsizlik olusturmaktadir. Yontem ayn1 zamanda esbiitiinlesik vektorleri ayristirma
konusunda yeterli degildir. Bu yontemdeki eksikliklerden dolay1 Johansen kointegrayonu (esbiitiinlesme)
saglayan tahmininde en ¢ok benzerlik (ECB) yontemi ile hesaplanmasina yonelik bir test gelistirmistir
(Tar1, 2014: 426).

Johansen yontemi VAR analizine dayali bir testdir. VAR modeline dayali bu yondem birinci dereceden bir
vektor otoregresif siire¢ alinmaktadir. Bu yontem soyledir (Goger, 2013: 229).

p
Ve = ZAiJ’t—l + BX; u; €C))

=1

Denklemdeki (9), X:ve Yidizeyleri duragan olmayip, birinci farklar1 alindiginda duragan hale gelen, yani
I(1) seriler olmas1 gerekmektedir. Bu denklemin birinci dereceden farki alinip tekrar diizenlendiginde ise;

p—1
Ay, = my;_q + z T Aye—1 + BX: + v, (10)

i=1
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seklini almaktadir. Denklemde (10), r = Y7_  A;; ve 1; = — Z?zi +14;dir. Matris z’nin indirgenmis bir
ranki olarak ifade edilen egbiitiinleme denklemi, 7 = af’ seklinde ifade edilmektedir. a ve £’ (kxr) boyutlu
ve rank1 r olan iki matrisi ifade eder. r esbiitiinleme iligski sayisini, f’ uzun dénem katsayilari matrisini, a

ise hata diizeltme terimini yani uyarlanma hizin1 temsil etmektedir (Goger, 2013: 229).

Rankin 1’e esit oldugu durumda degiskenler arasinda 1 esbiitiinleme iligkisinin oldugunu, 1’den biiyiik
durumda ise rankin degeri kadar esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucu ¢ikarilir. Seriler arasinda esbiitiinlesik
bir iligkinin olup olmadigini anlamak igin, iz (trace) ve maksimum 6zdeger istatistikleri incelenir (Akpolat
& Altintag, 2013: 124).

6.3. Hata Diizeltme Modeli (VEC)

Hata diizeltme modeli uzun dénemde iliskisi bulunan serilerin kisa dénemde dengesizlik ¢ikarabilme
durumlarini ortadan kaldirmak igin Engle ve Granger tarafindan ortaya koyulmustur. Ele alinan seriler
arasinda kisa donemli analiz yapan hata diizeltme modeli, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerleri ile uzun donemli iligkinin hata terimi arasinda kurulan regresyon yardimiyla agiklanmaktadir.

X ve Y birinci derecen esbiitlinlesik olmasi durumunda birinci farklar VAR kullanilarak modellenecektir.
Bu denklemler agagida gosterilmektedir:

AY; = Byo + B11AYe—q + -+ BrpVip + V118X 1 + -+ VipAX o + ay (Ve — 0X_q) + pge (11)
AXy = Bog + B21AY—q + o+ BopVip + Vo1 AXp g + -+ Vop AXe_p + ap (Y — 0Xp 1) + Uyt (12)

Bu denklemde, Y; — X;: hata diizetlme terimi, (11) ve (12) denklemlerine ise vektor hata diizeltme modeli
(VEC) denilmektedir. Bir VEC’de Y; — X;_,’in gegmis degerleri ile AY; ve AX; nin ileri donemlerdeki
degerlerinin tahmininde yardimei olmasi amaglanmaktadir (Akinci&Tuncer, 2016:50).

6.4. Granger Nedensellik Testi

Nedensellik testinin kurami 1969 yilinda Granger tarafindan gelistirilmistir. Bu teste gore; iki degisken
arasindaki nedensellik iliskisi agiklanirken, degiskenlerden birinin cari donemdeki degeri aciklamada diger
degiskenlerin gecikmeli degerlerinin bir katkisinin olup olmadigina bakilmaktadir (Ugurlu, 2006: 202).

Diger bir ifade ile bir X degiskeninin t donemdeki degerini agiklamak igin tasarlanan bir modelin agiklama

giictiniin diger degisken olan Y’nin gecikmeli degeri igerisinde artis gostermesine Y, X’in Granger nedeni
olarak ifade edilmektedir (Engeloglu:, Meral & Geng, 2015: 142).

Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi igin ilk olarak vektor otoregresif (VAR) modeli uygulanir.
Uygun gecikme yapisi igin Akaike Son Tahmin Hatasi (Minimum Final Prediction Error-FPE), Akaike
Bilgi Kriteri (Akaike Information Criterion-AIC), Schwarz Criterion-SC ve Hannan-Quinn (HQ) olgii
modelleri kullanilabilmektedir.

Bu modellerin formiilleri asagidaki Tablo 2’°de gosterilmistir.

Kriterler Formiiller
Akaike (AIC) y <l> L 2k
T T
Schwarz (SIC) 5 <E) N k log (T)
T T
Hannan-Quinn (HQ) 5 <l> N 2k log (LOG(T))
T T

Kaynakg¢a: Ak, 2007:3

Formiilde T: gbzlem sayisi, k: parametre sayisi, |: Logaritmik olabilirlik fonksiyonunu ifade etmektedir.
Uygun gecikme uzunlugunun VAR modeli ile belirlenmesinden sonra, Granger nedensellik testi (1969)
asagidaki denklemler yardimi ile yapilmaktadir.

m m

thzajxt—j-'_zbjyt—j +£t (11)
j=1 j=1
m m

Yt = ZC] Xt—j + Z d]Yt_] +'ut (12)
j=1 j=1
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Buradaki denklemde &;, Ut hata terimlerini (beyaz giiriilti), &, bj, ¢j, ve dj gecikme katsayilarin1 ve m ise,
biitiin degiskenler i¢in ortak gecikme uzunlugunu ifade etmektedir (Granger, 1969: 431).

Granger nedensellik analizi, (11) ve (12)‘de hata terimlerinden dnce bagimsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin sifira esit olup olmadig: test edilerek yapilan bir nedensellik analizidir. Bu testte
hipotez ¢ift tarafli kurularak nedenselligin karsilikli m1 veya tek tarafli m1 oldugu tespit edilmektedir.

Denklemdeki bj degerlerinin belirli bir anlamlilik diizeyleri ile sifirdan farkli olmasi durumunda “Y¢'nin
Xi’ye neden oldugunu” ifade eder ve bu durum “Y; X;’nin Granger nedenidir. Béylece “Yi’den Xi’ye dogru
tek yonli nedensellik” oldugu tanimlanir. Ancak her iki kosulda gegerli ise, bj ve d; katsayilarinin belirli bir
anlamlilik diizeyi ile sifirdan farkli olmalari karsisinda hem “Y;, X¢’nin hemde Y¢de X;’nin Granger nedeni”
olarak kabul edilir. Yani ¢ift yonlii bir iliski s6z konusudur. Bu iki kosulun olmadigi b; hemde d
katsayilarinin belirli bir anlamlilik diizeyi ile sifirdan farkli olmalar1 durumu iki degiskenin birbirlerinin
nedeni olmadig1 sonucu ¢ikmis olur. Bu durum ise “Y; ve X¢’'nin birbirinden bagimsizdir” seklinde ifade
edilir (Uzun6z & Akgay, 2012: 8).

7. ANALIZIN SONUCLARI

Bu analizde TUFE, issizlik ve petrol incelemesi igin bir model kullanilmistir. Analizde kullanilacak
modelin igerisinde degiskenlere ait istatistik veriler (ortalama, medyan, maksimum, minimum, standart
sapma, carpiklik, basiklik, gbzlem sayisi), korelasyon, kovaryans, birim kok testi, Johansen esbiitiinleme
testi, Granger nedensellik testi bu modeller ile yapilmis olup sonuglar yorumlanmistir. Bu veriler tablo 2’de
verilmektedir.

Tablo 2: Degiskenlere Ait Istatistik Veriler

Istatistikler TUFE io PE

Ortalama 129.7976 72.40476 164.2738
Medyan 127.5000 71.50000 175.0000
Maksimum 168.0000 100.0000 231.0000
Minimum 100.0000 54.00000 95.00000
Standart Sapma 20.22153 9.373275 39.12056
Carpikhk 0.185816 0.580971 -0.139858
Basikhik 1.781949 3.470582 1.735162
Jarque-Bera 5.676154 5.500454 5.873194
Olasihik 0.059965 0.063913 0.053046
Gozlem Sayisi 84 84 84

Tablo 2°de incelendigi tizere degigkenler arasinda ortalama olarak en ok degisim gosteren petrol
fiyatlaridir. En az degisim gdsteren ise igsizlik orani oldugu goriilmiistiir. Enflasyon oraninda (TUFE)
129.7976 bir degisim goriilmektedir.

Standart sapma incelendiginde en ¢ok hareketlilik petrol fiyatlarinda goriilmiis en az hareketlilik ise issizlik
oranindadir. Enflasyon oynakligi 20.22153 olarak goriilmiistiir. Enflasyon orani, issizlik orani ve petrol
fiyatlar1 degiskenlerinin diizey aralig1 korelasyon matrisi ile asagida incelenmektedir.

Tablo 3: Degiskenlerin Korelasyon Matrisi Sonuglar

TUFE io PE
TUFE 1.000000 0.215922 -0.110789
io 0.215922 1.000000 -0.575892
PE -0.110789 -0.575892 1.000000

Tablo 3’deki korelasyon matrisinde degiskenler arasindaki iligkiyi gérmek miimkiindiir. Tablodaki iliskide
enflasyon ile igsizlik arasindaki iligkisinin petrol fiyatlar iliskisinden daha giiglii oldugu goriilmiistiir.

Tablo 4: Degiskenlerin Kovaryans Matrisi Sonuglari

TUFE io PE
TUFE 404.0424 40.43906 -86.59935
io 40.43906 86.81236 -208.6584
PE -86.59935 -208.6584 1512.199

Tablo 5’de goriildigii {izere degiskenler arasinda kovaryans (ortak varyans) matrisinde en giiglii iliski
TUFE ile issizlik oram arasinda gerceklesmistir.
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Analizde ele alinan degiskenlerin zaman igerisinde goéstermis oldugu degisimin normal modeli ile
duraganlastirilmis modeli arasindaki farki asagidaki sekil 1, sekil 2 ve sekil 3°te goriilmektedir.

Degiskenlerin ¢oklu zaman serisinde incelendiginde 2010 yili bast ve 2010 yili sonuna dogru ciddi
oynakligin olmadigi gériilmektedir.

Enflasyon orani, yillar itibariyle belli bir artis trendinde devam etmis, issizlik ise buna paralel hareket ettigi
goriilmektedir. Petrol fiyatlarindaysa 2004 yilli ortalari ile 2015 yili bagi itibariyle ciddi oynakliklar
gorilmistir. Ele alman degiskenlerin donemlik tekil degisimlerini sekil 2, sekil 3 ve sekil 4’te
gosterilmistir.

Sekil 1: Degiskenlerin Ait Coklu Zaman Grafikleri
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Kaynakea: https://evds2.tcmb.gov.tr
Sekil 2: TUFE ve DTUFE Zaman Grafigi
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Sekil 2, sekil 3 ve sekil 4’de bulunan DTUFE, DISSIZLIK ve DPETROL ele alinan degiskenlerin
duraganlastirilmig hallerini ifade etmek i¢in kullanilmigtir.

Sekil 3: ISSIZLIK-DISSIZLIK Zaman Grafigi
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Kaynakgea: https://evds2.tcmb.gov.tr
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Sekil 4: PETROL-DPETROL Zaman Grafigi
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Degiskenlerden arasinda en fazla degisim petrol fiyatlarinda goriilmiistiir. Bu degisikligin nedenlerinden
biri olarak Petrol Thrag Eden Ulkeler Orgiitii’niin (OPEC) kotasindan fazla iiretim yapmas: gosterilebilir.
Diger bir neden olarak ise, Rusya’ya ambargo uygulanmasi ile Suudi Arabistan ve ABD {iretim kapasitesini
arttirmasi petrol fiyatlarim diisiirmiistiir. Issizlik oran1 2012 yilindan itibaren biiyiime oraninda yasanan
diistis egilimi ile artig trendine girmistir. 2012 yili bolgesel olarak ele alindiginda en fazla igsizlik oraninin
Giineydogu Anadolu Bolgesinde iken en az ise Bati1 Karadeniz bolgesinde gergeklesmistir.

7.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

Degiskenlerin duragan veya birim kok igerip icermedigi Gelismis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) birim kok testleri ile incelenmistir. Inceleme sonuglar1 Tablo 5 ve Tablo 6’da goriilmektedir. Model,
sabit-trentli ve sabitli olarak ele alinmustir.

Tablo 5: ADF ve PP Birim Kok Testi-Sabitli ve Trendli Model
Kritik Degerler

Degiskenler ADF Testi %1 %5 %10

TUFE -2.881263 -4.072415 -3.464865 -3.158974
TUFE A -9.286859 -4.073859 -3.465548 -3.159372
io -2.867401 -4.072415 -3.464865 -3.158974
oA -4.864121 -4.073859 -3.465548 -3.159372
PE -1.999171 -4.072415 -3.464865 -3.158974
PE A -6.962911 -4.073859 -3.465548 -3.159372

Kritik Degerler

Degiskenler PP Testi %1 %5 %10

TUFE -2.881263 -4.072415 -3.464865 -3.158974
TUFE A -9.286814 -4.073859 -3.465548 -3.159372
io -2.867401 -4.072415 -3.464865 -3.158974
oA -4.864121 -4.073859 -3.465548 -3.159372
PE -1.999171 -4.072415 -3.464865 -3.158974
PE A -6.962911 -4.073859 -3.465548 -3.159372

Not: Gecikme verileri Schwarz Bilgi Kriterleri’ne gore segilmistir. TUFE, 10, PE gegisme uzunlugu (0) olarak secilmistir. “A” isareti ise
degiskenlerin birinci fark degerlerini ifade etmektedir.

Tablo 5°de ele alinan degiskenler ADF-PP birim kok testlerine gére degerlendirilmistir. Seriler %1, %5,
%10 anlamlilik seviyeleri goriilmektedir. TUFE, 10, PE kritik degerlerden biiylik oldugundan sifir
hipotezi red edilmemektedir. Yani degerlerin duragandisi veya birim kok icerdigi sonucuna vartlir.

A isareti degiskenlerin birinci farkinin alindigimi géstermektedir. Degiskenlerin seviyesinin I(1) duragan
kritik degerden kiigiik oldugundan sifir hipotezi red edilmistir.

Tablo 6’de ele alman degiskenler PP birim kdk testine gore degerlendirilmistir. Seriler %1, %5, %10
anlamlilik seviyeleri goriilmektedir. ADF’de oldugu gibi TUFE, 10, PE kritik degerden biiyiik ¢iktigi
icin sifi hipotezi red edilmemistir. A isaretli degiskenler duragan kritik degerden kiigiik ¢iktiklar1 igin
sifir hipotezi red edilmistir.
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Tablo 6: ADF ve PP Birim Kok Testi-Sabitli Model

. . Kritik Degerler

Degiskenler ADF Testi %1 %5 %10

TUFE 1.137308 -3.511262 -2.896779 -2.585626
TUFE A -9.098728 -3.512290 -2.897223 -2.585861
io -2.395145 -3.511262 -2.896779 -2.585626
oA -4.582466 -3.512290 -2.897223 -2.585861
PE -1.955189 -3.511262 -2.89779 -2.585626
PE A -7.023670 -3.512290 -2.897223 -2.585861

Kritik Degerler

Degiskenler PP Testi %1 %5 %010

TUFE 1.137308 -3.511262 -2.896779 -2.585626
TUFE A -9.098728 -3.512290 -2.897223 -2.585861
io -2.395145 -3.511262 -2.896779 -2.585626
ioA -4.582466 -3.512290 -2.897223 -2.585861
PE -1.955189 -3.511262 -2.896779 -2.585626
PE A -7.023670 -3.512290 -2.897223 -2.585861

Tablo 5 ve Tablo 6’de ele alinan birim kok testleri incelenmis olup biitiin degerlendirmelerde
degiskenlerin seviyesinin duragan ¢iktigi goriilmiistiir. A isaretli sabitli degiskenler kritik degerden
kiigiik ¢ikmiglardir ve sifir hipotezi red edilmistir.

Tablo 7°deki PP Birim Kok Test’ine gore sabitli model olarak incelenmistir. ADF ve PP birim kok
testlerinde goriildiigii lizere degerler ayni ¢ikmistir.

7.2. Johansen esbiitiinleme Testi Sonuclari

Johansen esbiitiinleme testi, serilerin diizeylerinin duragan olmayip birinci farklari alindiginda hepsinin
duragan hale gelmesi ile aralarinda uzun donemli bir iliskinin olup olmadigimi test etmek igin
uygulanmaktadir. Johansen esbiitiinlesme testinde iki tiir olasilik bulunmaktadir. Bunlar, Iz istatistik testi
ile Maksimum Ozdeger testinden olusmaktadir. iz istatistik testi en fazla r esbiitiinlesme vektor varligmi en
az r+1 egbiitlinlesme vektoriiniin varligim savunan diger hipoteze karsi test edilmektedir. Diger unsur olan
Maksimum Ozdeger testinde ise, en fazla r sayida es biitiinlesme vektdriiniin varligi r+1 esbiitiinlesme
vektoriiniin varhigini iddia eden diger hipoteze kars test edilmektedir (Sinan, 2018: 688).

Tablo 7: iz Test Istatistigi Sonug Tablosu

Hipotezler Ozdegerler iz istatistik %S5 Kritik Deger Olasilik
Yok 0.190042 32.23709 35.01090 0.0962
EnAz1 0.113639 15.16448 18.39771 0.1339
En Az 2* 0.064417 5.393412 3.841465 0.0202

2 gegilme uzunlugu
iz testi, 0.05 diizeyinde 1 esbiitiinlesik gosterir.
*hipotezin 0.05 diizeyinde reddedildigini gosterir.

Tablo 8: Maksimum Ozdeger Test Istatistigi Sonug Tablosu

Hipotezler Ozdegerler Maksimum Ozdeger Istatistigi =~ %5 Kritik Deger Olasihk
Yok 0.190042 17.07261 24.25202 0.3316
EnAz1 0.113639 9.771067 17.14769 0.4188
En Az 2* 0.064417 5.393412 3.841465 0.0202

Maksimum 6zdeger testi, 0.05 diizeyinde 1 esbiitiinlesik esdegeri gosterir.
*hipotezin 0.05 diizeyinde reddedildigini gosterir.

Tablo 7 ile tablo 8°de yer alan iz istatistigi ve Maksimum Ozdeger test istatistik degerleri kritik degerden
biliylik oldugundan %5 anlamlilik diizeyinde modelde 1 esbiitiinlesme esitliginin bulundugunu
gostermektedir. Boylece testte ele alinan enflayon, issizlik ve petrol serilerinin uzun dénemde birbirlerini
etkilediklerini ifade etmek miimkiindiir.

7.3. Hata Diizeltme Modeli (VEC)

Hata diizeltme modelide ele alinan analizde kisa ve uzun donemli iliski arasindaki dengesizligi gidermektir.
Bu siirecle esbiitiinlesen degiskenler arasinda kisa ve uzun donemli nedenselligin test edilmesi amaglanir.
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Tablo 9: Vektor Hata Diizeltme Tahminleri

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar t-Istatistigi Olasilik Degeri
D(i0) -0.012904 0.032833 -0.393008 0.6954
PE 0.002028 0.002966 0.683804 0.4961
HDM (-1) -0.385720 0.083098 -4.641742 0.0000
C 0.471906 0.502716 0.938712 0.3507

Tablo 9’da hata diizeltme terimine (HDM) iliskin parametrenin t-istatistiginin negatif ve anlamli olmasi
gerekmektedir. Ele alinmis olan faktoriin sonucu (-0.385720) negatif ¢ikistir. Buna gore degiskenler uzun
dénem denge degerine yakinlagmaya zorlamaktadir. Hata teriminin anlamli olmasi nedeniyle degiskenler
arasinda bir nedensellik s6z konusu oldugu goriilmiistiir. Hata diizeltme modelinin istatistik olarak anlamli
olmasi uzun donem dengesinde olusabilecek bir sapmanin yaklagik %38’inin her dénem dengesinde
diizeltildigi anlamina gelmektedir. Issizlik oranindaki kisa donemli degisimler enflasyon iizerinde negatif (-
0.012904) bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Tahmin edilen parametrelerin %1 diizeyinde anlamli
olmasi1 kisa dénemde issizlik (10) ve enflasyon (TUFE) arasinda dogru yénlii bir iliskinin oldugunu ortaya
koymaktadir. Petrol orani (PE) degiskeni pozitif ¢ikmasindan dolay1 yorumlanmamustir.

7.4. Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Degiskenler arasinda iligkinin diizeyin ve iliski s6z konusu ise bu iliginin yonii hakkinda bilgi edinmek i¢in
Granger nedensellik testi uygulanmaktadir. Testten dnce uygun gecikme uzunlugunun belirli kriterlere gore
belirlenmesi gerekmektedir. Bunun i¢in ele alinan uygulamada gecikme uzunlugu vektor otoregresif (VAR)
modeli ile belirlenmistir. Uygulanmanin gecikme uzunlugu 6l¢iileri tablo 10°de gosterilmistir.

Tablo 10: VAR’da Gecikme Uzunlugu Olgiitleri

Gecikme LR FPE AIC SIC HQ

0 NA 108796.0 20.11083 20.29079 20.18293

1 304.7629 2224.165 16.22026 16.67016 16.40050

2 41.01371 1570.122* 15.87045* 16.59028* 16.15884*
3 7.619244 1768.845 15.98625 16.97602 16.38278

4 12.17582 1852.873 16.02678 17.28648 16.53146

5 19.93222* 1702.767 15.93314 17.46278 16.54596

* kriterler tarafindan secilen en iyi gecikmeli deger sayisini gosterir.

LR: LR (olabilirlik orani) test istatistigi

FPE: Son tahmin hatasi kriteri

AIC: Akaike bilgi kriteri

SIC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Tablo 10°da gecikme uzunluklari incelenmis olup gecikme uzunlugunun 2’cii sirada oldugu goériilmiistiir.

VAR uygulamasimin sonuglarinin uygunlugu, analizde kullanilan serilerin duragan olmasi ile miimkiindiir.
Bu uygulamanin duragan olup olmadiginin tespiti uygulamadan elde edilen karakteristik Ozellikli
polinomin test koklerine bakilarak anlasilmaktadir. Eger uygulamada biitiin kokler gember igersinde ise,
VAR uygulamasi duragan olarak kabul edilmektedir. Polinomin gemberi igerisinde yer alan karakteristler
asagidaki sekil 5’te gosterilmistir.

Sekil 5: VAR Tahmininin AR Polinomunun Ters K&klerinin Birim Cember Igerisindeki Konumla
Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Yukaridaki sekil 5’da incelendigi iizere VAR tahminine ait AR Polinomunun ters kokleri cember igerisinde
yer almaktadir. Bu durum geregi kurulan modelin duraganlik acgisindan bir sorununun olmadigi
goriilmiistiir. VAR modelinin istikrarli oldugu goriilmiistiir.

Tablo 11: Granger Nedensellik Testi Sonuglart
Gecikme Sayisi:2

Bos Hipotez F-istatistigi P-Degeri
10, TUFE nin Granger Nedeni degildir 5.11786 0.0082
TUFE, 10’ nun Granger Nedeni degildir 0.25683 0.7742
PE, TUFE nin Granger Nedeni degildir 0.97898 0.3804
TUFE, PE’nin Granger Nedeni degildir 2.10377 0.1290
PE, 10’ nun Granger Nedeni degildir 0.50359 0.6064
10, PE’nin Granger Nedeni degildir 0.20675 0.8137

Tablo 11°deki Granger nedensellik testine gore, issizlik, TUFE arasinda tek yonlii bir nedensellik iliskisi
oldugu goriilmiistiir. Diger degiskenler arasinda ise herhangi bir nedensellik iligkisi goriilmemistir.

Sekil 5: Degiskenler Arasinda Nedensellik Iliskisi

Issizlik Orani

Petrol Fiyatlar1 Enflasyon Orani

8. SONUCLAR

Tiirkiye’de enflasyonun uzun siiredir devam eden kronik bir problem oldugunu ifade etmek gerekir. Bu
cercevede enflasyonun etkiledigi veya etkilendigi disiiniilen igsizlik orami ve petrol fiyatlar1 arasindaki
iliskiyi tanimlamak icin 2010:01-2016:12 dénemlerini kapsayan ampirik bir analiz yapilmistir. Incelenen
korelasyon matrisinde enflasyon oran ile issizlik orani arasindaki iligkinin petrol fiyatlarindaki iliskiden
daha giiglii oldugu goriilmektedir. Ele alinan analizde ortalama olarak en ¢ok degisim gésteren degisken
petrol fiyatlaridir. En az degisim gosteren degiskenin ise, issizlik orani oldugu goriilmektedir. Diger bir
analiz sonuglarina gore, enflasyon, issizlik ve petrol fiyatlart gerek Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
gerekse Philips-Perron (PP) birim kok testlerine gore I(0) duragan ¢ikmustir. Johansen esbiitiinlesme
testinde degiskenlerin uzun donemde birbirlerini etkiledikleri goriilmistiir. Johansen egbiitiinlesme
testinden sonra yapilan hata diizeltme modeline (VEC) gore degiskenler uzun donemde denge degerine
yakinlagmaktadir. Kisa donemde issizlik orani ile enflasyon orani arasinda dogru yonlii bir iligkinin oldugu
belirtilmistir. Granger nedensellik testine gore ise, igsizlik orani ile enflasyon orani arasinda tek yonlii
iliskinin oldugu goriilmiis olup issizlik ve petrol veya petrol ile enflasyon arasinda bir nedensellik iligkisi
tespit edilememistir.

Tirkiye ekonomisinde konu alinan donemde issizlik orani ile enflasyon orani arasinda dogrusal ve
belirleyici bir iligkinin bulundugunu goéstermektedir. Bu ¢alismada elde edilen verilere gore issizlik orani
ile enflasyon orani arasinda ters yonli bir iligkinin olmadigi, aksine dogru yonde bir iliski oldugu
goriilmektedir. Buna gore Williams Philips’in issizligi azaltmak ic¢in bir miktar enflasyona katlanmak
gerektigi savi bu incelemede dogru ¢ikmamistir. Ele alinan dénemde issizlikten enflasyon oranina dogru bir
iliski ayn1 zamanda issizlik oraninin disiiriilmesinin enflasyon oraninida diistirecegi kaanatini doguracaktir.
Ayni zamanda isgsizlik oranmnin diisiik oldugu ekonomilerde piyasaya giiven tam olacaktir. Piyasaya
giivenin oldugu ekonomilerde spekiilatif hareketler veya stoklama gibi faaliyetler yiiriitiilmeyecektir.
Issizligin ¢ok oldugu veya iscilerin is degistirme durumlarindaki farklilasma insanlarin alisverislerini de
dogrudan etkilemektedir. Bu etki neticesinde enflasyonda hizli hareketler goriilecektir.

Bu cercevede iilkedeki igsizlik azaltilmali ve issizligin artigina neden olan sebepler tespit edilmelidir.
Ancak tek basma issizlik oraninin disiirilmesi enflasyonu diisiirmeye yetmeyecektir. Ayni zamanda

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

5832



mailto:sssjournal.info@gmail.com

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2019 pp: 5820-5834

ilkemiz enerji bagimlis1 bir {ilke konumunda olmasi nedeniyle enerji fiyatlarindaki artis maliyetleri
etkilemekte bu siirecle dolayli olarak enflasyonda etkilenmektedir. Tiirkiye enerji ihtiyacimi petrolden
karsilamaktadir. Ancak yeterli petrol rezervine sahip goriinmeyen Tiirkiye i¢in alternatif enerji alanlarina
yonelmesi gerekmektedir.
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