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Finansal sistemin temel unsurlarindan biri sigorta sektoriidiir. Sigorta sektorii ozellikle Tiirkiye gibi tasarruf ac¢igi bulunan
iilkelerde, 6nemli bir rol iistlenmektedir. Genel ekonomi igerisinde sigorta sektdriiniin saglikli bir sekilde isleyisi ile yatirimlara
duyulan kaynagin daha diisiik maliyetle karsilanmasina ve tasarruf agiklarmin kapatilmasina onemli diizeyde katki
sunulabilmektedir. Geleneksel sigortacilik sektdriiniin 6nemi kadar, Tiirkiye gibi niifusunun biiyiik bir kisminin Miisliiman oldugu
bir iilkede faiz hassasiyeti ve teminat ihtiyaci olan kesimler igin alternatif sigortacilik uygulamalarinin da 6nemi biiyiiktiir.
Tiirkiye’de Katilim Sigortaciligi’nin yasal alt yapisinin 2017 yili sonlarinda olusturulmasi ve 2019 yilinda Katilim Sigortaciligi
sirketlerine ait muhasebe standartlarinin mevzuata kazandirilmasma yonelik ¢aligmalarin baglamasi ile Katilim Sigortaciligi’nin
gelisiminin hizlanmas1 beklenmektedir. Katilim Sigortaciligi’nin gelisimi agisindan sirketlerin finansal performanslarinin
degerlendirilmesi sistemin geligsmesi ve paydaslara sunulmasi, bakimindan 6nemli bir unsur olmaktadir. Bu baglamda caligmanin
amaci, Tirkiye’de Katilim sigortaciligi faaliyetinde bulunan hayat ve emeklilik sigorta sirketlerinin finansal performanslarini
degerlendirmektir. Caligmada Tiirkiye Sigorta Birligi’nin 2018 yili resmi istatistiklerinde yer alan dort hayat ve emeklilik sirketinin
verileri kullanilarak gok kriterli karar verme yontemlerinden TOPSIS yontemiyle sirketlerin finansal performanslari analiz edilerek
degerlendirilmeye calisilmstir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Sigortaciligi, Tekafiil, Hayat ve Emeklilik, Finansal Performans, TOPSIS Y6ntemi

ABSTRACT

One of the basic elements of the financial system is the insurance sector. The insurance sector plays an important role, especially in
countries with savings shortages such as Turkey. A significant contribution can be made to the lower cost of funding investments
and to the closing of savings deficits by healthy prossesing of the insurance sector in the general economy.As well as the
importance of the traditional insurance sector, alternative insurance practices are also important for the commons who have interest
rate sensitivity and need assurence in a country such as Turkey consisting a great majority of Muslim population. The development
of participation insurance is expected to accelerate by both the establishment of the legal infrastructure of participation insurance in
Turkey by the end of 2017 and the start of efforts to bring the accounting standards of participation insurance companies into the

! Bu galismanin bir kismi, 24-25 Haziran 2019°da, 4. Ulusal Sigorta ve Aktiierya Kongresi’nde, ODTU Kongre ve Kiiltiir Merkezi, Ankara, bildiri
olarak sunulmustur.
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legislation in 2019. The evaluation of the financial performance of the companies is an important factor withregards of the
development of the system and its presentation to the stakeholders the development of participation insurance. In this context, the
aim of the study is to evaluate the financial performance of life and pension insurance companies operating in participation
insurance in Turkey. In the study, the financial performance of the companies was analyzed and evaluated by using data from four
life and pension companies in the official statistics of the Turkish Insurance Association for 2018 and TOPSIS method of multi-
criteria decision making methods.

KeyWords: Participation Insurance, Takaful, Life and Pension, Financial Performance, TOPSIS Method

1.GIRIS

Son yillarda kiiresellesme ve teknolojide yasanan hizli gelisim, diinyanin farkli cografyalarindaki iilkelerin
finansal sistemlerinin biitiinlesmesi ihtiyacini da beraberinde getirmistir. Bu siireg, iilkelerin kendilerine
0zgii finansal piyasalarin1 ve kurumlarini diger {ilkelerin sistemlerine uyumlu hale getirmeye zorlamaktadir.
Benzer durum 1980°1i yillarin baginda Tiirkiye’de de yasanmaya baglamistir. Tiirkiye, kiiresellesmenin
etkisiyle Faizli Bankacilik veya Geleneksel Bankacilik olarak adlandirilan sistemin disinda farkli bir
bankacilik sistemi ile tamsmustir. Diinyada Islami Bankacilik veya Faizsiz Bankacilik olarak adlandirilan
bu alternatif sistem Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi olarak adlandirilmaktadir. Bu ¢ergevede niifusunun
onemli bir kismimin Miisliiman oldugu Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi’na iligkin ilginin yiiksek olmasi,
Faizsiz Bankacilik Sistemi’nin hizla gelismesine neden oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi’nda kisa siirede 6nemli gelismeler yaganmasina ragmen, en az bankacilik
sektorii kadar onemli olan sigortacilik sektdriinde buna benzer bir gelisim gozlenememistir. Ozellikle,
Diinya’da Tekafiil veya Islami Sigortacilik, Tiirkiye’ de ise Katilm Sigortaciigi olarak adlandirilan
alternatif sigortacilik sisteminin Tiirkiye’deki ge¢cmisi ¢ok eskilere gitmemektedir.

Bir iilkede etkin ve saglikli igleyen bir finansal sistemin varligi, saglikli bir sigortacilik sektoriiniin
varligryla gergeklesebilmektedir. Sigortacilik sektdriiniin Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerin ortak
problemi olan tasarruf agiginin kapatilmasinda ve yatirimlarin finansmani igin ihtiya¢ duyulan fonun
saglanmasinda 6nemli bir rol {istlenmesi beklenmektedir. Bu baglamda, Tiirkiye’de faiz hassasiyeti olan
kesimlerinde teminat ihtiyacini karsilamak ve ihtiyag duyulan fon derinligine ulasilmasi i¢in Katilim
Sigortaciligi’nin gelisimi olduk¢a 6nemli olmaktadir.

Geg olmakla birlikte, Katilim Sigortaciligi’nin Tiirkiye’deki gelisimini hizlandiracag: diisiiniilen hukuki
diizenlemeler 20.09.2017’de “Katilim Sigortaciligi Calisma Usul ve Esaslart Hakkinda Yonetmelik” ve
20.12.2017’de “Katilim Sigortaciliginin Uygulanmasina iliskin Genelge” ile olusturulmustur. Tiirkiye’de
faizsiz finans kuruluslarina yonelik “Faizsiz Finans Kuruluslarmin Finansal Raporlamasma iliskin
Kavramsal Cerceve” ise 16.05.2019’da resmi gazetede yayimlanmistir. Bu siire i¢inde Katilim Sigortacilig
muhasebe standartlarinin mevzuata kazandirilmasi i¢in Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan, taslak metinler kamuoyu goriisiine acilmistir. Bdylece Katilim Sigortaciligi
sektoriinde 6nemli gelismelerin yasanacagi beklenmektedir.

Diinya’da Tekafiil Sigortaciligi’na, Tiirkiye’de ise Katilim Sigortaciligi’na iliskin, ¢alismalarin sinirh
oldugu goriilmektedir. Sigorta sirketlerinin performansini konu alan bu ¢aligmalar, 6zellikle Diinya’da
Miisliiman niifusa sahip iilkelerden Korfez Ulkeleri, Malezya, Bahreyn, Suudi Arabistan, Pakistan gibi
iilkelerde yogunlasmaktadir (Najjar, 2012; Ismail, 2013; Abduh, Omar, Tarmizi; 2012, Janjua ve Akmal,
2015; Al-Amri, 2015; Fauzi vd., 2016; Guendouz ve Ouassaf, 2018). Literatiirde, Tiirkiye’de Katilim
Bankaciligi’na yonelik finansal performansin degerlendirilmesine yonelik ¢alismalar da bulunmakta olup,
Katilim Sigortaciligi’nda finansal performansin degerlendirilmesine iliskin bir ¢alismaya heniiz
ulagilamamigtir. Bunun yaninda literatiirde finansal performansin degerlendirilmesinde; Tiirkiye’de
Geleneksel Sigortacilik faaliyetinde bulanan sigorta sirketlerine yonelik TOPSIS yonetimini kullanan
calismalar bulunmaktadir (Akyiiz ve Kaya, 2013; Ertugrul ve Ozcil, 2016; Akpmar ve Yildiz, 2018; Pergin
ve Sonmez, 2018; Giirol ve imam, 2018; Isik, 2019).

Tiirkiye’de yeni bir konu olmasi ve halihazirda Katilim Sigortaciligi’'nda finansal performansin
degerlendirilmesine yoOnelik bir calismaya ulagilamamasi sebebiyle bu g¢aligmanin literatiire katkida
bulunacag diigiiniilmektedir. Caligmanmin amaci, Tiirkiye’de Katilim Sigortaciligi faaliyetinde bulunan
hayat ve emeklilik sigorta sirketlerinin finansal performanslarinin degerlendirilmesi ile literatiire katkinin
yaninda Katilm Sigortacilig1 faaliyetinde bulunan sirketlerin finansal raporlamada standart, seffaf ve
giivenilir bir veri seti olusturmalarina yardimci olmaktir. Calismada Tiirkiye Sigorta Birligi’nin 2018 yili
resmi istatistiklerinde yer alan dort hayat ve emeklilik sigorta sirketinin bilangolarindan elde edilen veriler
cercevesinde sirket bazli temel finansal oranlar hesaplanmustir. Ilgili temel finansal oranlar ¢ok kriterli
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karar verme yontemlerinden biri olan TOPSIS yontemiyle analiz edilmeye calisilmistir. Yapilan analiz
sonucunda sirketlerin 2018 yili itibariyle finansal performanslarina iliskin degerlendirmelerde
bulunulmustur.

2. TEKAFUL SiIGORTACILIGI

Sigortacilik sektoriiniin, finansal sistem icindeki yeri dnemli ise de sigortaciliga ait iiriinlerin, bankacilik
irtinleri kadar bilinmedigi goriilmektedir. Sigorta kisaca, gercek kisi ve isletmelerin sigortalanabilir
menfaatlerine gelebilecek kayba karsi tistlendikleri riskleri sigortaciya transfer etmesidir. Riski sigortaciya
transfer eden taraf olan sigortali, sigortaciya prim borcu altina girerken, hasarin meydana gelmesi
sonucunda sigortaya hak kazanmaktadir (Polat, 2018: 21). Sigortaciligin risk transfer mekanizmasini yerine
getirirken sosyal dayanigma fonksiyonu da bulunmaktadir. Bu fonksiyonu dikkate alindiginda, tarihte
sigortacilik islemlerine benzer uygulamalarm ilk érnekleri M.O. 4500 yillarinda goriilmektedir. M.O. 4500
yillarinda Misir’da dénemin tiiccarlarinin ortak bir sandik kurduklari, bu sandiga iiye olan tiiccarlardan
birinin 6lmesi iizerine 6lenin ailesine ilgili sandiktan yardim yaptiklar1 goriilmektedir (Ozpolat, 2008: 36).
Modern anlamda sigortaciliga ise 16. Yiizyillda Avrupa’da karsilasilmaktadir. Tekafiil Sigortaciligi ise
geleneksel sigortaciliga gore, gorece daha yeni bir sistem olsa da Tekafiil Sigortas1 fikri Hz. Muhammed
(sav) zamanindan 6nce kavramsallagmistir (Htay ve Salman, 2013: 147).

Diinya’da Tekafiil Sigortaciligi ilk defa 1979 yilinda Sudan’da baslamis ve hizlica diinyanin diger
iilkelerinde de kabul gormiistiir. Tekafiil Sigortaciligi Asya’da Malezya, Endonezya, Hindistan vb.
iilkelerde yapilmaktadir. Bunun yaninda Afrika’da, basta Sudan olmak iizere, Misir, Cezayir, Tunus vb.
iilkelerde, Korfez Ulkeleri’nde ise Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar vb. iilkelerde de uygulanmaktadir.
Gilinlimiizde, Tekafiil Sigortaciligi, gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkede farkli uygulamalarla hayat
bulmaktadir ve bu paralelde giderek gelismektedir.

Geleneksel finansal sistemde uygulanan Geleneksel Sigortacilik, bir risk yOnetim stratejisi veya araci
olarak, risk belirsizligini azaltan ve zararlar1 dagitan bir finansal planlamadir. Buna karsilik Tekafiil
Sistemi, bagis (tabarru’) ve karsilikli is birligi (ta’awun) olarak bilinen, iiyelerin karsilikli korunmasini
saglamak ig¢in riskin toplu olarak paylagilmasidir (Arifin, Yazid ve Sulong, 2013: 210).

3. TURKIYE’DE KATILIM SiGORTACILIGI

Tiirkiye’de modern sigortaciligin baslangici olarak degerlendirebilecegimiz uygulamalar Osmanli Devleti
oncesi donemde baglamistir. Buna 6rnek olarak, Selcuklu Dénemi’nde sigortacilifa benzer uygulamalarin
var oldugu bilinmektedir. Bunun yaninda, Osmanli Devleti’nde giiniimiiz sigortaciligina benzer sosyal
dayanmigmay1 ve Tstlenilen risklerin paylasimimi saglayan, lonca ve vakif benzeri uygulamalar
bulunmaktadir (Cipil, 2008: 40).

Osmanli Devleti doneminde, basta haksiz kazang olarak degerlendirilen sigorta, dini inanglara uygun
olmadigr i¢in Avrupa’da da uygun karsilanmamigtir. Osmanli Miisliiman toplumunda dini hassasiyeti
yiiksek olan taraflarca, kumara benzetilmesi nedeniyle sigortadan uzak durulmussa da yasam bi¢imindeki
degisiklik ve sermaye birikimi, ilgili kesimlerin tutumunu degistirmistir (Kohen, 2009: 164). Tanzimat
donemi ile hizlanan ve giliniimiize kadar gelen sigortacilik uygulamalari, Tiirkiye’de sigortacilik sektoriinii
onemli bir konuma getirmistir.

Diinya’da Tekafiil ya da Takaful olarak bilinen Faizsiz Sigortacilik, Tiirkiye’de Katilim Sigortacilig1 olarak
adlandirilmaktadir. Katilim Sigortaciligi’min Tiirkiye’deki gelisiminin Katilim Bankaciligi’nin énciiliigiinde
gerceklestigi goriilmektedir. Bu baglamda, Ozel Finans Kurumlarr’min Tiirkiye’de 2005°te 5411 sayili
Bankacilik Kanunu kapsaminda Katilim Bankasina doniistiiriilmesinin ardindan, 2007°de sigortaciligin
5684 sayili kanun ile yasal alt yapist olusturulmustur. Ancak ilgili yasanin iceriginde, Katilim
Sigortaciligi’na yonelik olumlu veya olumsuz herhangi bir ibarenin yer almamasi, Katilim Sigortaciligi’na
iligkin gelecekteki uygulamalarin belirsizligini ortadan kaldiramamistir. Bunun yaninda, Geleneksel
Sigortacilik ve Katilim Sigortacilig1 arasimda 6nemli kavramsal farklar bulunmasina ragmen 5684 sayili
Kanun, Katilim Sigortaciligi’nin gelisimini de yavaslatmistir (Altintag, 2016: 134).

Niifusunun 6nemli bir kismi1 Miisliman olan Tiirkiye’de faiz hassasiyeti olan kesimlerin faizsiz finans
sistemine dayali olan Katilim Bankacilifi’na ilgileri artmistir. Katilim Bankaciligi {irtinlerinin hizla
cesitlenmesi, sigorta ihtiyacin1 da beraberinde getirmistir. Bu baglamda Katilim Sigortaciligi’nin
gelisiminin saglanmasi ve kendi kavramsal derinligini olusturabilmesi igin, 20 Eylil 2017°de “Katilim
Sigortaciliginin Uygulanmasina iliskin Genelge” yiiriirliige konmustur.
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Katilim Sigortaciligi isleyisiyle ilgili yasal diizenlemelerin ardindan, sirketlerin bir kismi tamamen Katilim
Sigortacilig1 faaliyetlerinde bulunurken bir kismi ise hem geleneksel hem de Katilim Sigortaciligi’ni
(pencere usulii) bir arada kullanarak faaliyet gostermektedir. Tablo 1°de, Tiirkiye’de faaliyet gosteren
katilim sigorta sirketlerinin kullanmis olduklart modele gore ayrimlar verilmistir. Bu baglamda “Katilim
Sigortaciiginin Uygulanmasmna iliskin Genelge” ile pencere usulii calisan sirketlere Geleneksel ya da
Katilim Sigortaciligi’ndan birini se¢meleri igin 3 yil verilmistir. Bu da Tiirkiye’deki Katilim Sigortaciligi
Sistemi’nin gelecegi i¢in 6nemli bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 1: Katilhim Sigorta Sirketlerinin Kullanmig Olduklar1 Modele Gére Ayrimlari

Sirket Ad1 Kullamlan Model Katilhm Sigortacihigina Baslama Tarihi
Bereket Sigorta AS (Hayat Dis1) Pencere Usulii 2018
Ziraat Sigorta AS (Hayat Dis1) Pencere Usulii 2015
Vakif Emeklilik ve Hayat AS Pencere Usulii 2015
Ziraat Hayat ve Emeklilik AS Pencere Usulii 2015
Doga Sigorta AS (Hayat Dis1) Pencere Usulii 2014
Katilim Emeklilik ve Hayat AS Tam 2014
Bereket Emeklilik ve Hayat AS Tam 2011
Neova Sigorta AS (Hayat Dis1) Tam 2010

Kaynak:Tekaful.net, 2019

Yukarida goriildiigii tizere katilim sigorta sirketlerinin kullanmis olduklari modelin agirlikli olarak pencere
usulii oldugu goriilmektedir.

4. TOPSIS YONTEMININ UYGULANMASI

Calismada, 2018 yilinda Tiirkiye’de faaliyette bulunan dort hayat ve emekliliksigorta sirketlerinin finansal
performanslari degerlendirilmeye calisiimistir. Uygulamada TOPSIS (Technique for Order Preference by
Similarity to ldeal Solution) yontemi kullanilmig ve verilerTiirkiye Sigorta Birligi’nin 2018 yili resmi
istatistiklerinde yer alan sirketlerin kendi resmi internet sitelerinde yer alan bilangolardan yararlanilarak
elde edilmistir.

Oncelikle  sirketlerin  finansal  performansini  hangi  kriterlerin  etkiledigi  belirlenmeye
caligilmistir.Literatlirde yapilan aragtirma ve uzmanlardan alinan goriigler ¢ergevesinde Tablo 2’desunulan
kriterler ¢aligmaya dahil edilmistir.

Tablo 2: Analizde Kullanilan Finansal Performans Kriterleri

FINANSAL PERFORMANS KRIiTERLERI
KARLILIK ORANLARI

K1 Net Kar/Ozsermaye
K2 Net Kar/Toplam Aktifler
K3 Net Kar/Toplam Gelirler
FAALIYET ORANLARI
F1 Toplam Gelirler/Toplam Aktifler
F2 Toplam Gelirler/Ozsermaye
F3 Toplam Gelirler/ Net Calisma Sermayesi
KALDIRAC ORANLARI
KL1 Toplam Bor¢/ Toplam Aktifler
KL2 Toplam Borg / Ozsermaye
KL3 Kisa Vadeli Borglar / Toplam Aktifler
LIKIDITE ORANLARI
L1 Cari Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar
L2 Cari Varliklar/ Toplam Aktifler
L3 Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar / Kisa Vadeli Borglar

Analizde kullanilacak bilgiler sirket bilangolarindanelde edilerek sirketlerin finansal oranlari hesaplanmis
ve analizde kullanilan finansal performansi etkileme agirlik oranlar1 Tablo 3’de sunulmustur.
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Tablo 3: Finansal Performans Kriterleri, Hesaplanan Oranlar ve Agirliklari

Finansal
Performans Katilim Bereket

1 Etkileme | Emeklilik | Emeklilik
Agwhklar: | ve Hayat ve Hayat

Vakaf Ziraat
Emeklilik Hayat ve
ve Hayat | Emeklilik

FiINANSAL PERFORMANS KRiTERLERI

Toplam A.S. AS.
(% 1‘300) $ $ AS. AS.
1. KARLILIK ORANLARI %25
K1 Net Kar/Ozkaynak %9 0,3624 0,0203 3,3440 6,8877
K2 Net Kar/Toplam Aktifler %8 0,0087 0,0012 0,0175 0,0695
K3 Net Kar/Toplam Gelirler %8 0,1695 0,0474 0,2463 0,4062
2. FAALIYET ORANLARI %25
F1 Toplam Gelirler/Toplam Aktifler %9 0,0511 0,0257 0,0710 0,1711
F2 Toplam Gelirler/Ozkaynak %8 2,1384 0,4274 13,5793 16,9577
F3 Toplam Gelirler/ Net Calisma Sermayesi %8 1,4391 0,4572 1,0361 0,7847
3. KALDIRAC ORANLARI %25
KL1 | Toplam Borg/ Toplam Aktifler %9 0,9696 0,9388 0,9479 0,8691
KL2 Toplam Borg / Ozkaynak %8 40,5423 15,6387 181,3167 86,1305
KL3 Kisa Vadeli Borglar / Toplam Aktifler %8 0,0315 0,0839 0,0453 0,0700
4. LIKIDITE ORANLARI %25
L1 Cari Varliklar/Kisa Vadeli Y.Kaynak %9 2,1292 1,6686 2,5135 4,1140
L2 Cari Varliklar/ Toplam Aktifler %8 0,0670 0,1400 0,1138 0,2881
L3 Nakit ve Nak. Benzeri Var./K.V.Y. Kay. %8 1,1038 0,2338 1,2306 3,9768

Bu asamadan sonra yukarida elde edilen oranlar dahilinde ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden olan
TOPSIS yonetimine gore sirketlerin finansal performansi belirlenmeye calisilmistir.

Cok kriterli karar verme yoOntemlerinden siklikla kullanilanTOPSIS yontemi genel olarak asagidaki
asamalar cergevesinde gerceklestirilir (Bozdogan vd.,2018;4314-4320). Y6ntemin uygulanmasinda ilk 6nce
elde edilen veriler ve belirlenen etkileme agirliklara gore karar matrisi olusturulur ve daha sonra
agirliklandirilmis ve normalize edilmis karar matrisi elde edilir.

TOPSIS yontemi agsagidaki adimlar gergevesinde gerceklestirilir.

Adim 1: Karar matrisinin olusturulmasi,

Adim 2: Normalize edilmis karar matrisinin olusturulmasi,

Adim3: Agirliklandirilmis normalize matrisinin olusturulmasi,

Adim 4: 1deal (A+) ve negatif ideal (A-) ¢oziimlerinin olusturulmasi,

Adim 5: Ideal ve negatif ideal noktalara olan uzaklik degerinin belirlenmesi,

Adim 6: I1deal ¢dzeme gore yakinligin hesaplanmasi ve bankalarin finansal performans puanlari ve
siralamasi.

Hesaplanmis olan oranlardan hareketle cok amacli karar matrisi olusturulur. Baska bir ifade ile belirtilecek
olunursa hesaplanmis olan oranlar analizde kullanilacak olan ¢ok amagli karar matrisidir. Cok amagli karar
matrisi ise Tablo 4’de asagidaki sekilde sunulmustur.

Tablo 4: Cok Amagh Karar Matrisi

Katilim Emeklilik Bereket Emeklilik Vakif Emeklilik Ziraat Hayat
Ve Hayat A.S. ve Hayat A.S. ve Hayat A.S. ve Emeklilik A.S.
K1 0,3624 0,0203 3,3440 6,8877
K2 0,0087 0,0012 0,0175 0,0695
K3 0,1695 0,0474 0,2463 0,4062
F1 0,0511 0,0257 0,0710 0,1711
F2 2,1384 0,4274 13,5793 16,9577
F3 1,4391 0,4572 1,0361 0,7847
KL1 0,9696 0,9388 0,9479 0,8691
KL2 40,5423 15,6387 181,3167 86,1305
KL3 0,0315 0,0839 0,0453 0,0700
L1 2,1292 1,6686 2,5135 4,1140
L2 0,0670 0,1400 0,1138 0,2881
L3 1,1038 0,2338 1,2306 3,9768
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Belirlenmis olan kriterlerin sirketlerin finansal performansin hangi oranda etkiledigi arastirilir. Finansal
performansin belirlenmesi igin belirlenmis olan her bir kriterin, finansal performansa katkisinin agirlik
orant sabit bir sekilde belirlenmemektedir. Belirlenmis olan kriterlerin finansal performansa katkisinin
agirlik oran1 6nem derecesine gore olusturulur ve gorecelidir. TOPSIS yontemini uygulayan arastirmacinin
goreceli goriistine baghdir (Kaygusuz, 2017:108). Karlilik, faaliyet, kaldira¢ ve likidite oranlarinin
sirketlerin finansal performansini esit oranda etkiledigi diislinlilmiistiir. Finansal performans: etkileme
agirlik oranlarindan hareketle, Agirliklandirilmis Normalize Edilmis Karar Matrisi Tablo 5’de sekli ile
olusturulmustur.

Tablo 5 : Agirliklandirilmis Normalize Edilmis Karar Matrisi

Katilim Emeklilik Bereket Emeklilik Vakiaf Emeklilik Ziraat Hayat
Ve Hayat A.S. ve Hayat A.S. ve Hayat A.S. ve Emeklilik A.S.
K1 0,0043 0,0002 0,0393 0,0809
K2 0,0096 0,0013 0,0194 0,0770
K3 0,0268 0,0075 0,0389 0,0641
F1 0,0237 0,0119 0,0330 0,0794
F2 0,0078 0,0016 0,0498 0,0621
F3 0,0578 0,0184 0,0416 0,0315
KL1 0,0468 0,0453 0,0458 0,0420
KL2 0,0158 0,0061 0,0706 0,0335
KL3 0,0206 0,0548 0,0296 0,0458
L1 0,0347 0,0272 0,0409 0,0670
L2 0,0155 0,0323 0,0263 0,0665
L3 0,0205 0,0043 0,0228 0,0738

Bu islemden sonraasagidaki formiil kullanilarak ideal ¢oziime gore yakinhik (Ci* ) asagidaki formiil
kullanilarak bulunur.

* Sl_
S, +8S;

1 1

Ideal (A*) ve negatif ideal (A") ¢oziimler hesaplanarak, ideal ve negatif ideal noktalara olan uzaklik
degerleri belirlenir. Son asamadaiseideal ¢oziime gore yakinlhigin hesaplanmasiyla sirketlerin finansal
performans puanlar1 bulunarak sirketlerin basari siralamasi yapilir.

Asagida sirketlerin, hesaplanan ideal ve negatif ideal ¢6zliim degerlerine gore en yiiksek performanstan(1),
en diisiik performansa(4)’e dogru performans siralar1 Tablo 6’de sunulmaktadir.

Tablo 6: Performans Siralamasi

SIRKETLER; Si* Si- Ci* PR oINS
Ziraat Hayat ve Emeklilik AS. 0,04657424 0,18504605 0,79891986 1
Vakif Emeklilik ve Hayat AS. 0,11745778 0,10509205 0,47221806 2
Katihm Emeklilik ve Hayat AS. 0,16888481 0,05119834 0,23263180 3
Bereket Emeklilik ve Hayat AS. 0,19223111 0,03830535 0,16615745 4

Secilen kriterler ve bu kriterlere verilen agirliklar, farkli kriter ve farkli agirliklar ile yapilan dl¢timlerde
farkli sonuglar verebilmektedir. Bu g¢aligmada agirliklar esit olarak finansal performans kriterlerine
uygulanmistir.

Buna gore yapilan analiz sonuglarina gore en yiiksek performans: Ziraat Hayat ve Emeklilik AS. elde
etmistir ve onu sirasiyla Vakif Emeklilik ve Hayat AS., Katilim Emeklilik ve Hayat AS. ve Bereket
Emeklilik ve Hayat AS. takip etmistir.

3.S0ONUC

Calismada yapilan analiz sonucuna gore ozellikle sirketlerin finansal performans siralamalariin Ozkaynak
biiyiikliigii siralamalariyla ayn1 ¢iktigi goriilmiistiir. Bu baglamda, Ozkaynak biiyiikliigiiniin Tiirkiye’de
Katilm Sigortaciligi alaninda faaliyet gosteren hayat ve emeklilik sigorta sirketlerinin finansal
performanslari i¢in dnemli bir kriter olarak goriildiigii ifade edilebilir.

Katilim Sigortaciligi alaninda faaliyet gdsteren hayat ve emeklilik sigorta sirketlerinin kullanmig olduklari
modele gore, en iyi finansal performansi sergileyen Ziraat Hayat ve Emeklilik AS. ve Vakif Emeklilik ve
Hayat AS.’nin pencere usulil ve diger sirketlerin ise tam katilim sigortacili1 yaptig1 goriilmektedir. Her iki
sirketin sermaye yapisi incelendiginde, kamu agirlikli oldugu gorilmektedir. Bu baglamda Katilim
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Sigortaciligi’nin Tiirkiye’de gelisimiyle daha rekabetgi bir piyasanin ortaya ¢ikacagi tahmin edilebilecegi
ifade edilebilir.

Tiirkiye’de kamu otoritesi tarafindan, tasarruf agigina dikkat cekilerek, sigortacilik sektoriine yonelik
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)’na benzer bir diizenleyici ve denetleyici kurumun
olusturulmasi planlanmaktadir. Ayrica, 2017°de yayimlanan Katilim Sigortaciliginin Uygulanmasina
Iliskin Genelgeye gére, 3 yilin1 tamamlayan pencere usulii calisan sirketlerin zorunlu olarak Geleneksel
veya Katilim Sigortaciligi’mi se¢mesi ile, Katilim Sigortaciligi sektoriiniin Geleneksel Sigortaciliktan
bagimsiz olarak kendi kurumsal yapisini olusturmasi beklenmektedir. Bunun yaninda Tiirkiye’de faizsiz
finans kuruluslara yonelik “Faizsiz Finans Kuruluglarimin Finansal Raporlamasina iliskin Kavramsal
Cergeve” 16.05.2019°da resmi gazete de yayimlanmistir. Bu siire i¢inde Katilim Sigortaciligi muhasebe
standartlarinin mevzuata kazandirilmasi i¢cin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(KGK) tarafindan, taslak metinler kamuoyu goriisiine acilmigtir.  Boylece finansal raporlama
standartlarinin olusturulmasi ile Katilim Sigortaciligi sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin etkinlik
diizeylerinin daha saglikli ve giivenilir sekilde karsilastirilmasi da miimkiin olabilecektir.

Ilgili kurumsal alt yapimnin olusturulmasi ve ilerleyen yillarda Tiirkiye’deki Katilim Sigortas: sirketlerine ait
daha genis bir istatistik havuzunun olugmasi ile literatiirde sinirli sayida olan Katilim Sigortaciligi’na ve
Katilim Sigorta sgirketlerine iliskin c¢aligmalarin artmasi beklenmektedir. Ayrica, Tirkiye'de Katilim
Sigortaciligi’nin ¢ok yeni bir uygulama olmasi, sistemin bilinirlik ve sisteme olan giiven ihtiyacini da
beraberinde getirmektedir. Benzer calismalarin yapilmasi, Katilim Sigortaciligi sektoriinde daha giivenilir
ve seffaf bir piyasanin olugmasina da yardimci olacaktir. Bu konuda ayrica segilen farkli kriterlerle,
kriterlere verilen farkli agirliklarla ve ELECTRE gibi bir bagka c¢ok kriterli karar verme ydntemi ile
sirketlerin finansal performanslarini 6l¢en ¢aligmalar yapilabilir.
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