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oz

Kiiresellesmenin etkisiyle sinirlarin ortadan kalkmasi insanlar arasi kiiresel anlamda gegerli olarak kabul edilen dil
olan Ingilizce gibi, farkli alanlarda da ortak sistemler kullanilmaya baglanmistir. Bunun yam sira kiiresellesme,
isletmelerin yonetimlerinde onemli degisikliklere neden olmustur. Bu degisiklikler isletme agisindan bakildiginda
isletmede uygulanan bilgi sisteminde ve muhasebe uygulamalarinda 6n plana ¢ikmaktadir. Ulkeler arasinda farklilik
gOsteren sistemler, uluslararasi ¢alisma yapabilmek, sirket birlesmeleri yapmak gibi nedenlerden dolayr muhasebe
sistemleri de kiiresel anlamda ortak sistemleri zorunlu kilmistir. Ortak sistem olusturulmasinin temelinde muhasebe
uygulamalarinin ¢agdas ozelliklerine uyum saglamak, bilgi ve raporlama sistemindeki bilgilerin giivenilir, kolay
anlagilabilir ve ulasilabilir olmasi 6nem tagimaktadir.

Yapilan bu arastirmanin amaci, enerji sektoriinde faaliyet gésteren bir isletmenin MSUGT’ye ve TFRS’ye gore
hazirlanmig finansal tablolarini 2015 ve 2016 yillarina gore analizi yapilarak karsilagtirmaktir. Aragtirmada yontem
olarak oran analizi gergeklestirilerek 2015 ile 2016 yili arasindaki farkliliklar tespit edilerek yorumlanmustir.

Anahtar Kelimeler: MSUGT, TFRS, Muhasebe, Finans, Oran Analizi

ABSTRACT

With the effect of globalization, the disappearance of borders has started to use common systems in different fields
such as English, which is accepted as a globally valid language. In addition, globalization has led to significant
changes in the management of enterprises. These changes come into prominence in the information systems and
accounting practices applied in the enterprise when viewed from a business' point of view. Due to reasons such as
systems that differ between countries, international work programs, merging procedures, accounting systems have
also required globally common systems. It is important to adapt to the contemporary features of accounting practices
and to ensure that information and reporting system is reliable, easy to understand and accessible.

The purpose of this study is to analyse and compare the financial statements of a company operating in the energy
sector according to MSUGT and TFRS in the years of 2015 and 2016. As the method of the study, the ratio analysis
was performed and the differences between 2015 and 2016 were determined.

Key Words: MSUGT, TFRS, Accountancy, Finance, Analysis of Ratio

1.GIRiS
Isletmelerin iginde bulunduklar gevre kosullarinda yasanan teknolojik gelismeler, kiiresellesme ve rekabet

kosullar1 gibi etkenlerden dolay: siirekli olarak bir degisim icerisindedirler. Bu degisim ve etkilesimin
ortaya c¢ikmasinin temel nedeni olarak bilginin hizli {iretilmesi ve kullanicilara kolay ulagsmasidir.
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Gilinlimiizde uluslararas: faaliyetlerde bulunan isletmelerin sayisinin her gegen giin artmasi, uluslararasi
piyasalardaki gelismeler ortak bir finansal raporlama dili gereksinimini ortaya cikartmustir. Isletmeler
yatirim kararlan alirken, uluslararasi sirket evlilikleri veya ortaklik yaparken uluslararasi uyumlagtirilmis
raporlama diline ihtiya¢ duymaktadirlar (Calryurt ve Kesimli, 2015: 14).

Diinyada ekonomik alandaki gelismeler, iilke ekonomilerini birbirleriyle etkilesimi saglamis ve bu durum
isletmelerin finansal tablolarin hazirlanmasinda ve raporlanmasinda ortak muhasebe ilkelerini gerekli
kilmistir. Bunu saglayabilmek adina iilkeler finansal tablolarini hazirlarken ayni kriterlerin baz alinarak
gergeklesebilmesi icin ¢caligmalar gergeklestirmistir.

Farkli iilkelerde uygulanan farkli muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin birbirine uyumlu hale
getirilmesi kapsaminda, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1, diinya ¢apinda bir kiyaslama ve degerlendirmeye olanak saglayan, kaliteli ve
giivenilir bilginin iiretilmesi i¢in kapsamli ve tutarli bir standart seti olarak gelistirilmistir. Gelistirilen bu
sistem uluslararasi finansal bilgi tiretimi ile ilgili sunumunda ortak bir dil olusturmak ve finansal tablolarin
acik ve karsilastirilabilir olmasi amaclanmaktadir.

Arastirmada, enerji sektoriinde faaliyet gosteren bir isletmenin MSUGT’ye ve TFRS’ye gore hazirlanmis
finansal tablolarinin 2015 ve 2016 yillarina gore analizleri gerceklestirilmistir. Arastirmada yontem olarak
oran analizi kriterleri dikkate alinarak 2015 ile 2016 yili arasindaki farkliliklar tespit edilerek
yorumlanmustir.

2.KAVRAMSAL CERCEVE
2.1.Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) Acisindan Finansal Tablolar

Maliye Bakanligi 26 Aralik 1992 tarih ve miikerrer 21447 no.lu Resmin Gazete yayinlanmis olan 1 Sira
No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile birlikte firmalarin yiiriittiikleri faaliyetler ve s6z
konusu faaliyetlerin neticelerinin giivenilir ve etkin bicimde muhasebelestirilmesi, finansal tablolar
iizerinden bilgilerin karsilastirilabilirlik ve tutarlilik niteliklerine sahip olarak firmalarin gergek
durumlarinin ortaya konulmasi ile firmalarin denetlenmesinin daha kolay hale getirilmesini
hedeflemektedir (Gokgen, 2013: 111).

Ifade edilen hedefin gerceklestirilebilmesi igin 175 ile miikerrer 257. Maddenin ve 213 sayili Vergi Usul
Kanunu’nun Maliye Bakanligi’na sagladigi yetkiye bagl olarak su 6gelerle ilgili olarak diizenlemelerin
yapilmasi soz konusu olan maddeler; muhasebenin temel kavramlari, mali tablo ilkeleri, muhasebe
politikalarinin agiklanmasi, mali tablolarin diizenlenmesi ile sunulmasi, tek diizen hesap cergevesi, hesap
plani ve isleyisidir (Dagli, 2011: 8). Yapilan bu diizenlemeler Tek Diizen Muhasebe Sistemi olarak
isimlendirilmektedir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Tebligi kapsaminda finansal tablolar; temel finansal tablolar ve ek finansal
tablolar olmak {iizere iki kisimda ele alinmistir. Bu simiflamaya bagli olarak kullanilan finansal tablolar su
sekilde ifade edilebilir:

e Temel Finansal Tablolar; bilango, gelir tablosu,
o Ek Finansal Tablolar; satiglarin maliyeti tablosu, fon akim tablosu, nakit akim tablosu, kar dagitim
tablosu, 6z kaynaklar degisim tablosu

2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) Acisindan Finansal Tablolar

Isletmelerin TFRS’lere gore hazirladiklar finansal tablolar, yapisal ve igerik acisindan MSUGT’ye gére
hazirlanan finansal tablolardan farkli olmaktadir. Bu durum Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini Ik
Uygulamasi bolimiinde detayli bicimde ifade edilmektedir (Gonen ve Kutay, 2013: 40). Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi ile TFRS’nin ilk defa uygulanacagi finansal tablolarin,
karsilagtinilabilir, seffaf nitelikte ve standart uygulamaya makul bir baglangi¢c temin eden ve yararmdan
daha az bir maliyetle temin edilebilecek kaliteli bilgiler kapsamasini amaglanmaktadir (Abdioglu, 2007:
22).

TFRS Agcilis Finansal Durum Tablosu kapsaminda, bir maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ya
da yatirnm amacgl gayrimenkul kalemi agisindan tahmini maliyetin belirlenmesi agisindan gercege uygun
degerin kullanilmasi halinde, ifade edilen her kalem agisindan gercege uygun degerlerin toplam tutari ile
geemis doneme gore raporlanmis defter degerleri kapsaminda yapilan diizeltmelerin tamaminin ifade
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edilmesi gerekmektedir (TFRS-1: 8). ifade edilen bu durum mali duran varliklar agisindan da gegcerli
olmaktadir.

TFRS’nin ilk defa uygulanmis oldugu finansal tablolarin kapsadiklari donemin belli bir kismi1 agisindan ara
donem finansal rapor sunulmasinin gerektigi hallerde, TMS 34 (ara donem finansal raporlama)
diizenlemelerine ek olarak su diizenlemelere de uyulmasi gerekmektedir (TFRS 1, 2019: 9):

e Gegilen bir dnceki yilin ayn1 dénemi agisindan sunulan bir ara donem finansal raporun olmasi
halinde, TFRS’nin ilk defa uygulandigi dénemin ara dénem finansal raporlar1 kapsaminda, bir
onceki yilin ara donem finansal raporunda ge¢mis muhasebe ilkelerine bagli olarak belirlenen
Ozkaynak miktar1 ile aynmi tarih dogrultusunda TFRS kapsaminda belirlenen 6zkaynak tutarinin
uyumu ile bir dnceki ara donemle ilgili toplam kapsamli gelirin TFRS ile uyumu bulunmak
durumundadir.

e S6z konusu uyum iglemlerinin disinda, ara donemlerle ilgili olarak TMS 34’e bagl olarak
olusturulan ilk ara donem finansal raporlarinda, standardin evvelki boliimlerinde ifade edilen
aciklamalar ve mutabakatlar yer verilmek durumundadir.

3. MATERYAL VE YONTEM

Enerji sektoriinde faaliyet gosteren bir isletmenin MSUGT’ye ve TFRS’ye gore hazirlanmig finansal
tablolarinin 2015 ve 2016 yillarina gore analizi yapilarak karsilastirmaktir. Arastirma kapsaminda
incelenen enerji sirketi etik kurallar geregi ismi gizlenmistir. Arastirmada yontem olarak MSUGT’ye ve
TFRS’ye karsilastirilmasi amaciyla oran (rasyo) analizleri kullanilmistir.

Literatiirde oran (rasyo) analizine ilk defa William M. Rosendale tarafindan “Credit Departman Methods”
adli makalede 1908 yilinda yer verildigi gézlemlenmistir. S6z konusu makalede firmalarm kararlarim
diizgiin alabilmesi agisindan cari orandan yararlanmasi gerektiginden bahsedilmigtir. Bununla birlikte
Alexander Wall adli ekonomist 1919 yilinda bankacilik uygulamalarinda oran analizinden yararlanilmasi
gerektigini ifade etmistir (Sarikamus, 2007: 44). Isletmelerin finansal degerlerini donemler arasi
karsilagtirma yapmasi, isletmelerin mevcut durumlarimi gorebilmesi ve bulunduklart sektorlerle
karsilastirma yapabilmesi (Akmese vd., 2016: 98), gelecek ile ilgili kararlar alabilmesi agisindan oran
analizleri en ¢ok kullanilan degerlendirme yontemi olarak 6nem arz etmektedir.

Tablo 1. Oran Analizlerinde Kullanilan Oranlar ve Formiilasyon

Kriterler Formiilasyon
@ g| Cari Oran Donen Varliklar Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar
2 S| Likidite (Asit-Test) Orani Donen Varliklar— Stoklar Kisa Vadeli Yabanct Kaynak
3 S| Nakit Oram Hazir Degerler+ Menkul Kiymetlerl Kisa Vadell Yabanc: Kaynaklar
= Alacak Devir Hizi Kredili Satislan Ortalama Ticari Alacak
g Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi 365/ Alacak Devir Hizt
S | Aktif Devir Hizi Net Satislarl Aktif Toplam:
§ Stok Devir Hizi Satilan Ticari Mallarin Maliyeti Ortalama Ticari Mal Stoku
T% Stok Devir Siiresi 365/ Stoklarin Devir Hizt Oran:
M | Briit isletme Sermayesi Devir Hizi Net Satislar! Donen Varliklar
Yabanci Kaynak Orant Toplam Yabanct Kaynakl Pasif Toplam:
= | Oz Kaynak Orani Oz Kaynaklarl Pasif Toplam:
% Yabanci Kaynaklarin Oz Kaynaklara Oran1 | 7Zoplam Yabanct Kaynat Oz Kaynakiar
g Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orant Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklan Pasif Toplam
% Uzun Vadeli Yabanct Kaynak Orani Uzun Vadeli Yabanct Kaynakl Pasif Toplam:
?: Yabanci Kaynak Vade Yapist Orani Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar! Toplam Vabanc: Kaynaklar
§ Duran Varliklarin Oz Kaynaklara Orani Net Aliglard Ortalama Ticari Borclar
Duran Varliklarin  Devamh Sermayeye | Duran Varliklan Uzun Vadeli Vabanct Kaynaklar + Oz Kaynaklar
Orani
= | Briit Satis Kar1 Oran1 Brnit Satis Karid Net Satiglar
g Faaliyet Kar1 Oran1 Faaliyet Kard Net Satislar
S | Donem Net Kar1 Orant Dinem Net Karil Net Satislar
=< | Aktif Karlilik Orani Donem Net Kard Aktif Toplam:
T;, Satiglarin Maliyeti Orant Satislarin Maliyets
* | Ekonomik Verimlilik Orani Net Satislar

Kaynak: Sunar vd., 2018: 1170; Elmas, 2017: 199; Ecer ve Giinay, 2014; Tayyar vd., 2014 kaynaklarindan
uyarlanmistir.
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4. BULGULAR

Aragtirma kapsaminda incelenen enerji sektoriinde faaliyet gosteren bir isletmenin MSUGT ’ye ve TFRS’ye
gore hazirlanmis 2015 ve 2016 yillarina gore oran analizi sonuglari hesaplanarak tabloda yer almaktadir.

Tablo 2. Enerji Sektdriinde Faaliyet Gosteren Bir Isletmenin MSUGT’ye ve TFRS’ye Gore Hazirlanmis 2015 ve

2016 Oran Analizileri

Oranlar TFRS MSUGT
2015 2016 2015 2016

Likidite Oranlar:
Cari Oran 1,80 2,28 1,84 2,37
Nakit Oram 0,36 0,47 0,37 0,49
Faaliyet Oranlar1
Alacak Devir Hizi 5,59 4,53 8,42 7,22
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi 62,25 80,55 43,33 50,56
Aktif Devir Hizi 2,61 2,60 2,61 2,61
Donen Varlik Devir Hizi Orani 3,97 3,04 3,94 3,02
Mali Yap1 Oranlar1
Yabanct Kaynak Orani 0,81 0,80 0,80 0,79
Oz Kaynak Orami 0,19 0,20 0,20 0,21
Yabanct Kaynaklarin Oz Kaynaklara Orant 4,18 3,92 3,94 3,61
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orani 0,37 0,37 0,37 0,37
Uzun Vadeli Yabanct Kaynak Orani 0,44 0,42 0,43 0,41
Yabanct Kaynak Vade Yapist Orani 0,45 0,47 0,46 0,48
Duran Varliklarm Oz Kaynaklara Oran: 1,76 0,70 1,71 0,65
Duran Varliklarin Devamli Sermayeye Oran 0,54 0,23 0,55 0,22
Karhhik Oranlar
Briit Satis Kart Orant 0,07 0,08 0,06 0,08
Faaliyet Kart Oran 0,03 0,04 0,03 0,03
Donem Net Kart Orani 0,03 0,04 0,05 0,05
Aktif Karlilik Orant 0,09 0,10 0,18 0,15
Satiglarin Maliyeti Orant 0,93 0,92 0,94 0,92
Ekonomik Verimlilik Orant 0,09 0,10 0,12 0,13

Tablo incelendiginde TFRS’ye ve MSUGT a gore isletmenin cari oran1 2015 déneminden 2016 doénemine
gecildiginde yiikselis gostermistir. TFRS’ye gore cari oran 1,80’den 2,28’e yiikselirken nakit orani
0,36’dan 0,47’ye ¢ikmis; MSUGT’a cari orammn 1,84’den 2.37°ye yiikseldigi gdzlemlendigi ve nakit
oraninin da 0.37°den 0,49 ¢iktig1 goriilmektedir. Burada 6zellikle bu dénem igerisinde isletmenin dénen
varliklarindaki 6nemli artisa kiyasla kisa donemli yabanci kaynaklarmin diisiik diizeyde artisi etkili
olmustur. Bu duruma isletmenin donen varliklarindaki biiylimenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerindeki
biliylimenin iizerinde olmasi etkili olmustur. Bu yoniiyle isletme kisa vadeli sorumluluklarin1 6demekte
giiclik yasamamaktadir.

TFRS’ye gore faaliyet oranlari igin degerlendirildiginde ise; TFRS’ye gore alacak devir hizinin 5,59°dan
4,53’¢ geriledigi goriilmektedir. MSUGT’a gore 8,42’den 7,22’ye diistiigii, alacaklarin ortalama tahsil
stiresinin ise 43,33 giinden 50,56 giine ¢iktig1 goriilmiistiir. Bu durum ticari alacaklarin satiglara kiyasla
daha yiiksek oranda artig gostermesinden kaynaklanmaktadir. Bu durum kendini alacaklarin ortalama tahsil
siiresinde de gostermis ve tahsil siiresi 62,25’den 80,55 ¢ikmistir. Aktif devir hiz1 2,60’dan 2,61°e ¢ikmus
ve Onemli bir degisiklik yasanmamstir. Donen varlik devir hizinin ise 3,97’den 3,04’e¢ geriledigi
goriilmiistiir. Bu siirecte net satiglara kiyasla donen varliklarda yasanan 6nemli degisiklik burada da kendini
gostermistir. Aktif devir hiz1 oraninda bir degisiklik s6z konusu olmamustir.

TFRS’ye gore mali yap1 oranlar1 ele alindiginda yabanci kaynak oranmin 0,81°den 0,80 distiigi
goriilmektedir. Bu durum isletmenin tiim kaynaklar1 kapsaminda yabanci kaynaklarinin oranin %81’den
%80 geriledigini ortaya koymaktadir. Oz kaynak orani da 0,19’dan 0,20’ye yiikselmistir. Bu agidan
isletmenin tiim kaynaklari i¢inde 6z kaynaklarinin orant %19’dan %20’ye ¢ikmistir. Yabanci kaynaklarin
0z kaynaklara orami1 4,18’den 3,92’ye diisiis ve onemli bir degisiklik kaydetmemistir. Bu oran ayni
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zamanda 0z kaynaklarin ka¢ kati yabanci kaynak kullanildigini ortaya koymaktadir. Gortldigi isletme
kendi kaynaklarinin yaklagik dort kati yabanci kaynak kullanmaktadir. Bu isletmenin oldukga risk
iistlendigini ortaya koymaktadir. Kisa vadeli yabanci kaynak orani 0,37 olarak sabit kalmigtir. Uzun vadeli
yabanci kaynak orani ise 0,45’den 0,47°ye ¢ikmis ve bu durum igletmenin bir nebze uzun vadeli yabanci
kaynaga yoneldigini ortaya koymustur. Duran varliklarin 6z kaynaklara oran1 1,76’dan 0,70’e diigmiistiir.
Ortaya ¢ikan bu degisimde isletmenin duran varliklarini azaltip dénen varliklarinin oranimi yiikseltmesinin
etkisi bulunmaktadir. Bu durum kendini duran sermayenin devamli sermayeye oraninda da hissettirmis ve
bu oran 0,54’den 0,23’ye gerilemistir. MSUGT’a gore mali yap1 oranlar1 ele alindiginda; yabanci kaynak
oraninin 0,80°den 0,79 geriledigi 6z kaynak oranin ise 0,20’den 0,21°e ¢iktig1 goriilmektedir. Bu oranlar
birbirlerini tamamlayici nitelikteki oranlardir. Bununla birlikte bu oranlarda 6nemli degisiklikler sz
konusu olmamustir. Yabanci kaynaklarin 6z kaynaklara orani 3,94°den 3,61°e gerilemistir.

TFRS’ye gore karlilik oranlar1 ele alindiginda; briit satis kar1 oraninin 0,07°den 0,08’e yiikseldigi
goriilmektedir. Briit satig kar1 bu orana gore net satislarin %7’°si ile %81 olmaktadir. Faaliyet kar1 orani
0,03’den 0,04’de ¢ikmistir. Dénem net kar1 orani ise 0,03°den 0,04’ yiikselmistir. Bu agidan isletmenin
dénem net kari, doneme gore satislarin %3’ii ve %4’{i olmaktadir. Isletmenin karlihgi yiikseldigi
gorlilmektedir. Satislarin maliyet orani 0,93’den 0,92°’a gerilemistir. Bu oranin pek degisim
gostermemesinin nedeni net satiglar ile satiglarinin maliyetlerinin birbirine yakin oranlarda biiylime
kaydetmis olmasidir. Ekonomik verimlilik orani ise 0,09’dan 0,10 yiikselmistir. MSUGT’a gore karlilik
oranlar1 incelendiginde ise; briit satig kar1 oraninin 0,06’dan 0,08’e yiikselmis, faaliyet kar1 oram 0,03
olarak sabit kalmig, olagan kar orani 0,05 olarak sabit kalmig, donem net kar1 oran1 da 0,05 olarak sabit
kalmustir. Aktif karlilik oran1 0,18’den 0,15’¢ gerilemistir. Burada aktif toplaminin dénem net karina gore
daha yiiksek oranda artis gostermesi etkili olmustur. Bu acindan aktife gore karlilikta bir diisiisiin oldugunu
ifade etmek miimkiin olmustur. Ekonomik verimlilik orani ise 0,12’den 0,13’¢ yiikselmistir. Bu oranin
yiikselmesi yabanci kaynaklarin daha iyi kullanilmaya basladigini ortaya koymaktadir.

5. SONUC VE ONERILER

Arastirma, MSUGT ve TFRS ile enerji sektoriinde faaliyet gosteren bir igletmenin 2015 ve 2016 yillarina
gOre oran analizi sonuglar1 hesaplanarak karsilagtirma yapilmistir. Karsilagtirma yapilirken likidite oranlari,
faaliyet oranlari, mali yapi1 oranlari, karlilik oranlari kriterler olarak alinmigtir. Arastirmadaki oran
analizleri sonuglarina gore cari oranlardaki artisin nedeni donem igerisinde isletme kisa vadeli
sorumluluklarin1 6demekte giicliik yagamalarindan kaynaklanmaktadir. Yabanci kaynaklarin 6z kaynaklar
incelendiginde orani isletme kendi kaynaklarinin yaklagik dort kati yabanci kaynak kullanmaktadir. Bu
isletmenin olduk¢a risk iistlendigini ortaya koymaktadir. Ekonomik verimlilik orani yiikselmesi
kaynaklarin daha iyi kullanilmasi anlamina gelmektedir. Yapilan karsilagtirma sonucu isletmeye ait
finansal tablo verileri incelendiginde degisiklige ugradig: goriilmektedir. Isletmelerin varlik ve kaynak
yapilari, oran analizi degerlerinde degismelerin oldugu gozlemlenmistir. MSUGT’a goére diizenlenen
bilangolardaki bugiine kadar aktiflestirilen baz1 degerlerin bilangodan c¢ikartilarak giderlestirilmesinden
dolay1 rasyolarin Oneminin kalmayacagi ve finansal tablolara gore hesaplanan rasyolarin
kullanilmaktadirlar. Bu durum, likidite oranlari, maliyet yapi oranlari, faaliyet oranlart ve karlilik
oranlarinin da degismesine neden olmaktadir. Geleneksel olarak uygulanan rasyolarin, TFRS’ye
giincellenmesi konusunda isletme sahipleri, muhasebe yetkilileri bilinglendirilmeli, ulusal ve uluslararasi
sektorler ile karsilagtirma ve degerlendirmeler yapabilme imkani saglayacaktir.
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