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ABSTRACT

Bir kitaya hatta tiim diinyaya yayilan ve insan sagligini
etkileyen salgin hastaliklara pandemi denilmektedir. 2019 yili
Aralik aymda, Cin'in Hubei bolgesinin bagkenti olan Wuhan
kokenli SARS-CoV-2 olarak adlandirilan yeni bir koronaviriis
kesfedilmistir. Kesfinden sonra diinya c¢apinda hizla yayilan
viriis pandemiye yol agmistir. Covid-19 olarak kisaltilan viriis
basta insan sagligi olmak iizere hayatin her alanini olumsuz
etkilemektedir. Bu arastirmada, Covid-19’un diinya ekonomisi
ve finans piyasalarina olan etkileri ekonomik gostergeler ve
rakamlarla ortaya konulmustur. Diinyada ve Tiirkiye’de salgini
kontrol etmek ve olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik alinan
Onlemlere yer verilmistir. Arastirma sonucunda ekonomi ve
piyasalara olan rakamsal etkileri heniiz belirsiz olan salgmnin,
olumsuz etkilerinin devam ettigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, Ekonomi, Finans

OZET

Epidemic diseases that spread to a continent or even the whole
world and affect human health are called pandemics. In
December 2019, a new coronavirus was discovered called SARS
CoV-2 on the Wuhan the capital of China's Hubei region. The
virus which spread rapidly around the world after its discovery
caused pandemics. The virus abbreviated as Covid-19
negatively affects all areas of life mainly human health. In this
study, the effects of Covid-19 on the world economy and
financial markets are presented with economic indicators and
figures. The world and to control the outbreak in Turkey and
indicated the measures taken to reduce its negative effects. As a
result of the research, it was determined that the negative effects
continue of the epidemic, whose numerical effects on the world
economy and markets are still uncertain.
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1. GIRIS

En basit tanimiyla, diinyada eszamanli olarak ¢ok yaygin bir sekilde ¢ok fazla sayida insani tehdit eden
bulasici hastaliklara pandemi denilmektedir. Bir hastaligin pandemi olup olmadiginin karar1 Diinya Saglik
Orgiitii (DSO) tarafindan alinmaktadir. DSO, diinyanm farkli noktalarinda istikrarli bir sekilde, kitleler
lizerinde goriilmeye baslayan bir hastaligi pandemi olarak ilan etmektedir. Bu tanimlamaya gore, yeni bir
viriis olmasi, insanlara kolayca gecebilmesi, insandan insana kolay ve siirekli bir sekilde bulagmasi
pandemi de Ol¢iit olarak kabul edilmektedir (BBC, 2020).

Pandemilerin en dnemli sonucu, insanlarin hastalik ve Oliimlerine yol agmalaridir. Salginlar sirasinda
oncelikli olarak insanlarin sagligin1 korumaya yonelik tedbirler alinmakta, devletler politikalarini1 buna goére
belirlemektedir. Bununla birlikte kiiresellesen diinyada pandemiler, insanlarin ekonomik hayatlarini ve
yasamlarini da ciddi anlamda olumsuz olarak etkilemektedir. Bagta goriildiigii iilkeyi etkileyen salginlar,
sonrasinda tiim diinya iilkeleri i¢in biiyiik riskler olugturmaktadir.

Covid-19 (Koronaviriis) salgini da, biitiin diinya igin ciddi bir saglik tehdidi haline gelmis ve ekonomileri
onemli olgiide etkilemeye baslamistir. Salginin yayilmasini 6nlemek ve kontrol altina alabilmek i¢in alinan
tedbirler, bireylerin tiiketim aligkanliklarini, iiretim siireglerini ve isttihdami olumsuz y6nde etkilemektedir.
Tim dinyada salgmin etkileriyle basa c¢ikabilmek i¢in politika yapicilar ¢esitli uygulamalar1 devreye
almaktadir (TCMB, 2020). Enflasyon artisi, igsizlik oranlarinda artig, ekonomik biiyiime oranlarinin
diismesi, tiretimin ve tiiketimin durma noktasina gelmesi, fakirligin daha da yaygin hale gelmesi gibi
olaylar salginin olas1 etkileri olarak diisiiniilmektedir. Bu baglamda bir¢ok iilkede onlem paketleri
aciklanarak ekonomilerin ve finansal piyasalarin salgini minimum hasarla atlatilmasi amaglanmaktadir.
Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu (IMF) onciiliigliinde uluslararast yardim paketleri, Amerikan
Merkez Bankasi (FED) nin piyasay1 rahatlamaya doniik adimlari, ABD dolariin degerini diisiirme ¢abalari
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ve buna karsin dolarin rezerv para olmasmin getirdigi zorluklar, yerel para birimlerinin daha da degersiz
hale gelmesi ve bu yiizden insanlarin dolara ve kiymetli madenlere yonelmesi, tahvil faiz oranlarindaki
diizenlemeler politikacilarin giindemindeki konular arasindadir.

2. PANDEMI TARIiHi

Insanlik tarihinin her déneminde salginlar yasanmakta ve ¢ok sayida insanin hayatini kaybetmesine yol
acmaktadir. Antik donemlerden bu yana insanliga en fazla etki eden ve miicadele edilmek zorunda kalinan
salgin hastaliklardan bazilar1 sunlardir.

2.1. Kara Veba (1347-1351)

Cin ve Asya’nin giliney batisinda baslayarak Avrupa’ya kadar ulagan ve biiyilk yikima yol acan veba,
Biiyiik Veba Salgini olarak da bilinmektedir. Salgina Yersinia pestis ad1 verilen bir bakterinin yol actigi,
ratlarin tasidigr pirelerin insanlar1 1sirmasi, sonra da insandan insana bulas ile yayildig: ileri siiriilmiistiir.
Bu salginda kasiklarda sismeler meydana gelmis, ancak 19. yiizyilda Asya’da goriilen veba salgininda ayni
belirti gbzlemlenmemistir. Salgin sebebiyle yalnizca 14. yiizyilda 200 milyon kisi 6lmiistir. Bu veba
salgminda Avrupa niifusunun yaklasik {icte birinin 6ldiigii belirtiimektedir. (WIKIPEDIA, 2020a; DSO,
2020).

2.2. Kolera

Vibrio cholerae bakterisinin neden oldugu bagirsak enfeksiyonuna bagli olan, akut ve siddetli ishal ile
seyreden bir hastaliktir. 1817°de Japonya’da, 1826’da Moskova’da, 1831°de Berlin’de, Paris’te ve
Londra’da, 1892 yilinda Hamburg’da ve Kanada’da kolera salginlar1 yaganmis, salginlar binlerce insanin
Olimiine neden olmustur. 1912-1913 Balkan Savaslar1 sirasinda yasanan kolera salgmindan Tiirkiye’de
etkilenmis, ¢ok sayida asker sehit olmustur (WIKIPEDIA, 2020b).

2.3. Ispanyol Gribi (1918 - 1920)

HINT viriisiiniin 6liimciil bir alt tlirinlin yol a¢tig1 grip salgimmidir. 8 ay iginde 100 milyona yakin insanin
(diinya niifusunun %15’inin) 6liimiine sebep olan, tarihte bilinen en biiyiik salgindir. ispanyol gribinin
ozelligi, zayif, yash ve cocuklardan c¢ok, saglikli geng eriskinleri etkilemis olmasidir. Ilk baslarda
hayvanlardan insanlara gectigi sanilan hastaligin, daha sonra hava yolu ile bulastigi fark edilmis ve
korunmak i¢in maske takmanin 6nemi anlasilmistir. Birinci Diinya Savagi’nin son giinlerinde diinyay1
etkisi altina almis, bazi tarihgilere gore dort yil sliren savasin sona ermesinde énemli bir etken olmustur.
Yillar sonra agilan bazi toplu mezarlardan alinan 6rnekler, hastaligin HIN1 viriisiinden kaynaklandigim
gostermistir. Bu hastaliga ‘Ispanyol’ gribi denmesinin sebebi, Ispanya’min 1. Diinya Savasi’na
katilmamasina ragmen diger iilkelerde salgindan soz edilmemesi, salgmnin ilk olarak Ispanya kamuoyunda
tartisilmaya baglamasidir (WIKIPEDIA, 2020c).

2.4. Asya Gribi (1957-1958)

Asya gribini ‘A’ sinifi viriis meydana getirmis, 1957 yilinda Cin’den baslayarak, Uzakdogu’ya daha sonra
da Avustralya, Amerika ve Avrupa’ya yayilmis olmasindan &tiirii bu adla anilmaktadir. Bu biiyiik salginda,
ABD’de 40 milyon insanin Asya gribine yakalandigi ve 8 bin kisinin 61diigli bilinmektedir. Asya gribi
bulasici bir hastalik olup, genelde dort yilda bir salgin olarak ortaya ¢ikmaktadir. Zamanla viriisiin
ylizeyindeki protein yapisi degiserek yeni suslar (soylar) olusmakta ve bunlar yeni salginlara neden
olmaktadir. Yani Asya gribinin viriisleri o6zelliklerini degistirebilmektedir. Viriisiin 6zelliklerini
degistirmesi bu hastaliga kars1 gelistirilen aginin etkisini kisitlamaktadir (HURRIYET, 2020).

2.5. Hong Kong Gribi (1968-1970)

Asya Gribi veya Cin Gribi olarak da bilinen hastalik ilk kez Hong Kong’da ortaya ¢ikmistir. Diinya
genelinde takriben bir milyon insanin Sliimiine sebep olmustur. Hastaligin nedeni olarak gosterilen A tipi
H3N2 viriisii, birden ¢ok alt tip viriisiin bir araya gelmesi sonucunda orijinalinden farkli bir viriis ortaya
¢ikarmis, bu nedenle H2N2 viriisiinden tiiredigi tespit edilmistir. Ilk kez Hong Kong'da ortaya ¢iktigindan
ayn1 isimle adlandirilmistir. 65 yas iizerindeki bireyler ig¢in 6liim olasiligi daha yiiksek olan hastalikta
belirtilerin ortaya ¢ikmasi 4-5 giin arasi siiriiyordu. 13 Temmuz 1968’de Hong Kong’da baslayan salgin,
1968 sonralarina dogru Vietnam’da, Singapur’da, Filipinler’de, Kuzey Avustralya’da, Avrupa’da ve
Kaliforniya’da goriilerek yayilmistir. ABD’de yayginlasmasi ise Vietnam savasindan donen askeri
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birliklerin {ilkeye girmesiyle baslamistir. 1969 yilinda Giiney Amerika, Afrika ve Japonya’ya da
sigramigtir. 1968 yilinda salginin ABD’de de artmasiyla birlikte asis1 bulunustur (WIKIPEDIA, 2020d).

2.6. Cicek Hastalhig

Her yastan insanda goériilebilen bir ¢esit bulasici hastaliktir. Enfekte olan bireylerde irinli kabarciklar
dokerek deride izler birakan bu hastalik, son derece atesli, agrili ve oliimciil olmasiyla bilinmektedir.
Variola major ve Variola mindr olmak {izere iki farkli tipe sahip olan ¢igek hastaliginin, ¢ocuklarda daha
sik goriildiigii bilinmektedir. Mindr tipinin major tipine gore daha 6liimciil oldugu bilinen bu hastalikta,
enfekte olan bireylerin %30'v hayatin1 kaybetmistir. Bu Oliimciil hastalik 1966 yilinda yapilan ags1
caligmalariyla sonlandirilma noktasina gelmis olsa da 1976 yilinda Etiyopya ve Somali’de yeniden ortaya
cikmistir. 20 milyondan fazla insanin bu hastaliktan hayatin1 kaybettigi belirtilmektedir. Hastaligin asisim
Ingiliz cerrah Edward Jenner’in buldugu kabul edilmektedir. Tarihteki ilk as1, cicek asisidir (WIKIPEDIA,
2020e).

2.7. Domuz Gribi

Orthomyxoviridae ailesine ait bir viriisin neden oldugu hastalik, tipta “swine influenza virus”
sozciiklerinin bas harfleri ile (SIV) tanimlanir. Domuzlarda olusan viriise ¢ok benzedigi icin Domuz Gribi
olarak adlandirilmaktadir. Bilinmekte olan SIV tiplerinin tamami Influenzavirus A (gogunlukla) veya
Influenzavirus C (ender) tipindedir. Asis1 bulunmustur. Influenza A viriisiiniin alt tiirlerinden biri olan
HINI, 2009’ da salgina neden olmustur. 1976 ve 1988 yili salginlar viriise kars1 duyarsizliga yol agmustir.
Bu salginda 1 kisi hastaliktan, 25 kisi ise asinin yan etkilerinden hayatin1 kaybetmis, bu sebeple 1976
salgin1 “domuz gribi fiyaskosu” olarak tanimlanmistir. 1988 salgim da benzer sonuglar gostermis, sadece
bir kadin ve dogmamis bebegi hayatin1 kaybetmistir. Ancak 2009 yilindaki salgin, Meksika’dan baslayip
191 tilkede bilinen yaklasik 800 bin kisiye bulasmis, 8238 kisinin HINT1 viriisii nedeniyle 6liimiine yol
acmugtir. Kiimes hayvanlari ve domuzlarla yakin ve korumasiz sekilde temasta bulunanlar enfeksiyon
kapabilmektedir (Kara, 2010; WIKIPEDIA, 2020f).

2.8. HIV/AIDS

AIDS, HIV etkeni nedeniyle insanlarda bagisiklik sisteminin ¢okmesine neden olan bulasici bir hastaliktir.
AIDS sézciigii, Ingilizce Acquired Immune Deficiency Syndrome (Edinilmis Bagisiklik Eksikligi
Sendromu) kelimelerinin bas harflerinden olusan bir kisaltmadir. HIV (insan bagisiklik yetmezligi viriisii),
bagisiklik sistemine yavas yavas niifuz ederek viicudun enfeksiyonlara karsi direncini yok eder ve bireyi
cesitli rahatsizliklara karsi korunmasiz hale getirerek sonunda 6liimiine sebebiyet vermektedir. AIDS, HIV
enfeksiyonunun son asamasidir ve bu siiregte 6liimciil enfeksiyonlara ve kansere siklikla rastlanir. Kaninda
HIV tasiyan kisiye "HIV pozitif" veya "HIV ile yasayan kisi" denir. Kavram biitiinliigii saglamak agisindan
yaygin olarak HIV/AIDS birlesik terimi kullanilir. Bagisiklik sistemi diisiik olan bireylerin daha kolay
yakalandig1 bu viriis, diinyada kendini tanittigindan bu yana toplamda 35 milyondan fazla kisinin ¢liimiine
sebep olmustur. Arastirmalar HIV viriisiiniin ilk olarak 1920'li yillarda Bati Afrika'daki insanlarda
gorildigini ve enfektenin sebebinin sempanzeler oldugunu soylemektedir. Giiniimiizde HIV virisi
tagityan toplamda 40 milyonu agkin insan bulunmaktadir. Bu sayimnin yaklasik %64'i Sahra altt Afrika
bolgesinde yasayan insanlarda goriilmektedir (WIKIPEDIA, 2020h; NEOLDU, 2020).

2.9. Covid-19 (Koronaviriis) Pandemisi

Ik olarak 2019 yilinda Cin'in Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan koronaviriis (Covid-19), yeni kesfedilen bir
koronaviriisiin neden oldugu bulasici bir hastaliktir. Belirlenebilen bir sebep olmaksizin gelisen, tedavi ve
asilara cevap vermeyen bir zatiirre goriilmesi iizerine SARS-CoV-2 olarak adlandirilan hastaliga yeni bir
koronaviriisiin neden oldugu anlasilmig, hastalik bir salgin haline donlismiistiir. Ates, nefes darligi ve
Oksiiriik hastaligin semptomlar1 arasindadir. Bogaz agrisi, kas agrilar1 ve balgam {iretimi ise daha az
goriilen belirtilerdir. Covid-19 viriisii bulasmis ¢ogu insan, hafif ila orta siddette solunum hastaligi
yasamaktadir. Yash insanlar ve kardiyovaskiiler hastalik, diyabet, kronik solunum hastaligi ve kanser gibi
tibbi sorunlari olanlarin, hastali1 daha ciddi gegirme olasihig yiiksektir (DSO,2020; WIKIPEDIA, 2020g).

Viriis genelde Oksiiriikte olusan damlaciklar kanaliyla insandan insana bulagsmaktadir. Kontamine olmus
ylizeylere dokunan kisinin yiiziine dokunmasi yoluyla da yayilabildigi disiiniilmektedir. Enfekte olmus
kisilerin diskisinda da bulundugu belirlenen viriisiin fekal-oral yolla bulagsma olasiligi arastirilmaktadir.
Viriis bulasan bireylerde belirtilerin ortaya ¢ikma yani kulugka siiresi 2-14 giin aras1 olup, hastalik ortalama
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5 giin siirmektedir. Covid-19’u test etmekte iki yontem kullanilmaktadir. Birinci ydntem mevcut
enfeksiyonu tespit etmek icin yapilan molekiiler tani testi iken diger yontem yakin zamanl enfeksiyonu
ortaya ¢ikaran serolojik test yani kan testidir. Viriis belirtileri goriilen, risk grubunda olan kisilere yapilan
gogiis BT taramalarinda zatiirreye isaret eden bir durum varsa, bu olgularin birlikte degerlendirilmesi
yoluyla da tan1 konabilmektedir.

Ellerin sabun ve su ile siklikla yikanmasi, kisiler arasinda fiziksel mesafenin korunmasi ve ellerin yiizden
uzak tutulmasi viriisten kaginma adina alinabilecek basit onlemler arasindadir. Maske kullanilmasi viriis
belirtisi olanlarla, bunlarin yakinlarina ve saglik ¢alisanlarina 6nerilmektedir. Covid-19’un heniiz asis1 ve
0zel antiviral ilact bulunamamustir. Viriis yonetimi izolasyon, semptomatik tedavi ve deneysel yontemlerle
yapilmaktadir.

2019-20 koronaviriis salgin1 2020 yili Mart ayimda DSO tarafindan pandemi olarak ilan edilmis, durumun
bir Uluslararas1 Kamu Sagligi Acil Durumu (PHEIC) oldugu agiklanmistir. Hastaligin, Diinya Saglik
Orgiitii tarafindan belirlenmis diinyanin 6 bdlgesinde de yerel olarak bulastigina dair kanitlar
bulunmaktadir (WIKIPEDIA, 2020g).

20 Nisan 2020 tarihi itibariyle Covid-19 salgininda diinyada toplam vaka sayisi 2 milyon 468 bini
gecerken, hayatini kaybedenlerin sayisi da 169 bini asmistir. En ¢ok vaka goriilen iilke 784 bin vakayla
ABD olurken, onu 200 bin vakayla ispanya, 181 bin vakayla Italya ve yaklasik 155 bin vakayla Fransa
izlemektedir. Covid-19’un 6ldiirme oraninin en yiiksek oldugu iilkeler %13,3 diizeyiyle Italya ve %13,2 ile
Ingiltere’dir. Salgindan en fazla etkilenen iilkelerde 6liim oranlari, Fransa’da %13, Ispanya’da %10.4,
Iran’da %6.2, Cin’de %5.6, ABD’de %5.3, Almanya’da %3.2, Tiirkiye’de %2.3’diir. Bu verilere gdre
diinya genelinde vaka ve 0lii sayis1 dikkate alindiginda ortaya cikan o6liim orani yilizde 6.9 seviyesindedir
(TCCDDO, 2020).

Tablo 1. Covid-19’un En Fazla Gériildiigii Ulkeler
TOPLAM YENI

>
3

TURKIYE 90.980
ABD 784.201
ISPANYA 200.210
ITALYA 181.228
FRANSA 155.383
ALMANYA 146.398
INGILTERE 124.723
iRAN 83.505
CIN 82.747 4.632

RUSYA 47.121 4.268 405
Kaynak: https://corona.cbddo.gov.tr/
3. COViD-19 SALGINININ DUNYA EKONOMISI VE PIiYASALARA ETKIiLERi

Covid-19 salgini, endise verici saglik problemlerine ve Oliimlere yol agarken salginin kontrol altina
alinmas1 amaciyla alman 6nlemler, diinyada hemen herkes i¢in hayatin normal akigimi degistirmektedir.
Salginin iilke ekonomileri iizerindeki olumsuz etkileri her gecen giin artarken, asil korkutucu tablonun ise
onlimiizdeki yillarda ortaya ¢gikacag belirtilmektedir.
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Salgin nedeniyle heniiz birka¢ aylik bir zaman diliminde, seyahat kisitlamalari, siki karantina
uygulamalari, sokaga c¢ikma yasaklari, kisisel izole tedbirleri, acil ihtiya¢ haricindeki igyerlerinin
kapatilmasi, egitim de dahil bir¢cok hizmetin fiziksel ortamdan internet ortamina taginmasi ve evden ¢alisma
modelinin benimsenmesi gibi 6nlemler kiiresel ekonomi i¢in biiyiik tehdit olusturmaktadir.

s (@R sssjournal.com | International Social Sciences Studies Journal ‘@ sssjournal.info@gmail.com ‘

2643



mailto:sssjournal.info@gmail.com

International Social Sciences Studies Journal 2020 Issue:64 pp:2640-2652

Seyahat kisitlamalar1 nedeniyle havayolu sirketlerinde derinlesen kriz, tiim diinyada turizm sektoriiniin ¢ok
ciddi bir darbe aldigi, belirsizlik, korku ve panik nedeniyle finansal piyasalarda satis dalgasinin
onlenemedigi, giivenli liman olarak goriilen altin ve dolarin diger para birimlerine karst deger kazandigi,
petrol fiyatlarinin talep yetersizligi nedeniyle yilbasindan bu yana yiizde 50’den fazla diistiigii bir hal
almistir (DOVIZ, 2020).

Perakende (gida ve ¢evrimigi satig yapanlar hari¢ olmak {izere), ulagim, seyahat ve turizm, {iretim, insaat
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini durdurmaya varan ciddi sikintilar1 bas gdstermis,
turizm sektdriiniin etkileri basta olmak {izere diinya iilkelerinin biiyiime hizinda 6nemli diislisler yasanmaya
baglamistir ISMMMO, 2020).

COVID-19'dan

Etkilenen Kategoriler

Personel
Operasyonlar
Tedarik Zinciri
Gelir
?e?{\ff Degerlendirme
O Kook En ) Qo “

Sekil 1. Covid-19’un Sektorlere Etkisi
Kaynak: Avasant, LLC, 2020. www.umitunker.com

2019 yili Aralik ayinda Cin’de goriilen ilk vakanin ardindan, 2020 Ocak ayindan beri salgimin ii¢ agamada
kendini gosterdigi belirtilmektedir. ilk asamada Cin merkezli arz soku diinya capinda ticareti etkilemis ve
tedarik tarafinda aksamalara neden olmustur. Yatirimcilarin durgunluk olacagi yoniindeki siipheleri
sonrasinda finansal piyasalarin ¢6ziilmeye baslamasiyla devam eden ve nihayetinde ABD, Avrupa ve Cin,
tiketim ve yatirim harcamalarinda meydana gelen negatif tesirle biiyiik bir talep sokuyla karsilasmistir
(EULERHERMES, 2020).

Morgan Stanley, Cin’de viriis salgini ile birlikte mal ve hizmet iiretiminde ve ihracatta baglayan ani kesinti
sonucu Subat ay1 ortalarinda iilkedeki iiretimin normal seviyeden %30-%50 arasi geriledigini hesaplamustir.
Cin’in kiiresel olarak “{iretim merkezi” 6zelliginde olmasi, krizin ilk zamanlarinda arz tarafinda problem
yaganacagl goriisiine sebep olmustur. Bununla beraber, Cin’in diinya ithalatindaki paymin %10 gibi bir
orana tekabiil etmesi talep tarafinda da problem yasanacagim gostermektedir. Tedarik zincir yapisinin
karmagikligr da gézden kacirilmamasi gerek ayni bir konudur. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma
Konferans1 (UNCTAD) tarafindan yapilan hesaplamalarda diinya capinda ticarette hizli bir gerileme
yasanacagina dikkat cekilmektedir. UNCTAD Covid-19 salgimi nedeniyle kiiresel ihracat rakamlarinda
Mart ayinin ortasina kadar 50 milyar ABD dolar gibi bir kayba sebep oldugunu belirtmistir. Salgin AB
iilkelerinde 15,6 milyar dolar, ABD’de 5,8 milyar dolar, Japonya’da 5,2 milyar dolar, Giiney Kore’de 3,8
milyar dolar Vietnam ve Tayvan’da ise 2,6 milyar dolarlik ihracat kaybina neden olmustur. Diinya Ticaret
Orgiitii (DTO) 2020 yilinda diinya ¢apinda ticarette %13 ile %32 arasinda bir daralma beklendigini
bildirmistir (TMB, 2020).

Politika yapicilar, olaganiistii durumlarin yasandigi zamanlarda durgunluk egrisini diizlestirebilmek
amaciyla alisilmigin disinda 6nlemlere yonelmislerdir. 2020 yilinin ilk yarisi igin, gelismis ve gelismekte
olan ilkelerin bircogunu kapsayacak kiiresel bir durgunluk olacagir yoniinde senaryolar yapilmaktadir.
Cin’de olusan ekonomik durumdan yola c¢ikilarak, salgimin Onlenmesi amaciyla bir ay i¢in alinan
onlemlerin her bir iilke ekonomisine %20-%30 arasinda sok maliyetlere sebep olabilecegi diigiiniilmektedir.
Salginin tek bir ¢eyrek zaman diliminde diinya ticaretinde 1064 milyar dolar zarara neden olacagi tahmin
edilmektedir. ABD ve AB’de siki sinir yasaklartyla birlikte ciddi tecrit 6nlemleri almaya baglamistir.
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Diinya GSYH’sinin yarisim1 etkileyecek olan, sinir yasaklar1 ve tecrit uygulamalarina yonelik olumsuz
haberlerin piyasalar tarafindan heniiz tam anlamiyla fiyatlandirilmadigi goriilmektedir. Kisa vadeli
oynamalarin hisse senedi piyasalarin1 %10-%20 aras1 daha asagiya ¢ekmesi, uzun donemli ulusal tahvil
getirilerinde 30-50 baz puan arasi asagi yonde diizeltme olmasi ve kurumsal kredi yatirrm notu spread
egrilerinde 100 baz puanlik genisleme goriilmesi beklenmektedir. Diger taraftan, politikacilar tarafindan
igsizlik ve iflaslar1 engellemek amaciyla birgok tedbir uygulansa dahi, is yerlerinin yeniden agilmasiyla
birlikte ciddi bir iflas dalgas1 yasanacagi ve 2020 yilinda iflaslarin iyice artacagi ongoriillmektedir.

Covid-19’un ekonomideki negatif etkilerinden bir digeri de hizmet PMI endekslerinde goriilmektedir. Bu
endeks salgin sebebiyle gerileyerek tiim diinyada tarihi bir diisiis gdstermistir. Hizmet sektorii salgindan
negatif olarak en fazla etkilenen sektdr olurken, gida sektdrii disindaki tiim sektorlerde daralma
yasanmistir. Imalat PMI endeksleri, yeni siparisler ve tedarik gostergeleri, ekonomik aktivitede hizli bir
daralmanin bagladigini gostermektedir (EULERHERMES, 2020).

--— -
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Grafik 1. PMI Endeksleri
Kaynak: IHS Markit, www.investing.com

Sirketler {izerindeki baski, likidite sorunlari ve ekonomi politikalarinda olasi hatalar, bunlara ek olarak 12-
18 ay siirebilecek bir saglik krizine bagl olarak ekonomik ve finansal krizin daha da uzayacag: diger bir
senaryo da ise, mal ve hisse senedi piyasalarinda fiyatlarda ciddi diisiisler beklenmektedir. Bu da likidite ve
kredi sorunlarin1 beraberinde getirecek ve 2008-2009 doneminde oldugu gibi kiiresel ekonominin
(kurumsal tahvil piyasalar1 iizerinde olusacak ciddi stresi de kapsayan) temel zayifliklarin1 ortaya
¢ikaracaktir. Ayrica, ekonomi politikalarinda yapilabilecek olasi hatalar merkez bankalar1 ve hazinelerin
izledigi yiiksek seviyeli destekleyici politikalarin geri tepme riskini de beraberinde getirecektir. Boyle bir
durumda resesyon 2021 yilina sarkabilecek ve toparlanma L seklinde gercekleserek, parasallasma ve
sistematik hisse senedi/kredi/likidite sorunlari yaratabilecektir. Ayrica bu durum, politika yapicilarin artan
dogrudan miidahalelerinden dolay1 piyasalarin refleks islevlerini yillarca kaybetmesine neden olacak ve
ekonominin motorlarini kendi kendine yeniden ¢alistirmasi zorlasabilecektir (EULERHERMES, 2020).

Salgin dncesi yil olan 2019°da kiiresel ekonomik biiyiime yiizde 2,9 olarak gerceklesmistir. IMF, 2020 y1l1
Ocak ay1 basinda kiiresel ekonomik biiylimenin ylizde 3,3 olacagi tahmininde bulunmustur. Covid-19
pandemisinin ortaya ¢ikmasi ve diinya genelinde yayginlasmaya baslamasiyla birlikte, uluslararasi finans
kuruluslar1 ve bankalar 2020 kiiresel ekonomik biiylime tahminlerini degistirerek asagiya c¢ekmistir.
OECD’nin Mart 2020 raporunda, kiiresel ekonomik biiylime tahminini yilizde 2,9’dan yiizde 2,4’e ¢ektigi
goriilmektedir. Raporda Cin’in 2020 biiyiime tahmini yilizde 5,7’den yiizde 4,9’a diisirildiigi, en yiksek
gerilemenin Cin ve Japonya’nin ekonomik biiylime verilerinde gerceklestigi goriilmektedir. Bu baglamda,
diinyanin tiretim merkezi olan Cin’deki iiretim faaliyetlerinin son iki ayda yilizde 10 gerilemesi kiiresel
ekonomik biiyiimenin yavaslamasinda en biylk etkenlerden biridir. Cin ile yakin ekonomik iligki iginde
olan diger Asya lilkelerinde de ekonomik daralmanin etkileri dolayli olarak hissedilmeye baslanmuistir.
Aciklanan makroekonomik veriler, Covid-19 pandemisinin neden oldugu ekonomik daralmanin Cin’den
baslayarak tiim diinyay1 etkiledigini gostermektedir. Uretimde yavaglama, tiikketim harcamalar ve talepte
daralma, hizmet sektoriinde kiigiilme ve issizligin artis1 korona viriisii salgininin diinya genelinde neden
oldugu ekonomik etkilerin baginda gelmektedir (DOVIZ,2020).
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Tablo 2. Kiiresel Biiyiime Beklentileri
Kovid-19 Oncesi Kovid-19 Sonrasi
Kiiresel 2,6% -0,5%

ABD 2,3% -2,0%

AB 1,2% -2,2%

Turkiye 0,2% -1,4%

Cin 6,1% 3,3%

Kiresel 2,6% -2,B%

IHF ABD 2,0% -3,8%
{Uluslar ar as1 Finans Enstituso) AR 1,2% 5.7%

Turkiye 2,2% -2,7%

Fitch Kiiresel 2,5% -1,9%
Kaynak: Moody’s, IIF, Fitch

Salgin sonrasinda bazi 6nemli borsalarda diisiislerin yagsanmasi sonrasi kaynaklarin ABD dolarina
yoneldigi, dolar endeksini yiikseltirken ABD’de faizlerde diisiisler yasanmigtir. Altina olan talep artisi,
fiyatlarda yiikselise sebep olmustur. 2013 yilindan bu yana altin fiyatlar1 ilk defa 1.700 dolar seviyelerini
gormiistiir. Covid-19 viriisiiniin yayilmaya devam etmesi, ABD hisse senedi piyasalarinda ciddi bir
gerilemeye yol agmistir. S&P 500 Endeksi %3,35, Dow Jones Sanayi endeksi %3,56, Nasdaq %3,71°¢
gerilemistir. Covid-19 virlisii sonras1 yatirimeilar daha giivenli olarak gordiikleri gelismis tilke tahvillerine
yonelmistir. ABD’nin 10 yillik Hazine tahvili %0,69 ile ¢ok diisiik bir seviyeye gerilemis, Isvigre’de 10
yillik tahvil faizi ylizde -0,94 ‘e diiserken Tiirkiye’de tahvil faizleri %11 ile en yliksek seviyeye ulagsmistir
(INVESTAZ, 2020).

S&P Global’a gore, Covid-19 AB’ye dahil iilkeler icinde en fazla Italya ekonomisini, sonrasinda ise
Ispanya ve Alman ekonomilerini etkileyecektir. Italya, Ispanya, Fransa ve Almanya hiikiimetleri tarafindan
hizli bir sekilde icerisinde vergi indirimleri, igsiz kalan bireylerin desteklenmesi, iflas tehlikesi olan
sirketlerin kredi garanti fonlariyla kurtarilmasi, zorda olan sektdrlere destek gibi tedbirler olan genis
kapsamli paketler agiklanmugtir. Salgmnin etkisiyle ekonomik sikintilarin yasandigi italya ve Ispanya’da
bor¢ krizi ihtimalleri siklikla dile getirilmeye baslarken, Almanya Maliye Bakanligi yetkilileri iilke
ekonomisinin takriben %35 civarinda bir daralma yasayacagini dngdérmektedir. Ingiltere hiikiimeti, ilk
vakalarin goriilmesi sonrasi toplumsal bagisiklik kazanilmasi amagli bir strateji ile viriisiin kontrollii olarak
yayilmasina imkan vermis ancak vaka sayisindaki hizli artis sonrasi, gecikmeli olarak salginla miicadeleye
baslamustir (TMB, 2020).

Tiim bu gelismeler finans piyasalarinda belirsizlik ve panikten kaynaklanan volatiliteyi artirirken, salginin
ne zaman sona ereceginin bilinmemesi hisse senetleri piyasalarindaki satig dalgasini koriiklemektedir.
Salginin 6nlenmesine yonelik olarak uygulamaya konulan tedbirler iilke ekonomilerine biiyiik darbe
vurmaya devam etmektedir. Alinan énlemler ve kisitlamalarin tiim sektorleri etkiledigi, 6zellikle Avrupa ve
Amerika’da turizm ve ulagim olmak {iizere hizmet sektoriiniin biiylik bir sikinti i¢inde oldugu
goriilmektedir. Sirket karliliklarinda gerileme beklentisi, yatirimcilarin hisse senetleri piyasalarindan hizli
cikisina neden olmaktadir. Petrol fiyatlarinda talepteki azalmadan kaynakli ylizde 50’yi asan gerileme ise
basta ABD olmak {izere petrol iireticisi lilkelerin petrol gelirlerinin 6nemli Sl¢lide azalmasina neden
olmaktadir. Ozellikle ABD yaptirimlar1 ve koronaviriis salginiyla bogusan Iran, bu durumdan en ¢ok
etkilenecek {iilkelerin basinda gelmektedir (DOVIZ, 2020).

Belirsizligin devam etmesi durumunda yatirimcilarin giivenli liman olarak gordiigii altin, ABD devlet
tahvilleri ve ABD dolarina yonelmesi, hisse senetleri piyasalarinda yogun satig dalgasinin devam edecegi
beklenmektedir. ABD Merkez Bankasi (FED) ve AB Bankasi (ECB) Covid-19 salgininin diinya ekonomisi
iizerindeki yikici etkilerini azaltmak amaciyla birgok destekleyici politika ve paket aciklamasi, AB’de
ekonomik durgunlugun asilamamasi ve salginin bir AB iilkesi olan italya’da Cin’den daha fazla &liime
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neden olmasi yatirimcilarin bu siiregte ABD dolarin1 diger para birimleri karsisinda en gilivenilir liman
olarak gérmelerine neden olmaktadir. FED’in ve ECB’nin aldig1 kararlar ve agiklanan makroekonomik
verilere bagli olarak EUR/USD paritesi degisim gosterse de yatirimeilarin altini, ABD dolarim ve ABD
devlet tahvillerini tercih ettikleri goriilmektedir (DOVIZ, 2020).

Siirecin iyi yonetilememesi, insanlardaki salgin endisesinin bir siire sonra finansal endiseye doniismesine,
“salgin hayatimizi tehdit ediyor, ekonomi kotii etkilenecek” gibi insani endiselerin {istiine finansal
birikimleri kaybetme korkusuna da sebep olabilecektir. Birbirini tetikleyen bu tiir psikolojik tepkiler
ekonomileri daha da zora sokacak bir finansal ¢okiise yol acabilecektir ki, bunun ilk isaretleri goriilmeye
baglanmistir. 2009°dan bu yana borgla finanse edilerek yapilan alimlarla zirveler yenileyen borsalar yon
degistirip cok kisa bir zaman diliminde %30’a yakin deger kaybetmistir. Kredi pazarlarinin stres altinda
oldugu, tahvil fiyatlarinin hizla gerilemeye basladigi, gelismekte olan pazarlardan ¢ok hizli para ¢ikiglarinin
bagladig1 zamanlar yasanmaktadir. Artik insanlar emeklilik hesaplarindaki birikimlerinin eridigini endiseli
bir sekilde izlemektedir. Bu davramis degisikligi ve kaybetme korkusu devaminda varlik satiglarini
hizlandiracaktir. Bu da salgin sonrasi ekonomik diizelmeyi hem daha zorlastiracak hem de daha uzun bir
buhrana yol agacaktir (BOUN, 2020).

4. COVID-19 SALGINININ TURKIYE EKONOMISIi VE PiYASALARA ETKILERI

Tiirkiye’nin 6zellikle son iki yildir ekonomik olarak zor bir siiregten gegtigi bilinmektedir. Covid-19
salgininin tam da bu durumun {izerine yasanmasi, Tiirkiye ekonomisini derinden etkilemistir.

Tiirkiye, yiiksek igsizlik orani, yiiksek enflasyon orani, 440 milyar ABD dolan civarinda dis borg, merkez
bankasi rezervinin diigilk oldugu, 6zel sektoriin de bilango problemi yasadigi bir zamanda salginla
ylizlesmis bulunmaktadir. Tiirkiye’de ilk Covid-19 vakasimin goriildiigii 10 Mart 2020 tarihiyle birlikte
diinyadaki gelismelere bagli olarak ekonomik kosullar da iyice agirlasmaya baslamistir. Tiirkiye
ekonomisi, 2019 yilinin son ¢eyreginde ekonomik bir hareketlilik yasamis ve yili %0,9 oraninda bir
biiylimeyle sonlandirmistir. Cari fiyatlarla 4,3 trilyon TL (754 milyar ABD dolar1) olarak hesaplanan
ekonomik biiyiikliige ragmen, kisi bast GSYH takriben %6 oraninda diismiis ve 9.127 ABD dolan
olmustur. Kamuya ait harcamalar ve 06zel tiketim 2019 yilindaki biiylimeye katki sunarken, yatirim
harcamalariysa azalmigtir. 2019 yili son ¢eyrekteki %6°lik biiylime, beklenildigi kadar istihdam
olusturamamus, 6zel sektorde kaynak ihtiyaci siirerken kamu kesimi biitce agig1 da artmistir (TMB, 2020).

2020 yilinda Tirkiye ekonomisi ig¢in %3 oraninda biiylime beklentisi bulunmaktaydi. Diinyada
kétiilesmeye baglayan ekonomik yapi ve ilk salgin vakasinin goriilmesiyle birlikte, kiiresel durgunlugun da
etkisiyle Tiirkiye’nin biliylime orani uluslararasi kuruluslar tarafindan asagi yonlii revize edilmistir.
Tiirkiye’nin 2020 yil1 biiyiime tahmini, Diinya Bankasi tarafindan yaymlanan “ilkbahar 2020 Avrupa ve
Orta Asya Ekonomik Giincelleme Raporu”nda %3’ten %0,5°e indirilmistir. Diinya Bankasi ayrica,
Tiirkiye'nin biitce agigmin 2020 yilinda GSYH’ye oraninin %4,5’e ¢ikacagi ongoriisiinde bulunmus,
enflasyon oraninin ise %11 civarinda seyredecegini duyurmustur. IMF tarafindan 2020 yil1 Nisan ayinda
aciklanan “Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu”nda Tiirkiye ekonomisi i¢in 2020 yilinda %5 daralma,
2021 yilinda ise %5 biiyiime olacagr ongoériisiinde bulunmustur. Tirkiye’de issizlik orami igin de
ongoriilerde bulunan IMF, 2020 yilinda %17,2 oraninda, 2021 yilinda ise %15,6 oraninda issizlik
beklemektedir (TMB, 2020).

Salginla birlikte diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de sabit bir geliri olmayan, geliri calismasina bagl
olan biiyiik bir kesim is ve gelir giivencesi yasamakta ve problem giin gectikce artmaktadir. Buna bagh
olarak daralan ekonomide isgsizligin arttig1 goriilmekte, 2019 yili biiyiime rakamlarmin agirlikli olarak
tiketim harcamalarina bagli olmasi da  “istthdamsiz biiyiime” olgusundan bahsedilmesine neden
olmaktadir. 2018 yilinda %11 seviyesinde olan issizlik oran1 2019 yilinda artarak %13,7'ye ¢ikmistir. 2019
yili Arahik ay1 verilerine gore Tiirkiye'de 4,4 milyon issiz niifus bulunmaktadir. TUIK 2019 yili geng
niifusta issizligi %25, tarim dis1 igsizligi de %16 olarak agiklamistir. Hiikiimet tarafindan 2020-2022
donemleri icin aciklanan %5’lik biiyiime, salgin nedeniyle daralma yasayan Tiirkiye ekonomisi igin
yakalanmasi zor bir hedef olmus, bu donemde issizlik oranlarmin artmasi ve gelir diisiisii yasanmasi
yliksek bir ihtimal haline gelmistir. (TMB, 2020).
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Tablo 3. IMF Tiirkiye Tahminleri .
Biiyiime Enflasyon Cari Denge Issizlik
2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021 2019 2020 2021
0,9% -5,0% 5,0% 15,2% 12,0% 12,0% 1,1% 04% -0,2% 13,1% 172% 15,6%
Kaynak: IMF, World Economic Outlook, April 2020.

Salgin siirecinde uygulamaya konulan karantina Onlemleri ihracat rakamlarim1i da ciddi anlamda
etkilemistir. 2020 yili Mart ayinda ihracat rakamlarinin diismesi, basta Iran ve Irak sinirlarinda uygulanan
karantina tedbirleri olmak ftizere, Avrupa Birligi iilkelerinde yasanan pazar ve talep daralmalarina
baglanmaktadir. Yurtdisindaki projelerin durmasi ya da yavaslamasi yiiklenici hizmetlerinde sikintilara
neden olmus ve santiyeler kapatilmaya baglanmigtir. Salgin nedeniyle finansal piyasalarda sert
dalgalanmalar yasanmis, gelismekte olan iilke piyasalarindan sermaye ¢ikisi hizlanarak rezerv para ve
altina yonelmistir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 2020 yili Mart ayinda
Tirkiye’den 3 milyar ABD dolari civarinda sermaye ¢ikisi gerceklesmistir. Yabancilar tarafindan 2020 yil
ilk ceyreginde satilan hisse senedi ve Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DIBS) tutar1 6,4 milyar ABD dolar
olarak gergeklesmistir. Tiirkiye ekonomisinde yasanan durgunlugun turizm ve ihracat gelirlerinde
azalmaya, dig ticaret ve cari islemler dengesinde daha fazla agiga neden olacagi beklenmektedir (TMB,
2020).

Sosyal izolasyon tedbirlerinin baglamasi ve insanlardaki gelecege ait kaygi hissi tiiketici davraniglarma da
olumsuz yansimistir. Ara mali kullanan bazi isletmelerin kapanmas talep yetersizligine neden olmus, arz
tarafinda da iiretim faaliyetlerindeki azalmaya bagli olarak sikintilar yasanmaya bagslanmistir. Gida
iirtinleri, elektrikli ve elektronik liriin sektorlerinde satiglar artarken, diger tiim sektorlerde satiglarda azalma
kaydedilmistir.

Mart ayinda Ekonomik Giiven Endeksi %6 oraninda gerceklesmis, Reel Kesim Giiven Endeksi ise 2008
yil1 Kasim ayindan sonra en hizli diislisiinii kaydederek %7,6 oranina gerilemistir. Bu dncii gostergeler de
salginin Tiirkiye ekonomisine olumsuz etkilerini ortaya koymaktadir. 2018 yili Mart aymdan beri hem
Ocak hem de Subat aymnda 50 degeri iizerine c¢ikan Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI) sanayide bilylime igareti vermis ancak salginla birlikte 2020 Mart ayinda 48,1’e
gerilemistir.

Enflasyon beklentileri ve CDS (Kredi Temerriit Takas1)’ de yasanabilecek hizli yiikselis halinde siirecin
faiz ve kur lizerinde olumsuz etkileri goriilebilecektir. Bu husus, orta vadeli %5 hedefinden halen uzakta
cift haneli (%11,8) enflasyon ile miicadele etmekte olan Tiirkiye i¢in olduk¢a énemlidir. Tiirkiye’nin 2019
yil1 sonunda 230 puana kadar inen CDS priminin yine Mart 2020 sonunda 540 seviyesine kadar yiikselmis
olmasi ekonomik goriiniimde biiylik sikint1 yaratmaktadir. Ekonomik faaliyetlerde yasanan bu sikintilar,
yliksek seviyede seyreden issizlik oranlarmin daha da yiikselecegi endisesine neden olmaktadir (TMB,
2020).

Tiirkiye’de Covid-19 salgimmindan oncelikli olarak etkilenecek sektorlerin seyahat, ulasim, turizm,
konaklama ve perakende sektorlerinin olacagi tahmin edilmektedir. Hem Tiirkiye’de hem de diger
iilkelerdeki seyahat kisitlamalar1 nedeniyle turizm sektoriinlin ciddi bir darbe alacagi beklenmektedir. Bu
durum, dis talep kaynakli biiyiimenin hizmet bacaginda aksamaya sebep olacaktir. Seyahat ve konaklama
hizmetlerinde yasanacak azalis, cari agigin daha da artmasini beraberinde getirecektir (KAMU, 2020).

Covid-19 salgini, tiim diinya ekonomisini kasip kavururken Tiirk ekonomisi de bundan nasibini almis,
kiiresel piyasalardaki dalgalanmanin en net etkilerinden biri de Borsa Istanbul’da gériilmiistiir. 23 Ocak
2020°de 123 bin 556 puanla tarihi zirveye ulasan Borsa Istanbul’un iki aydan daha kisa bir siire igindeki
kayb1 yiizde 28,8 olmus, bu dénemde borsa 87 bin seviyelerine kadar inmistir.

2020 yil1 basinda ABD dolar1 5.95 TL ve Euro 6.67 TL seviyelerinde iken, 20 Nisan 2020 tarihinde ABD
dolar1 6.90 TL’nin {izerine, Euro ise 7.52 seviyelerine kadar ¢ikmistir. Hali hazirda salgininda etkisiyle
Tiirk Lirast ABD dolarina karsi %15 civarinda deger kaybina ugramistir. Tiirkiye mevcut dis borg yapisi ve
yiikselen risk primine bagli olarak, kur artisiyla birlikte enflasyon riski de tagimaktadir.

Doéviz kurlarindaki artisin onlimiizdeki giinlerde fiyatlara yansiyacagi, fiyat artislarinin enflasyonu
tetikleyecegi beklenmektedir. Diger taraftan dig borg geri 6demesi bulunan Tiirkiye’nin doviz ihtiyaci da
bulunmaktadir. Salgin nedeniyle ortaya c¢ikan tablo, Tiirkiye’nin uluslararasi piyasalarda, ozellikle
bor¢lanma piyasalarinda doviz cinsi kaynak bulma sikintis1 yasayacagin da gostermektedir.
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5. CQViD-19 SALGINININ EKONOMIK VE ) FINANSAL ETKIiLERINi AZALTMAYA
YONELIK DUNYA VE TURKIYE’DE ALINAN ONLEMLER

Covid-19 viriisiiniin yayilma hizin1 ve saglik sistemi {izerindeki olumsuz etkilerini azaltmak igin diinya
genelinde Onlemler alinmaktadir. Alinan 6nlemler kapsaminda karantinalarin ve sokaga ¢ikis yasaklarinin
uygulanmasi yasami duraganlastirmakta, bu durumda ekonomik problemlere neden olmaktadir. Salgin,
insanlarin evde kalmalarina yol acarak talebi etkilemekte, buna bagli olarak da iiretim isletmelerini
planlama degisiklikleri yapmaya zorlayarak arzin da olumsuz etkilenmesine yol agmaktadir.

Talep ve arzda meydana gelen olumsuz etkiler ekonomilerde “ani durus” riski olustururken likidite,
sirketler ve fonlar i¢in ciddi bir problem olmaya baglamistir. Salginin ekonomide yarattig1 negatif etkileri
ve ortaya c¢ikan likidite sorununu ¢oziime kavusturmak amaciyla merkez bankalari parasal genisleme
paketlerini, hiikiimetlerde mali destek paketlerini devreye sokmustur. Bu amacla ABD’de FED ve Beyaz
Saray toplamda 6 trilyon $, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) ve Almanya toplamda 390 milyar € destek
paketi aciklamistir. En son 2008 krizinde devreye sokulan takaslama hatti FED tarafindan 14 iilke icin
yeniden ac¢ilmistir. Uluslararast Para Fonu (IMF)’da, salgin siirecinde kisa donemli dolar likiditesine ihtiyac
duyan iilkelere destek verilecegini agiklamistir (VAKIFYATIRIM, 2020).

FED’in para politikasinda gevseme ve parasal genisleme adimlar1 sonrasi benzer uygulamalar diger iilke
merkez bankalar1 tarafindan da uygulanmus, lilke yonetimleri de ilave tesvik paketleri agiklamistir. Birgok
iilke sirketlere hiikiimet garantili krediler basta olmak {izere, salgin nedeniyle issiz kalan ¢alisanlarina gelir
tesvigi, vergi ve ddeme Otelemesi gibi pek ¢cok Onlemi hayata gecirmistir. FED, Covid-19 salgininin diinya
capinda finansal piyasalarda neden oldugu panik havasini dagitmak ve ekonomiye negatif etkilerini
sinirlandirmak amaciyla 2 kez olaganiistii toplant1 gergeklestirerek politika faizinde 6nce 50, sonra 100 baz
puan indirim gerceklestirmistir. Boylece 1,50-1,75 bandinda olan faizler sifirlanmistir. FED faiz
indirimlerinin yaninda piyasaya likidite enjekte etmek icin de bir dizi karar agiklamig ve parasal
genislemeye geri donmiistiir

FED’in aldigi bu kararlardan sonra Japonya’dan Ingiltere’ye, Cin’den Hindistan’a, Brezilya’dan
Meksika’ya, Avustralya’dan Tiirkiye’ye kadar birgok iilkenin merkez bankasi da faizleri indirme yoluna
gitmislerdir. Ulkeler ekonomik biiyiikliiklerinin %1-%20 aras1 mali destek paketleriyle tiiketimin azaldig,
harcamalarin iyice kisitlanmaya basladigi bir ortamda isletmelere destek olmayi, isten cikarilmalar
engellemeyi amaglamislardir. Hiikkiimetlerin bir diger ¢abasi da hane halkina yardimlar yaparak ekonomide
olusabilecek durgunluk riskini erteleyebilmek ve Onleyebilmektir. Aciklanan Mart ayr PMI endeksleri,
igsizlik bagvurularimin arttigini ve ekonomik faaliyetlerin tarihin en kotii seviyelerinde seyrettigini
gostermektedir. Destek paketlerinin etkilerinin ise ancak ikinci ¢eyrek sonunda net olarak goriilebilecegi
belirtilmektedir (VAKIFYATIRIM, 2020).

Tiirkiye, ilk koronaviriis vakasini agikladigi 10 Mart 2020 tarihinden itibaren salgimin yayilmasini
durdurmak amaciyla seyahat kisitlamalari, {iniversitelerde ve mili egitimde derslere ¢cevrimigi olarak devam
etme, sosyal alanlarin kapatilmasi, 20 yas alt1 ve 65 yas iistiine sokaga ¢ikma yasagi ve evden calismaya
tesvik gibi bir dizi 6nlem almistir. Daha sonra bu onlemler, biiyliksehirlerde hafta sonu ve resmi izin
gilinlerinde genel sokaga c¢ikma yasaklariyla desteklenmistir. Bu sosyal oOnlemleri ekonomik destek
tedbirleri izlemistir. Bircok iilkede merkez bankalarinin faiz indirimine gitmesiyle birlikte Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1’ da 17 Mart 2020 tarihli toplantisinda politika faizinde 100 baz puan indirime
gitmistir. Aymi toplantida kiiresel etkileri ortaya ¢ikan viriisiin Tiirkiye ekonomisi iizerindeki negatif
etkilerini azaltmak amaciyla, bankalarin Tiirk liras1 ve yabanci para likidite yonetiminde esneklikler
yapilarak, Ongorilebilirligin artirllmasi hedeflenmistir. Reel sektore olan kredi akisinda kesinti
yasanmamasi amaciyla bankalara hedefli ilave likidite imkénlar1 taninmasina, reeskont kredi
diizenlemeleriyle ihracat¢i firmalarin nakit akisinin desteklenmesine yonelik tedbirler de agiklanmistir.
Hiikiimet tarafindan 18 Mart 2020 tarihinde “Ekonomik Istikrar Kalkam” adi verilen bir paket
aciklanmustir. Istihdamin siirekliligine vurgu yapilan pakette, alan tedbirlere ek olarak faiz ve vergi
Odemelerinin ertelenmesi, asgari iicret destegi, emekli ayliklarinda diizenleme gibi maddeler bulunmaktadir
(VAKIFYATIRIM, 2020). istihdam siirekliligi icin esnek ve uzaktan ¢alisma modellerinin daha faal olarak
kullanilmasi, kisa ¢alisma 6deneginde kolaylik saglanmasi, iki ay olarak uygulanan telafi caligsma siiresinin
dort ay olarak uygulanmasi, iiretime ara veren igyeri ¢alisanlarina gegici gelir destegi saglanmasina yonelik
tedbirler de alinmistir (TMB, 2020).
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Salgin siirecinden direkt olarak etkilenen perakende, konaklama, eglence ve lojistik sektoriindeki
isletmelerin vergi ve sigorta primi ddemeleri alt1 ay siire ile ertelenmistir. Bunun disinda bina insaat
faaliyeti yapan isletmelerin aralarinda oldugu bazi sektorlerde de aynm erteleme uygulanmistir. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) banka bilangolarinda sermaye yeterliligi rasyosu ve net doviz
pozisyonu hesaplama islemlerinde kolaylik saglayarak, isletmelere likidite aktarilmasi konusunda yardimci
olma karar1 almistir. Hiikiimet tarafindan vergi ve prim ertelemesi, banka kredilerine kolay erisim gibi
birtakim imtiyazlar saglanarak, firmalarin ayakta kalmalar1 ve faaliyetlerine devam etmeleri saglanmaya
calisilmistir (TMB, 2020).

6. SONUC ve ONERILER

Diinya tarihinde tiim iilkeleri etkileyen birgok ekonomik ve finansal kriz yasanmustir. Insan sagligim
etkilemesi ve yiizbinlerce insanin 6liimiine sebep olmasi, yasanmakta olan bu ekonomik ve finansal krizi
digerlerinden ayirmaktadir. Heniiz ne zaman sonlanacagi bilinmeyen ve hali hazirda bir asist bulunmayan
Covid-19 igin iilkeler aras1 yapilacak ortak dayanigsma ve miicadele salgiin yikict etkilerini azaltmada en
onemli etken olacaktir. Tiim {ilkelerin hem saglik sisteminin hem de ekonomi ve finans sistemlerinin bir
sinamadan gecgecegi bu salginin, olumsuz etkilerinin ilerleyen zamanlarda daha da belirginlesecegi
diisiiniilmektedir. Salginin insan saglig1 lizerine olan etkileriyle birlikte diinya ekonomisine dnemli hasarlar
verecegi ongoriilmektedir.

Salginin ilk ortaya ¢iktigi Cin’in, diinyadaki ara mal ihtiyacinin 6nemli bir kismini karsiladigt
bilinmektedir. Salgin sirasinda kiiresel tedarik noktasinda ciddi problemler ortaya ¢ikmis ve talep soku
yasanmaya baglanmistir. Cep telefonu gibi teknolojik iirlinlerin kii¢iik yongalarindan, ingaat makinalarina
kadar birgok {iriinii diinyaya pazarlayan Cin ekonomisindeki olumsuz etkinin, ¢ok yakin bir zamanda tiim
sektorlere yansiyacagi beklenmektedir. Bu etki fiyatlarin yiikselmesine, fiyat yiikselmesi de birgok iiretici
firmanin faaliyetlerini sonlandirmasina sebep olabilecektir. Sadece Amerika ve Avrupa iilkeleri ile siirh
kalmayan salgindan, Kuzey Amerika iilkeleri ve Hindistan gibi {ilkelerin etkilenmesi durumunda ise diinya
ekonomisinin kendisini toparlamasinin yillar1 bulabilecegi diisiiniilmektedir. Béyle bir durumda Covid-19
salgininin ekonomi ve finans piyasalarina olan maliyetini hesaplamak imkansiz hale gelecektir.

Salginin etkilerini azaltmak ve kontrol altina almak amaciyla birgok iilke kendince sosyal ve ekonomik
¢Oziimler iiretmeye c¢alismaktadir. Ancak pandemiler kiiresel bir ¢oziimii gerektirmektedir. Dolayisiyla
ABD ve Avrupa Birligi’nin onciiliigiinde, tiim {ilkelerin ortak igbirligiyle alinacak énlemler ve uygulamalar
viriisiin yenilmesini ve kontrol altina alinmasin1 miimkiin kilabilecektir. Kiiresel sistemde bir veya birkag
iilkede viriisiin yok edilmesi veya kontrol alinmasi ¢ok fazla bir sey ifade etmemektedir. Erken veya gec
iilkeler arasindaki kisitlamalar kalkacak, seyahatler baslayacak ve ticari iliskiler yeniden canlanacaktir. Bu
da yine basa doniilmesi anlamina gelecektir.

Yapilacak olan sey, bilim insanlari, ekonomistler ve politika yapicilar arasinda uluslararasi bir isbirligi
kurmaktir. Birlesmis Milletler, Diinya Saglik Orgiitii ve IMF’in destegiyle tiim iilke kaynaklarinin ortak
amag olan, pandemiye kars1 tedavi ve asi igin kullanilmasi saglanmalidir. Bu igbirligi ile mali ve parasal
canlandirma tedbirleri koordine edilmeli ve mal ticareti olabildigince agik tutularak ekonomik zararlar
sinirlandirilmalidir.

Salgin siireci boyunca ekonomik hedefler ikinci plana atilmali, oncelikli olarak toplum sagliginin
korunmasi ve yasanmasi muhtemel sosyal sorunlari engelleme c¢abasi i¢inde olunmalidir. Tiim tilkelerde
saglik harcamalarindan sonra Oncelikli olarak sosyal destekler artirilmali, salgin nedeniyle is ve gelir
kaybina ugrayan insanlara gelir transferi yapilmalidir. Virilisin kontrol altina alinmasi durumunda,
uygulanan yasaklar ve karantinalar nedeniyle evlerine kapanan insanlarin hizli bir sekilde ekonominin
igerisinde yer almasi saglanmalidir. Geleneksel tedbirlerin ekonomik ¢okiisii engellemede yeterli
olmayacagi, farkli tedbir ve uygulamalara ihtiya¢ olacagi muhakkaktir. Bu baglamda yapilabilecek en
Oonemli is, piyasanin likidite ihtiyacini temin etmek olacaktir. Bununla birlikte tiim diinyada, salgin
nedeniyle durgunluk yasanilmasi kaginilmazdir. Salgin sonrasi ekonominin yeniden canlanmasi adina,
elektrik, su, dogalgaz, internet erisimi gibi ihtiyaclarin iicretsiz karsilanmasi, kira destegi, bireysel bor¢larin
ertelenmesi gibi tedbirler uygulanmalidir.

Tirkiye’nin salginla miicadelede birgok {ilkeye gore iyi durumda oldugu goriilmektedir. Salgin siirecinde
Saglik Bakanlig1 ve Bilim Kurulu tarafindan zamaninda ve etkili 6nlemler alinarak, salgimin Tirkiye’de
hizl1 yayilmasi engellenmistir. Saglik Bakanlig1 verilerine gére Nisan ay1 sonuna dogru giinliik vaka ve
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entiibe hasta sayis1 diismeye, iyilesen hasta sayisi artmaya baslamistir. Tiirkiye’de vaka sayisina gore
salgindan hayatin1 kaybeden insan sayis1 orani da ¢ogu iilkeye gore oldukga diisiik seviyededir.

Covid-19 salginiyla saglik alaninda basarili bir siire¢ yoneten Tiirkiye’nin ekonomik olarak basarili bir
siire¢ yirittiiglini s6ylemek simdilik zordur. Salgin siirecinde dogrudan ve yan destek olarak agiklanan
rakam 100 milyar TL’dir. Bu rakam diger iilkelerle kiyaslandiginda yetersiz goriilmektedir. Kamu
desteginin az ve yetersiz olmasi, Tiirkiye i¢in krizin ekonomik maliyetini artiracak énemli bir parametre
olacaktir. Tiirkiye’nin saglik harcamalarini onceleyerek, ivedi bir sekilde kredi ve dogrudan gelir destegi
miktarini artirmasi, piyasalara nakit kaynak tedarik etmesi gerekmektedir.

Oncelikli olarak salgin nedeniyle issiz kalanlara, evde kalmak zorunda olan ve sabit geliri olmayanlara en
az hayatlarin1 devam ettirebilecek kadar nakit destegi saglanmalidir. Bu gibi insanlarin zorunlu 6édemeleri
ertelenmeli veya kira, elektrik, dogalgaz vb. bazi1 zorunlu 6demeleri kamu tarafindan {istlenilmelidir.

Salgin nedeniyle nakit akis1 bozulan, 6ncelikli olarak esnaf, kiiclik ve orta boy isletmeler olmak iizere tiim
isletmelere faaliyetlerini devam ettirmelerini saglayacak nakit destek saglanmalidir. Kredi borcu olanlarin
O0demeleri Gtelenmeli, vergi, prim gibi mali yiikiimliikler salgin sonrasina ertelenmeli veya calisiilmayan
doneme ait borglar1 kamu tarafindan iistlenilmelidir. Isletmelere, esnaflara saglanan kredi imkani1 6nemli
olmakla birlikte, miimkiin olabildigince karsiliksiz destek saglanmalidir. Ortaya c¢ikabilecek iflaslarin,
bankacilik sistemini de etkileyecegi bilinciyle, finansal kriz ihtimali g6z oniine alinarak finansal sistem
desteklenmelidir.

Tirkiye’de ekonomiye ait tiim bu sorunlarin ¢6ziimii kaynak ihtiyaci dogurmaktadir. Yukarida da
belirtigimiz iizere bu salginla iilkelerin tek baglarina miicadele etmeleri miimkiin goriinmemektedir. Bu
miicadelenin birlikte ve igbirligiyle yapilmasi elzemdir. Tiirkiye’nin ilk agsamada koordinasyon igerisinde,
gergekei ve glivenilir bir ekonomik program sunmasi ve uygulamasi gerekmektedir. Bu asamada
uluslararasi bir kurulugla kredi anlagsmasi yapilmasi, yiiksek getirili kisa vadeli “6zel tertip” bir bono-tahvil
cikarilmasi, para basilmasi gibi finans alternatifleri degerlendirilmelidir.

Nihai olarak, diinyay1 ve Tiirkiye’yi ciddi ekonomik ve sosyal problemlerle bas basa birakan Covid-19
salgini, insanlik i¢in en énemli degerin saglik oldugunu gostermistir. Dolayisiyla saglik alaninda yapilan
yatirimlar, sagligi korumaya, gelistirmeye yonelik gelistirilen teknolojiler ve bu amagta yapilan harcamalar
insanliga yapilabilecek en iyi hizmetlerdir. Ayrica bu salginda yiiksek teknolojilerin, gii¢lii ekonomilerin
kiiresel bir saglik sorununda kurtarici olamadigi da goriilmiistiir.
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