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ABSTRACT

Ulke ekonomilerini olusturan temel sektdrler, tarim, sanayi ve hizmetlerdir. Uzun yillar boyunca tarim ve sanayi sektérleri
ekonomik biiyiimenin en énemli unsurlarmi olusturmusken, 6zellikle ikinci Diinya Savasi sonrasinda giiclii ekonomiye
sahip iilkeler, tarim ve sanayi sektoriine dayali ekonominin yerine ekonomik yapilarini ve politikalarini degistirerek hizmet
sektoriine agirlik vermislerdir. Sonraki yillarda ise gelismekte olan iilkeler de hizmet sektoriiniin ekonomilerindeki payini
artirma ¢abasi i¢ine girmistir. Uluslararas: hizmet ticareti Tiirkiye nin son yillarda en ¢nemli giindem konularindan birisi
olmustur. Uluslararas1 hizmet ticaretinin 6neminin giderek artmasi ve Tirkiye’nin pek ¢ok hizmet alaninda mukayeseli
istiinliige sahip olmasi sebebiyle hizmet sektdrii lilkemizin ekonomik yapist i¢inde yerini almigtir. Yillarca uluslararasi
hizmet ticaretinde sadece turizm ile var olan Tiirkiye son yillarda pek ¢ok hizmet sektoriiniin uluslararasi ticaretini
gerceklestirir konuma gelmistir. Bu ¢alismada Tiirkiye’de hizmet ihracati gelirleri iizerinde etkili olan makroekonomik
degiskenler belirlenmis ve 2000:1 — 2020:4 yillar1 aras1 ¢eyreklik verileri kullanilarak aralarindaki iligki analiz edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Hizmet Sektorii, Hizmet Ticareti, Hizmet Thracati, Tiirkiye

ABSTRACT

The main sectors that make up the economies of the country are agriculture, industry and services. While the agriculture and
industry sectors have been the most important elements of economic growth for many years, especially after the Second
World War developed economies have tended towards and economic structure dominated by the service sector instead of the
economy based on agriculture and industry. In the following years, developing countries also made an effort to increase the
share of the service sector in their economies. International trade in services has become one of Turkey’s most important
agenda in recent years. Have comporative advantage in many service areas and increase the importance of Turkey’s
international service has taken place in our country’s economic state wide range of service sectors. Our country, which has
existed only with tourism in international service trade for years, has become the international trade of many service sectors
in recent years. In this study, the relationship between them was analyzed using quarter data between 2000:1 and 2020:4 in
order to determine the macroeconomic variables that affect service export revenues in Turkey.

Keywords: Service Sector, Service Trade, Service Export, Turkey

1. GIRIS

Hizmet sektorii, yarattigi katma deger ve ticaret potansiyeli agisindan hem gelismis hem de gelismekte olan
ekonomilerde 6nemli bir yere sahiptir. Hizmet kavraminin tanimlanmasindaki zorluklar ve iktisat teorisinde
ve uygulamali iktisadi arastirmalarda uzun siire ihmal edilmis olmasi kuskusuz hizmetlerin uluslararasi
ticaretin ilgi alanina girmesini geciktirmistir. Hizmet kesiminin ve hizmet fonksiyonunun 6nemi, Biiyiik
Bunalim yillarinda ve 6zellikle de II. Diinya Savasi sonrasinda fark edilmistir. Bu donemde bazi iktisat¢ilar
dagitim problemlerine vurgu yapmislar ve ekonomik sistemin sorunsuz yiiriitilmesi ve ekonomik
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bliylimenin saglanmasinda, biitiin sektorlerle biitlinlesmis olan hizmet fonksiyonlarinin zorunluluguna
dikkat ¢ekmiglerdir (Cakmak v.d, 2011, s. 23-24). II. Diinya Savasi’ndan sonra hizmetler ABD’de ve
ozellikle sanayisi gii¢lii iilkelerde ekonomilerin en genis ve dinamik sektdrii haline gelmistir. 1980°1i
yillarin basinda ABD’nin bazi gelismis iilkelerin de destegini saglayarak hizmet ticaretinin iilkelerarasi ¢ok
tarafli kurallar ¢ercevesinde gerceklestirilmesi ve hizmet ticaretinin serbestlestirilmesi yolunda attig1 bazi
adimlar 1994 yilinda imzalanan Hizmet Ticareti Genel Anlasmasi (GATS) ile sonuglanmistir. Tiirkiye,
hizmet sektoriinde yasanan serbestlesmenin iilkemiz firmalar1 agisindan Onemli firsatlar yaratacag
diisiincesiyle GATS’a taraf olmus ve sektoriin serbestlestirilmesi yoniindeki yiikiimliiliiklerini belirlemistir
(Ongun, 2003, s. 76).

Uluslararasi hizmet ticareti birgok lilkenin 6demeler bilangosunun denklestirilmesi agisindan énemlidir. Bu
durum, gelismelerini hizlandirmak i¢in yiiklii miktarda dévize ihtiya¢ duyan Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkeler icin hayati 6neme sahiptir. Bu {ilkelerin biiyiik bir boliimiinde dig ticaret bilancolar1 genelde acgik
vermektedir. Dig ticaret bilangolarindaki bu agiklar hizmet ihracati yoluyla kapatilmaktadir. Ancak burada
onemli olan husus, iilkelerin karsilastirmali iistiinliiklerinin bulundugu sektorlerin dogru belirlenmesi ve
yatirimlarin bu sektdrlere yoneltilip, doviz gelirlerinde artis saglanmasi yoniinde politikalar iiretmektir
(Ekinci, 2008, s. 368).

Ulkelerin kiiresel hizmet ticaretinden yararlanmasi gelismislik diizeyine gore farklilik gdstermektedir.
Gelismis tlkeler, bilgiye dayali hizmet sektorlerinde karsilagtirmali {istiinliige sahip olmakta ve katma
degeri daha yiiksek hizmetleri iiretebilmektedir. Boylelikle gelismis iilkelerin hizmet ticaretinden aldiklar
paylarda yiikselis vardir. Gelismekte olan {ilkeler ise emek yogun nitelikli geleneksel hizmetlere yonelik
ihracatlariyla kiiresel ticaretten aldiklar1 paylar1 artirmaya gayret etmektedirler. Gelismekte olan iilkelerin
uluslararasi alanda hizmet ticaretinden aldiklar1 paylar1 ve doviz gelirlerini artirmalarinin temel kosulu,
emek yogun sektorlerin diginda bilgi yogun hizmet sektdrlerinde faaliyetlerini artirmasi, bu sektore yonelik
nitelikli isgiicii yetistirmesi ve AR-GE’nin arttirilmasidir (Ozsagir ve Akin, 2012, s. 326-327).

Hizmet sektorii, Tiirkiye ekonomisinde milli hasila ve istihdam igerisinde ilk siralarda yer alan sektordiir.
Tiirkiye’de c¢esitli hizmet alt sektorlerinde ¢ok sayida hizmet lretilmesine ragmen sektdriin uluslararasi
ticaret rakamlar1 incelendiginde, bu rakamlarin gelismis iilkelerin gerisinde kaldigi gozlemlenmektedir.
Uriin dolasimi, sermaye hareketi, isgiicii dolasim ve iiretici yerlesmesinin zorlugu gibi daha ¢ok tarife dist
engellerin varligiyla beraber siyasi ve politik miilahazalar, uluslararasi hizmet ticaretini kisitlayan
faktorlerin basinda gelmektedir (Mizrak, 2009, s. 35-38). Tirkiye’de hizmet kalemi, adi gecen tiim
engellere ragmen O0demeler dengesinde fazla veren kalemler arasinda yer almaktadir. Hizmet ihracati
yoluyla elde edilen doviz gelirlerinin cari agigin kapanmasinda son derece énemli bir etkisi bulunmaktadir.

Bu galigma, Tiirkiye ekonomisinde hizmet sektoriine yonelik dig ticaretin ayrintili arastirilmasini, sektor
ihracatim1 etkileyen faktorlerin belirlenmesini ve ekonometrik ve sayisal analizler sonucu elde edilen
bulgular 15181nda politika 6nerisi sunmay1 amaglamaktadir.

2. LITERATUR

Uluslararasi ticaret literatiirlindeki ¢alismalarin ¢ogunlugu mal ticaretine ve mal ticareti lizerinde etkili olan
faktorlere yonelik olmustur. Hizmet ticaretine yonelik literatiirdeki caligmalar ise oldukga sinirhdir.
Hizmetlerin uluslararasi ticaret literatiiriinde mallara kiyasla daha az yer almasinin temel nedenleri
uluslararasi veri eksikligi ve 6l¢iimlenme sorunu olarak agiklanmaktadir. Ancak 2000'li yillarin baglarindan
itibaren Iktisadi Is birligi ve Gelisme Teskilat1 (OECD), Avrupa Istatistik Ofisi (EUROSTAT), Diinya
Bankas1 (WORLDBANK)’in hizmet ticaretine iliskin ayrmtili tablolar1 yaymlamasiyla birlikte, hizmet
ticareti alaninda daha kapsamli veriler elde edilmis ve hizmet ticaretine yonelik ampirik analizler
literatiirde yer almaya baslamistir.

Tablo 1. Literatiir Taramas1

Yazar(lar)/Calisma

Yil Ulke(ler)/ Dénemi Yéntem Sonu¢

Déviz kuru, yabanci gelir, dogrudan yabanci yatirim,

Panel Veri hizmetler ve iletisim olanaklarinin sagladigi katma degerin
Analizi secilmis 13 Asya iilkesinde hizmet ihracatini etkileme

olasiliginin yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Reel déviz kuru, Teknoloji ve kurumsal ortam degiskenlerinin

hizmet ihracati performanslari {izerinde olumlu bir etkisinin

oldugu ortaya ¢ikmistir.

13 gelismekte olan
Asya iilkesi (1985-
2012)

Ahmad-Kaliappan-
Ismail (2017)

17 OECD Ulkesi Regresyon

Seo-Lee-Kim (2012) (2001-2007) Analizi
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) Hizmet  endiistrisinde  bulunan  firmalarin  ihracat
Gourlay-Seaton- Inglltfere.mn hizmet panel Veri da\frams}arlm "1nce.le.mlslerd1r. Flrrila.buyukluklevr}, arastl@a
Suppakitjarak (2006) enddistri firmalar1 Analizi yogunlugu, _yonet1c1 maag1 ve doviz kpm deglskeplerlnln

(1998-2001) firmalarin ihracatgr olma kararii belirleyen degiskenler

oldugunu tespit etmislerdir.

Dogrudan yabanct yatirimlarmm  Cin’in  hizmet ihracati
geligmisligi iizerinde hem olumlu hem de olumsuz etkileri
Zaman Serisi | oldugunu gosteren calismadir. Calismaya gore dogrudan
Analizi yabanct yatiimlar modern hizmet sektorlerine dogru
kaymalidir ve boylece hizmetlerin doniigiimii tegvik edilerek
Cin’in hizmet ihracatinin gelisecegi lizerinde durulmustur.

Huang — Chen (2014) Cin (1997-2012)

Calisma, hizmet firmalarinin uluslararasi isbirligi stratejileri
ve ihracat karar1 arasindaki iligskiyi incelemektedir.
Uluslararast  isbirliginin, hizmet sektorlerinde faaliyet
gosteren firmalarin ihracat pazarma girmelerini tesvik etmek
icin 6nemli bir faktor olduguna isaret edilmistir.

Norveg’te hizmet

sektorlerinde faaliyet | Anket Veri
gosteren 814 firma Seti

(2004-2006)

Castellacci (2013)

Makale, ABD’nin 6 Asya iilkesiyle hizmet ihracati
ABD ve 6 Asya Cekim potansiyelini incelemistir. Calisma, ABD’nin Hindistan ve
tilkesi (2000-2008) Modeli Japonya’da hizmet ihracati potansiyeline sahip oldugunu
ortaya koymustur.

Kaur (2011)

Caligsma, segilmis 10 Bat1 Afrika iilkesinde hizmet ihracatinin
belirleyicilerini ampirik olarak arastirmistir. Caligmada
kullanilan dogrudan yabanci yatirim, iletisim olanaklari, reel
doviz kuru ve GSYTH degiskenlerinin hizmet ticareti {izerinde
giiclii etkiye sahip olduklar1 ortaya cikartlmistir.

Abasimi- Vorlak- 10 Bat1 Afrika tilkesi Cekim
Salim- Li (2019) (1990-2012) Modeli

Calisma, Hindistan’da hizmet ihracatinin fiyat esnekligi
diistik, hizmet ihracatinin gelir esnekligi ise oldukga yiiksek
ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikmigtir.

Hindistan (1996- Esbiitiinlesme

Thomas (2015) 2012) Testi

Caligsmada uluslararasi seyahat ve turizmin ABD’de en biiyiik
hizmet ihracati kalemi ve 6nemli bir istihdam giicii oldugu
tespit edilmistir.

Tanimlayict

Xenias (2011) ABD (1960-2010) | ;°P iR oY

Granger Makalede, Hindistan’da bilgi ve iletisim teknolojisi sektoriine
Nedensellik | yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin hizmet ihracatinin
Testi biiyiimesini olumlu etkiledigi tespit edilmistir.

Hindistan (1991-

Saleena (2013) 2011)

Calismada, kisi bagina diisen gelir, reel efektif doviz kuru,

Ahmadzadeh — Knerr — Islam Isbirligi . yabanct sermaye girisi, iletisim altyapisi unsurlarinin hizmet
. - LS Panel Veri ! . ) X

Yavari — Asari — Teskilat1 iiyesi Analizi ihracati iizerinde pozitif etki, enflasyon ve kurumsal endeks

Sahabi (2012) iilkeler (1980-2010) gibi degiskenlerin ise hizmet ihracati iizerinde negatif etki
olusturdugu tespit edilmistir.

Wong — Tang- Fausten
(2009)

Malezya ile Singapur arasindaki hizmet ticareti ve dogrudan

Malezya ve Singapur | VAR Modeli yabanci yatirim iligkisini ampirik olarak aragtirmiglardir.

3. VERI SETi, MODEL VE DEGiISKENLER

Arastirmanin hedefi, Tiirkiye’de hizmet ihracati geliri ile hizmet sektorii geliri, reel efektif doviz kuru,
dogrudan yabanci yatirimlar ve mal ihracati geliri makroekonomik degiskenleri arasindaki iligkiyi test
etmektir. Bu baglamda Tiirkiye ekonomisinde 2000 1.¢eyrek ile 2020 4.ceyregi arasindaki donem arasgtirma
kapsami dahilinde tutulmustur. S6z konusu donemde hizmet ihracati gelirleri iizerinde etkili olmasi
muhtemel degiskenlerden olusturulacak modelin smanmasi amaglanmaktadir. Wong v.d (2009), hizmet
ticaretini ekonomide onemli bir biiylime kaynagi olarak diisiindiikleri i¢cin Malezya ile Singapur arasindaki
hizmet ticareti ve dogrudan yabanc1 yatirim iliskisini ampirik olarak arastirmislardir. Iki ilkenin de ihracata
yonelik politikalar izlemesi ve Glineydogu Asya bolgesindeki en biiyiik ekonomiye sahip olmasi nedeniyle
iilkelere 6nemli miktarda dogrudan sermaye girisi vardir. Calismada, dogrudan yabanci yatirimlar ile
iilkelerin hizmet ticareti arasindaki nedensellik baglar1 iki degiskenli ve tek degiskenli VAR modeli
kullanilarak analiz edilmistir. S6z konusu iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlar ve hizmetlerin toplam
ticaret hacmi ile dogrudan yabanci yatirimlar ve hizmet ithalati arasinda ¢ift yonlii nedensellik bulundugu
tespit edilmistir. Abasimi v.d (2019), se¢ilmis on Bat1 Afrika iilkesinde reel efektif doviz kuru, iletisim
olanaklari, dogrudan yabanci yatirrm ve GSYIH nin hizmet ihracat1 gelirleri iizerinde etkisini test etmistir.
Caligmasinda yararlandigi Sabit Etki Analizine gore; reel efektif doviz kuru degiskeni disinda diger
degiskenlerin hizmet ihracatini pozitif yonde etkiledigi ortaya ¢ikmistir. Calismada, reel efektif doviz kuru
ile hizmet ihracati arasindaki ters yonli iligki su sekilde agiklanmistir: Reel efektif doviz kurunun diigmesi
ulusal paranin degerini artiracagindan disaridan temin edilen hizmetlerin hizmeti satin almak isteyen {ilke
vatandaslar1 tarafindan ucuzlamasi anlamima gelecek ve hizmet ithalatin1 artiracaktir. Reel efektif doviz
kurunun yiikselmesi ise, ulusal paranin degerini diisiireceginden hizmetlerin yabancilara gore ucuzlamasi
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anlamina gelecek ve hizmet ihracatini artiracaktir. Hizmet sektorii gelirleri, sektoriin {iretim kapasitesinin
olgiitii olarak modele dahil edilmistir. Hizmet sektorii gelirlerinin artmasi hizmetlerin katma degerini ve
performansini arttiracak ve bu yoniiyle ticaret potansiyeli lizerinde 6nemli bir katki sunacaktir. Hizmetlerin
mallarin iiretim agamasinda girdi olarak kullanilmasi, mal ticaretini hizmetlere bagimli hale getirmektedir.
Bu nedenle, mal ticaretindeki gelisme seyri hizmet ticaretinin potansiyelini etkilemekte ve mal ticareti
hizmet ihracatinin temel belirleyicilerinden biri olmaktadir.

Arastirma hedefleri dogrultusunda hizmet ihracati gelirleri {izerinde etkili olabilecek bir dizi degisken
iktisat teorisi gergevesinde yaptigimiz arastirmalar neticesinde elde edilerek denklem 1°de yer alan
arastirma modeli belirlenmistir.

Log(HIG,) = a; + B;log (HSG,) + B,log (REER,) + B3Log(MIG,) + B,Log(DYY,) (1)
+ &

Denklemde yer alan « sabit terim (kesme terimi), € hata terimi (kalint1 terimi), t alt imi zaman boyutunu
(t=2000Q1, 2000Q2, ,...., 2020Q4) ifade ederken, B; bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken iizerindeki
etkisini ifade eden tahmin parametreleridir. (i=1, 2, 3, 4). Modelde yer alan degiskenlerin farkli
biiytikliiklerde olmas1 sebebiyle degiskenlerin tamami modele dogal logaritmalar ile eklenerek Log-Log
bir aragtirma modeli benimsenmistir. Modelde yer alan degiskenlere ait tanimlar ise tablo 2°deki gibidir.

Tablo 2. Degisken Tanimlari
Degisken Simge Kaynak
Hizmet Thracati Gelirleri HIG T.C Merkez Bankasi
Dogrudan Yabanci Yatirimlar DYY T.C Merkez Bankasi
Hizmet Sektorii Gelirleri HSG T.C Merkez Bankasi
Mal Thracat: Gelirleri MIG T.C Merkez Bankasi
Reel Efektif Doviz Kuru REER T.C Merkez Bankasi

4. YONTEM

Arastirma kapsaminda verilerin analizinde Eviews 10 siiriimii kullanilmistir. Ilk asamada degiskenlere ait
betimsel istatistikler ve degiskenlerin zaman yolu grafikleri cizilerek degisken yapilar1 hakkinda fikir sahibi
olunmustur. Diger yandan grafiksel inceleme yontemi ile degiskenlerde yer alan yapisal kirilma,
mevsimsellik ve trend 6zellikleri belirlenmistir. Yapisal kirilma ile ilgili 6zellikler degiskenlerin duraganlik
durumlarinin incelenmesi esnasinda yapisal kirilmali birim kok testlerine de basvurulmasina sebep
olmustur. Diger yandan bagimli degiskendeki yapisal kirilma ve trend ise modelleme esnasinda géz oniinde
bulundurularak ideal bir ekonometrik model kurulmasina yardimei olmustur.

Bir sonraki asamada degiskenlerin bir kisminda goriilen mevsimsellik kuskusu nedeniyle tiim degiskenler
mevsimsellik testine tabi tutulmustur. Mevsimsellik testi sonucu istatistiksel olarak anlamli bir mevsimsel
etkinin goriilmesi halinde s6z konusu mevsimsel etkinin dogurabilecegi sahte regresyon olgusunun 6niine
gegmek amaciyla X-12 Census yontemi kullanilarak degiskenler mevsimsel etkilerden armdirilmistir
(Gujarati & Porter, 2009, s. 517).

Mevsimsel etkilerin bertaraf edilmesinin ardindan degiskenlerin dogal logaritmalar1 alinarak analizin
bundan sonraki kisimlarinda logaritmik degiskenler kullanilmigtir. Logaritmik degiskenlerin duraganlik
durumlarinin belirlenmesi i¢in ADF birim kok testleri ve yapisal kirilmali DF birim kdk testleri asamasina
gecilmistir. Zaman serilerin regresyon modellerinde yer alan degiskenlerin duragan olma kosullar1 vardir.
Iki veya daha fazla duragan dis1 degisken arasinda kurulacak regresyon modeli sahte regresyon modeli
olacaktir. Sahte regresyon durumunda tahmin edilen modeller genellikle iyi sonuglar vermektedir. Fakat
yiiksek R? ve istatistiksel olarak anlamli parametrelere ragmen tahmin edilen parametreler genellikle
anlamsizdir. Bunun temel nedeni degiskenlerin birbiri ile iligkili olmasi degil, duragan dis1 degiskenlerin
tesadiifi olarak ayni yonde hareket etmesidir. Sahte regresyon birbiri ile tamamen ilgisiz iki duragan dist
degisken arasinda meydana gelebilecegi gibi birbiri ile iligkili makroekonomik ve finansal serilerde de
ortaya ¢ikabilir (Seviitekin & Cinar, 2017, s. 559).

ADF birim kok testi serinin duragan olup olmadigina karar veren bir birim kdk testidir. Yontem Dickey —
Fuller (DF) birim kok testinin ilerletilmis halidir. DF birim kdk testinden ayirt edici 6zelligi, otokorelasyon
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sorununu ele almasidir. ADF birim kok testi ile bir Y; serisinin seviyesinde duragan olup olmadigina cevap
aramak icin ti¢ adet denklemin ¢6ziimii ileri stiriilmektedir.

Y: ~ 1(0) igin
Sabit terimsiz ve trendsiz denklem : AY; = g,Y:_, + ZleaiAYt_i 2
Sabit terimli denklem DAY, = Bo+ BiYey + X0 0AY, (3)

Sabitli ve trendli denklem AY, = By + P1Yeq + By Trend + ¥1_ 0AY,_; (4)

ADF testi denklem 2, 3 ve 4’deki regresyon spesifikasyonlarindan birinin veya birkacinin veya tamaminin
EKK (en kii¢lik kareler) ile tahminini gerekli kilar. Serinin duraganlifi igin iki kosul saglanmalidir;
birincisi 1 katsayisi negatif isaretli olmali, ikincisi ise katsayinin istatistiksel olarak anlamli olmasidir.

ADF testi i¢in sifir hipotezi ve alternatif bir hipotezi su sekildedir;
Ho: Seride birim kok vardir.
Hi: Seride birim kok yoktur.

Spefikasyonlarin genelinde deterministikler sabit ve trenddir. Gereksiz yere sabit veya trend degiskeninin
katilmasi testin giiciinii azaltacaktir. Bu durum duragan serinin duragan olmadiginin belirlenmesine neden
olabilir. Denklemdeki bagimli degisken gecikmeleri hata terimlerindeki olasi otokorelasyon problemini
¢ozmeye yoneliktir. Test sonucunda ii¢ spefikasyon da aynmi yerde birim kdke ipucu verirse veya birim
kokiin olmadigina ipucu verirse karar verilir (D.Dickey & W.A.Fuller, 1979, s. 427-431).

Zaman serilerin goriilebilen yapisal kirilmalarin ise birim kok testlerini yaniltabilecegi bilinmektedir. Bu
sebep ile yapisal kirilmali seriler i¢in olusturulan yapisal kirilmali birim kok testlerinden DF testinin de
ADF testine ek olarak uygulanmasina karar verilmistir. Serideki yapisal kirilma 4 farkli sekilde ortaya
cikabilir. Yapisal kirilmali birim kok testi i¢in yapisal kirilmanin ¢esidine bagh olarak denklem 5-6-7 ve
8’deki 4 temel model vardir. Bu modeller su sekildedir;

Model 0: Trendsiz seride seviye kirilmasi; Vi = Ko + ODU(Ty) + y¢
(5)

Model 1: Trendli seride seviye kirilmasi;  y; = gy + B¢ + ©DU(T,) + y;  (6)

Model 2: Trendli seride trend ve seviye kirilmasi
Yt = Ho + Bt + ©DU(Ty) + yDU(Tp) + y¢ (7)

Model 3: Trendli seride trend kirilmast;  y, = yo + B + yDT(T,) +y;  (8)

Burada DU,(T,) kirilma zamani i¢in olusturulmus seviyede kirilma kukla degisken, DT:(T}) kirilma
zamani i¢in olusturulmus trend kirtlmasi kukla degiskeni, y; ise denklemlerin hata terimleri olup seriler
trenden arindirilmis serilerdir. Yaklasim iki agsamalidir. Birincisi yukaridaki esitlikler sayesinde seri
trendden armdirilir. ikinci asamada ise asagidaki test denklemleri ile birim kokiin varhigr arastirilir (Yamak
& Erdem, 2017, s. 101).

Model 0,1 ve 2 igin;  y; = Y ow;De_i(Ty) + ayi_; + TisoCiAy{_; + 9)

Model 3 igin; Vi = ayi; + Doy + 1 (10)
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Regresyon modellerinde kullanilacak degiskenler duragan disi olmasi durumunda sik¢a basvurulan bir
yontem degiskenlerin farklarinin almarak duraganlastirilmasidir. Fakat uzun donem iliskiyle ilgili bilgiyi
ortadan kaldirmasi sebebiyle duragan olmayan degiskenlerin bu sekilde kullanilmasinin uygun olmadigi
Granger ve Newbold tarafindan agiklanmigtir (Granger & P.Newbold, 1977).

Duragan olmayan serilerin dogrusal bir bilesimi duragan olabilir, bu tiir degiskenler es biitiinlesik
degiskenler olarak adlandirilir. Dogrusal bilesim genellikle iktisat teorisi ile ilgilidir. Es biitiinlesmenin
iktisadi yorumuna gore, iki veya daha fazla seri, uzun doneme yayilan bir denge esitligi olusturacak bir
bicimde birbirleriyle iliskili iseler, seriler stokastik trend igerseler (duragan olmasalar) dahi, zaman iginde
birbirleriyle yakin hareket ederler ve aralarindaki fark istikrarli yani duragandir. Bu durumda es biitiinlesme
kavrami, ekonomik sistemin zaman i¢inde yakinsadigi ve uzun dénem denge iliskisinin varligi anlamina
gelmektedir (Harris & Sollis, 2003, s. 22).

Es biitinlesme kavrami literatiire Engle-Granger tarafindan kazandirilmakla birlikte genellikle es
biitiinlesme modelinden hesaplanan kalintilara birim kok testi uygulamasi temellerine dayali birgok es
biitiinlesme testi mevcuttur. Bu ¢alismada es biitiinlesme iliskilerinin varligini arastirmak amaciyla ARDL
siir testi yonteminden faydalanilmigtir. ARDL simnir testinin segilmesi konusunda s6z konusu testin
degiskenlerin duraganlik ozelliklerini dikkate almaksizin es biitlinlesme iligkisinin varligini tespit
edebilmesi goz onilinde bulundurulmustur. Daha agik bir ifade ile ARDL sinir testi yontemi fark dereceden
tiimlesik olan seriler arasindaki es biitiinlesme iliskisinin incelenmesine olanak tanimasi bakimindan Engle-
Granger (1987) ve Johansen(1989) testlerine gore daha kullanigh hale gelmektedir. Arastirma modelinde
yer alan degiskenlerin farkli derecede tiimlesik olmasi sebebiyle arastirmada ARDL sinir testi yaklagimi
benimsenmistir.

ARDL testi ekonometride duragan olmayan degiskenler arasinda iliskilerin incelenmesine olanak saglayan
es bitiinlesme testlerinden biridir. ARDL smir testi yontemi diger es biitlinlesme testlerine gore bazi
avantajlara sahiptir. S6z konusu avantajlar su sekilde siralanabilir; Uzun dénem ig¢in katsay1 verir, ayni
derecede duragan olmayan ve en fazla I(1) olan degiskenlere uygulanabilir, trend ve sabit spefikasyonlari
oldukca genistir. Hata diizeltme temellidir ve uzun dénem sapmalarin dengelenmesi kosulu ile g¢aligir.
Sadece uzun donem dengesi olmasi yetmemekte, dengeye ek olarak uzun dénemden sapmalarin da hata
diizeltme terimi tarafindan dengelenmesini gerektirir (Pesaran vd., 2001).

ARDL sinir testi yaklagimi iki sathadan meydana gelmektedir. Birinci sathada degiskenler arasinda uzun
doénemli iliskinin varligr sinanir. ikinci sathada ilk safhada es biitiinlesik olduklar1 saptanan serilerin kisa ve
uzun donem katsayilar1 hesaplanir. 1ki degiskenli bir arastirma modelinin anlasilabilmesi agisindan simr
testi yaklagiminda uzun dénemli iligkinin sinanmasi amaciyla asagidaki denklem tahmin edilir.

p q
AY, = o+ BaVeos + BoXeoa + ) 8ilVey + ) AilXe i+ i

=1 =0

Esitlikteki,

p=bagimli degiskendeki optimal gecikme sayisi

g =bagimsiz degiskendeki optimal gecikme sayisi

Bo, P1 PB2,6; ve X katsayilari

A = Degiskenin farkini ifade eder.

Degiskenler arasindaki es biitiinlesme iliskisi i¢in sifir hipotezi su sekildedir;

Ho:f1=p.=0
Hesaplanan test istatistigi belirlenmis alt kritik sinirdan kiigiik ise es biitiinlesme iliskisinin olmadigini ifade
eden sifir hipotezi reddedilemez, test istatistigi belirlenmig iist kritik sinirdan biiyiik ise es biitlinlesme
iligkisinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilerek es biitiinlesmenin olduguna karar verilir. Test
istatistiginin alt ve {ist simir degerleri arasinda olmasi durumunda ise es biitlinlesme konusunda karar
verilemez.
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Seriler arasinda eg biitiinlesme oldugu tespit edildikten sonra ARDL(p,q) modeli tahmin edilir. ARDL(p,q)
modeli asagidaki esitlikte gosterilmistir.

p P
Y =B+ z 6V + Z AiXe—i + 1y
i=1 i=1 (12)

ARDL(p,q) modelinde bagimsiz degisken i¢in uzun donem katsayilar1 asagidaki gibi tahmin edilir.

XNotXxpt o xp (13)
1_61+62+6q

Uzun donem katsayilarin tahmin edilmesinden sonra hata diizeltme modeli kurularak kisa donem
katsayilar1 elde edilir.

p q
AY, = o+ FiECes + ) SV g+ ) Aib¥e i+ g
i=1 i=1 (14)

Denklemdeki EC hata diizeltme terimini ifade eder, bagimsiz degiskenlerden bagimli degiskene dogru
nedensellik iliskisinin varligini test etmek icin hata diizeltme teriminin anlamli ve 0 ile -2 aralifinda yer
almas1 gerekir. ARDL(p,q) modeli i¢in optimal gecikme uzunluklarinin belirlenmesi i¢cin Akaike bilgi
kriteri hesaba katilmistir. Akaike bilgi kriterine gbre bir¢ok farkli gecikme uzunlugu spefikasyonu
olusturulabilir ve karsilagtirilabilir ancak son donem ekonometrik paket programlari ifade edilen
karsilagtirma kriterine gore optimal gecikme uzunlugunu bulup arastirmacinin bu giigliikten kurtulmasini
saglamaktadir.

5.BULGULAR

Caligmada elde edilen bulgular asagidaki gibidir.

5.1.Betimsel Istatistikler

Arastirmada kullanilan degigkenlere ait betimsel istatistikler tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3. Degisken Betimsel Istatistikleri

[statistik

HIG (M$)

DYY(M$)

HSG(M$)

MIG(MS$)

REER

Ortalama

9.500.614

2.050.928

10.320.367

29.969.54

101.318

Maksimum

21.760.00

8.279.000

17.134.064

47.946.00

127.720

Minimum

2.043.000

40.000

2.567.394

7.388.000

62.370

S.S

4.901.510

1.715.994

4.366.800

12.772.43

14.908

S

-0.440

-0.874

-0.827

-0.978

-1.063

K

2.076

3.161

4.463

2.623

3.693

Jargue-Bera

5.641

10.659

10.467

13.745

17.307

J.B(D)

0.059

0.005

0.005

0.001

0.001

Gozlem

83

83

83

83

83

MS$: Milyon Dolar, S.S: Standart Sapma, S: Carpiklik, K: Basiklik, Normal dagilim ile ilgili istatistikler degiskenlerin modelde yer aldig1 logaritmik
degerler iizerinden hesaplanmigtir.

Tablo 3 incelendiginde HIG degiskeninin 9.500.614 ortalama ve 4.901.510 standart sapma ile 2.043.000 ile
21.760.00 degerleri arasinda dagildigi goriilmektedir. DYY degiskeni 2.050.928 ortalama ve 1.715.994
standart sapma ile 40.000 ile 8.279 degerleri arasinda dagilmaktadir. HSG degiskeni 10.320.367 ortalama
ve 4.366.800 standart sapma ile 2.567.394 ile 17.134.064 degerleri arasinda dagilmaktadir. MIG degiskeni
29.969.54 ortalama ve 12.772.43 standart sapma ile 7.388.00 ile 47.946.00 degerleri arasinda
dagilmaktadir. REER degiskeni 101.318 ortalama ve 14.908 standart sapma ile 63.370 ile 127.720 degerleri
arasinda dagilmaktadir. Degiskenlerin logaritmik degerleri lizerinden hesaplanan Jarque-Bera test istatistigi
anlamlilik degerine gore HIG degiskeni normal dagilirken (sig.>0.05), diger degiskenlerin normal
dagilmadig1 sdylenebilir. (sig.<0.05), diger yandan degiskenlerin carpiklik katsayilari incelendiginde
manidar bir ¢arpikligin olmadigi sdylenebilir(|K|<1.5) (Tabackhnick & Fidell, 2013, s. 79).
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Degiskenlerin 2000 yili 1. geyrek ile 2020 yili 4.¢eyrek arasindaki zaman yolu grafikleri grafik 1’de
sunulmustur.

HIG MiG

25,000

20,000 _|

15,000 |

10,000 |

5,000 _|

o

os 10 18

Grafik 1. Degisken Zaman Yolu Grafikleri

Grafikler incelendiginde HIG degiskeninin mevsimsel, yukari yonlii trendli ve 2020 yil1 2.¢eyreginde derin
bir ortalama ve trend yapisal kirilma 6zelligi gosteren bir seri oldugu goriilmektedir. MIG degiskeni yukari
yonli trend ve yapisal kirilma o6zellikleri gostermektedir. REER degiskeninde ise asagi yonlii trend ve
bir¢ok yapisal kirilma goriilmektedir. DYY degiskeninde trend belirgin degil iken, yapisal kirilmalar
oldukea belirgindir. HSG degiskeni ise yukar1 yonlii trende sahip, belirgin olmayan ancak yapisal kirilma
olarak yorumlanabilecek degisimlere sahiptir.

HIG degiskenindeki yapisal kirilma ve trend modelin ¢dziimlenmesi esnasinda spefikasyon olarak
degerlendirilecektir. Diger yandan degiskenlerin duraganlik durumlarinin incelenmesi esnasinda klasik
birim kok testleri ile birlikte yapisal kirilmali birim kok testlerinin de degerlendirilmesinin faydali
olabilecegi diistiniilmiistiir.

Degiskenlerin logaritmalarinin alinmasindan 6nce mevsimsellik durumlariin mevsimsellik testi ile
incelenmesine karar verilmistir. Mevsimsellik testi (F testi) bulgular1 tablo 4’deki gibidir.

Tablo 4. Mevsimsel Etki Testleri

Degisken

Kareler Toplami1

S.D

Kare Ortalamasi

F

HIG

Aylar Arasi

75117.143

3

25039.048

Kalintilar

10460.007

80

130.751

Toplam

85577.150

83

191.503***

Aylar Arast

93.294

3

31.098

Kalintilar

1391.372

79

17.612

Toplam

1484.666

82

Aylar Arasi

19983.149

3

6661.049

Kalintilar

97579.322

80

1219.742

Toplam

117562.472

83

Aylar Arasi

231.404

3

77.135

Kalintilar

3089.835

80

38.623

Toplam

3321.238

83

REER

Aylar Arasi

97.667

3

32.556

Kalintilar

828.598

80

10.357

Toplam

926.265

83

**%(%1) anlamlilik diizeyinde mevsimsel etkinin varlifin1 géstermektedir, S.D: Serbestlik Derecesi

Tablo incelendiginde HIG degiskeninin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlaml1 bir mevsimsel
etki igerdigi, diger degiskenlerin ise istatistiksel olarak anlamli bir mevsimsel etki i¢ermedigi
goriilmektedir. HIG degiskeni X-12 Census yontemi ile mevsimsellikten arindirilmis ve degiskenlerin
dogal logaritmalar1 alinarak ekonometrik incelemeye devam edilmistir.
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Degiskenlerin duraganlik durumlarinin incelenmesi amaciyla yapilan ADF birim kok testi bulgular tablo

5’de sunulmustur.

Tablo 5. ADF Birim Kok Testleri

Degisken

Augmented

Dickey-Fuller Test Istatistikleri

Sabitsiz

Sabit

Sabit ve Trend

Log(HIG)

-0.18412

-1.6161

1.505MM

(0.617)

(0.469)

(1.000)

A Log(HIG)

4,708

4,671

T

(0.000)

(0.001)

(0.001)

Log(HSG)

1.008["

-1.3071

-1.1260

(0.982)

(0.623)

(0.917)

A Log(HSG)

7,768

7,831

-6.948[00x*

(0.000)

(0.000)

(0.000)

Log( DYY)

-0.24101]

-2.281M1

-2.182M1

(0.596)

(0.181))

(0.492)

4 Log(DYY)

-15.169H***

-15.0751x

-15.051 (1%

(0.000)

(0.000)

(0.000)

Log (MIG)

0.6212

-2.356[4

0.1962

(0.848)

(0.157)

(0.997)

A Log (MIG)

-3.769[1]***

-3.787[11***

-4.699H x>

(0.001)

(0.001)

(0.001)

Log( REER)

-0.801M

-1.1780

-1.918M

(0.367)

(0.681)

(0.636)

A Log( REER)

-10.34300x

-10.364100x

-6.374101x

(0.000)

(0.000)

(0.000)

*(%10), **(%5), ***(%]1) anlamlilik diizeyinde duraganligi simgelemektedir. (Parantez igleri birim kok testi olasilik degerlerini igerir.) Koseli
parantez igleri birim kok testi regresyonu SIC kriterine gore belirlenen gecikme uzunluklar icermektedir. (Max. Lag=8)A: Birinci devresel farkin

simgeler.

Tablo incelendiginde logaritmik degiskenlerin tamaminin diizeyde duragan olmayan (sig.>0.10) fakat
birinci devresel farklarinda duraganlagsan degiskenler olduklari goriilmiistiir (sig.<0.01). Degiskenlerin
yapisal kirilma 6zellikleri bilindiginden birim kok testleri yapisal kirilmali DF testi ile tekrarlanmis ve
bulgular tablo 6’da raporlanmistir.

Tablo 6. Yapisal Kirilmali DF Birim Kok Testleri

Degisken

Yapisal Kirtlma Spefikasyonlari

Sabit

Sabitli

Trendli

Trend Ve Sabitli

Log( HIG)

-2.4671

-3.598M

2302411

-2.901M

(0.910)

(0.631)

(0.692)

(0.973)

A Log( HIG)

-18.705[01%**

-18.58401%**

-14.672[01%*

-18.451 Olx»=*

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

Log(HSG)

-3.324001

-2.802[

-3.552[0

-3.654007

(0.489)

(0.953)

(0.376)

(0.736)

A Log(HSG)

-9.011[01*x

-9.367[00**

-8. 772101

-9.454[00%xx

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

Log( DYY)

-7.033[00x*x

-7.969[00x*x

-5.842[0]***

_7.033[0]***

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

Log (MIG)

-2.84781

-1.015M

-1.5691

-1.516M

(0.764)

(>0.99)

(>0.99)

(>0.99)

A Log (MIG)

-13.681[01%x*

-14.305000=*

-14.11700%%

-13.933 01

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

Log( REER)

-3.6061

-3.568[

-4.64800%x

-4.77911

(0.327)

(0.651)

(0.036)

(0.130)

A Log( REER)

-11,11900%**

-11.280001%**

-10.673[01%*=*

-11.28000**=*

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

(<0.01)

*(%10), **(%5), ***(%]1) anlamlilik diizeyinde duraganligi simgelemektedir. (Parantez icleri birim kok testi olasilik degerlerini igerir.) Koseli
parantez igleri birim kok testi regresyonu SIC kriterine gore belirlenen gecikme uzunluklar igermektedir. (Max. Lag=8) 4: Birinci devresel farkin
simgeler. Kirilma dénemi DF min-t istatistigi tarafindan otomatik belirlenmektedir.
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Tablo 6 incelendiginde DYY degiskeninin ADF birim test kok testi bulgularina tezat bir sekilde diizeyde
duragan bir degisken oldugu, diger degiskenlerin ise ADF birim kok testi bulgular ile paralel bir sekilde
diizeyde duragan olmayan fakat birinci devresel faklarinda duraganlasan degiskenler olduklari
goriilmektedir. Bu sartlar altinda degiskenlerden DYY nin diizeyde duragan 1(0), digerlerinin ise birinci
devresel farklarinda duragan I(1) olduklar1 sdylenebilir. Farkli dereceden duragan olan degiskenler igin
cozlimlenecek modelin ARDL sinir testi yontemi ile ¢dziimlenmesinin uygun olduguna karar verilmistir.

Bilindigi lizere ARDL sinir testi yontemi degiskenlerin I(2) olmamas1 kaydiyla duraganlik dereceleri
konusunda varsayim yapilmasim gerektirmeyen bir es biitiinlesme testidir (Cil, 2018, s. 408).

5.3. Model Tahmini

Model tahmininden Once degiskenlerin birlikte degisirlik olgiitleri hakkinda bilgi vermesi amaciyla
korelasyon matrisinin incelenmesi faydali olacaktir. Korelasyon matrisi tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. Degiskenler Arasi Korelasyon Matrisi
log(HIG) Log(DYY) Log(HSG)
1.000

Degisken Log(MIG) Log(REER)

log(HIG)

Log(DYY)

0.649***

1.000

0.000

Log(HSG)

0.941**

0.683***

1.000

0.000

0.000

Log(MIG)

0.909***

0.691***

0.760***

1.000

0.000

0.000

0.0000

Log(REER)

-0.129

0.139

-0.056

-0.126

0.242

0.209

0.611

0.254

***(%1) anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli korelasyon iliskisini ifade eder.

Tablo incelendiginde bagimli degisken ile bagimsiz degisken arasindaki istatistiksel olarak anlamli
korelasyon katsayilarinin 0.649 ile 0.941 arasinda degistigi goriilmektedir. Bagimsiz degiskenler arasindaki
korelasyon katsayilar1 ise 0.683 ile 0.760 arasinda degismektedir. Bagimsiz degiskenler arasindaki
korelasyon katsayilarinin tama yakin c¢oklu dogrusal baginti sorununa neden olmayacak biiyiikliikte
olduklar1 soylenebilir (R<0.8)(Gujarati&Porter, 2009).

ARDL modeli i¢in Akaike Bilgi Kriteri (AIC) tarafindan belirlenen optimal gecikme uzunluklar1 sirasiyla
1, 5, 0, 3, 7 seklindedir. Optimal gecikme uzunluklar ile ¢oziimlenen modele ait ARDL sinir testi
istatistikleri bulgular tablo 8’deki gibidir.

Tablo 8. ARDL Sinur Testi Istatistikleri

LNHIG=f(1 NHSG. LNREER. L NMIG. LNDYY)
11.277***(0.000)
[1,5,0,3,7]
Kritik Degerler

Tahmin Edilen Esitlik
F istatistigi
Optimal Gecikme Uzunlugu
Anlamlilik Seviyesi

Alt Deger Ust Deger
%1 4.4 5.72
%5 3.47 457
%10 3.03 4.06
istatistikler

Tanisal Testler
R2 0.892
Diizeltilmis R? 0.847

F istatistigi 19.921*** (0.000)
Breusch Pagan LM Test 2.663 (0.179)
ARCH-LM Test 0.017 (0.895)
Jarque-Bera Normallik Testi 17.282 (0.170)
Ramsey Reset Test 0.722(0.473)

*(%10),**(%5), ***(%]1) anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade eder.

Tablo 8’da goriildiigli lizere ARDL sinir testi istatistiklerine gore degiskenler arasinda %1 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir uzun dénem denge iliskisi saptanmistir (F=11.277, sig.<0.01).

Tanisal istatistikler incelendiginde ise Breusch Pagan LM Testi sonuglarina gére modelde otokorelasyon
sorunu olmadigi (F=2.663, sig.>0.10), ARCH-LM Testi sonuglarina gére modelde degisen varyans sorunu
olmadig1 (F=0.017, sig.>0.10), Jarque-Bera testi bulgularina gore hata terimlerinin normal dagildig
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(J.B=1.282, sig.>0.10) ve Ramsey Reset testine goére ise model kurulumunda bir spesifikasyon hatasi
yapilmadig1 (F=0.722 sig.>0.10) goriilmektedir. ARDL (1, 5, 0, 3, 7) modeli i¢in tahmin edilen otoregresif
model bulgular1 tablo 9’daki gibidir.

Tablo 9. ARDL (1, 5, 0, 3, 7) Otoregresif Model Bulgular
Bagimli Degisken: LNHIG
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t istatistigi
LNHIG(-1) 0.557 0.072 7.664***
LNHSG 0.300 0.136 2.207**
LNHSG(-1) 0.146 0.155 0.939
LNHSG(-2) -0.365 0.195 -1.869*
LNHSG(-3) 0.137 0.199 0.692
LNHSG(-4) -0.190 0.200 -0.949
LNHSG(-5) 0.273 0.124 2.195**
LNMIG -0.372 0.117 -3.165%**
LNMIG(-1) 0.406 0.081 4.967***
LNMIG(-2) -0.093 0.145 -0.642
LNMIG(-3) -0.026 0.129 -0.201
LNREER 0.270 0.085 3.160***
LNDYY 0.010 0.010 0.943
LNDYY(-1) -0.006 0.016 -0.392
LNDYY(-2) -0.037 0.013 -2.711%**
LNDYY(-3) -0.013 0.011 -1.138
LNDYY(-4) 0.022 0.011 1.896*
LNDYY(-5) 0.005 0.010 0.552
LNDYY(-6) 0.018 0.015 1.216
LNDYY(-7) 0.022 0.012 1.724*
K2020Q2 -0.918 0.052 -17.627***
C -3.876 0.856 -4.523***
@TREND -0.007 0.001 -4.024***
Tanisal Testler Istatistikler
R? 0.987
Diizeltilmis R? 0.982
F Istatistigi 184.258*** (0.000)
Breusch Pagan LM Test 1.367 (0.259)
ARCH-LM Test 0.017 (0.895)
Jarque-Bera Normallik 1.728 (0.170)
Testi
Ramsey Reset Test 1.706(0.195)

010), 05), ©01) anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade eder.
*(%10),**(%5), ***(%1) anlamlilik d inde istatistiksel olarak anlamlilig1 ifade ed

Tablo incelendiginde otoregresif modelde ise Breusch Pagan LM Testi sonuglarina gére modelde
otokorelasyon sorunu olmadig1 (F=1.367 sig.>0.10), ARCH-LM Testi sonuglarma gére modelde degisen
varyans sorunu olmadigi (F=0.017, sig.>0.10), Jarque-Bera testi bulgularina gore hata terimlerinin normal
dagildigi (J.B=1.728, sig.>0.10) ve Ramsey Reset testine gore ise model kurulumunda bir spesifikasyon
hatas1 yapilmadig1 (F=0.706 sig.>0.10) goriilmektedir. Uzun donem istatistikleri tablo 10’daki gibidir.

Tablo 10. Uzun donem istatistikleri
Uzun Dénem istatistikleri
Degisken Bi S.H t
Loa(HSG) 0.684 0.389 1.757*
Log(REER) -0.842 0.432 -1.949%**

Log(MIG) 1.259 0.284 4.426%%*
Log(DYY) 0.184 0.045 4,032%%*

*(%10),**(%5), ***(%1) anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig: ifade eder.

Log(HSG) degiskeninin %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisinin
oldugu goriilmektedir (p1=0.684, sig.<0.10). Daha acik bir ifade ile ele alinan dénem boyunca hizmet
sektorli gelirlerindeki artiglarin hizmet ihracati gelirinde artiga, azalislarin ise azaliga neden oldugu ortaya
cikmaktadir.
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Log(REER) degiskeninin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir etkisi
saptanmistir (2=-0.842, sig.<0.01). Daha acik bir ifade ile ele alinan donem boyunca reel efektif doviz
kurundaki (TL’nin degeri) artiglarin hizmet ihracat1 gelirinde azalisa, azalislarin ise artiglara neden oldugu
ortaya ¢ikmaktadir.

Log(MIG) degiskeninin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisi
saptanmistir (B3=1.259, sig.<0.01). Daha acik bir ifade ile ele alinan donem boyunca mal ihracati
gelirlerindeki artiglarin hizmet ihracati gelirinde artisa, azaliglarin ise azalisa neden oldugu ortaya
cikmaktadir.

Log(DYY) degiskeninin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkisi
saptanmistir (Bs=0.184, sig.<0.01). Daha agik bir ifade ile ele alinan donem boyunca dogrudan yabanci
yatirimlardaki artiglarin hizmet ihracati gelirinde artisa, azaliglarin ise azalisa neden oldugu ortaya
cikmaktadir.

ARDL model hata diizeltme modeli bulgulari tablo 11’deki gibidir.

Tablo 11. Hata Diizeltme Modeli Istatistikleri
Bagimli Degigken: ALNHIG
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t istatistigi
Sabit Terim -3.876 0.498 S7.778***
TREND -0.007 0.001 -7.207***
A LNHSG 0.300 0.105 2.854***
A (LNHSG(-1)) 0.144 0.095 1.509
A (LNHSG(-2)) -0.220 0.111 -1.983**
A (LNHSG(-3)) -0.082 0.089 -0.925
A (LNHSG(-4)) -0.273 0.105 -2.582**
A (LNMIG) 0.406 0.103 3.915%**
A (LNMIG(-1)) -0.244 0.115 -2.118**
A (LNMIG(-2)) -0.270 0.102 -2.623**
A (LNDYY) 0.010 0.011 -0.892
A (LNDYY(-1)) -0.064 0.016 -3.902***
A (LNDYY(-2)) -0.027 0.013 -2.033**
A (LNDYY(-3)) -0.013 0.012 -1.135
A (LNDYY(-4)) 0.008 0.011 0.746
A (LNDYY(-5)) 0.003 0.011 0.276
A (LNDYY(-6)) 0.022 0.010 2.219**
K2020Q2 -0.918 0.076 12.002***
ECM(-1) -0.442 0.056 -7.787***
Tanisal Testler Istatistikler
R? 0.899
Diizeltilmis R? 0.953
F Istatistigi 19.760 (0.000)
Breusch Pagan LM Test 0.523 (0.596)
ARCH-LM Test 1.461 (0.231)
Jarque-Bera Normallik 1.663 (0.245)
Testi
Ramsey Reset Test 0.105(0.916)

*(%10),**(%5), ***(%]1) anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilif1 ifade eder.

Hata diizeltme mekanizmasimna ait ECM terimi incelendiginde degiskenin %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli ve mutlak degerce 2’den kiiciik ve negatif oldugu goriilmektedir (ECM=-0.442,
sig.<0.01). Bu durumda sistemde hata diizeltme mekanizmasinin isledigi sOylenebilir. Daha acik bir ifade
ile uzun dénemden yasanan sapmalarin donemler boyunca hata terimi tarafindan dengeye getirildigi ifade
edilebilir.

Tahmin bulgular1 incelenmeden 6nde sistemin uzun donemde istikrarli bir yapiya sahip olup olmadiginin
incelenmesi amaciyla Cusum ve Cusum Kare testleri grafigi grafik 2’de sunulmustur.
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Grafik 2. Cusum ve Cusum Kare Testleri

Cusum ve Cusum kare testleri hata terimlerinin birikimli (kiimiilatif) toplami iizerinden hesaplandig1 i¢in
2005 1.geyrek oOncesi istatistik hesaplanmamaktadir. Grafik incelendiginde Cusum test degerinin tiim
donem boyunca %35 anlamlilik bandi igerisinde yer aldigi goriilmektedir. Bu durumda ele alinan donem
boyunca sistemin %5 anlamlilik diizeyinde istikrarli oldugu sdylenebilir. Cusum kare testi degerinin ise
bazi donemlerde %S5 anlamlilik bandindan c¢iktigi fakat %10 anlamlhilhik siirni  agsmadigi
gozlemlenmektedir. Sistemin istikrarli olmasi bulgular1 15181nda hesaplanacak uzun dénem katsayilarinin
Cusum testine gore %5, Cusum kare testine gore ise %10 anlamlilik diizeyinde istikrarli oldugu
soylenebilir. Bu durumda ARDL model bulgularinin ele alinan dénem i¢in ¢ikarimlarda bulunmak iizere
uygun oldugu sdylenebilir.

6. SONUC

Hizmet kavrami kisir bir faaliyet, verimli olmamalari ve milli geliri arttirici etkisinin olmamasi gibi
gerekgelerle uzun donemler boyunca ihmal edilmistir. Ancak bugilin hem ulusal hem de uluslararas
arenada Onemi gittikce artan hizmet sektoriiniin, tilkelerin milli gelirleri igindeki payr hizla artmaktadir.
Ozellikle gelismis iilkelerde hizmet sektorii egemen sektdr haline gelmeye baslamistir. istihdam iizerindeki
olumlu etkisi ve milli gelirdeki giderek artan payi hizmet sektoriiniin ekonomide itici bir giic olarak
goriilmesine neden olmaktadir.

Caligmada, hizmet ticaretinin serbestlesmesi ve hizmet ticaretine yoOnelik liberal politikalarin
uygulanmasiyla birlikte {ilkelerin biiylimesinde dnemli bir itici giiclin hizmet sektorleri ve ihracatinin
oldugu tespit edilmistir. Hizmet sektorii, iilkelerde katma deger yaratarak ekonomilerinin biiyiimesine
onemli seviyede katki verebilen anlamli, biiyiik ve énemli sektorleri icinde barindirir. Thracat igerisinde gok
onemli bir pay tutmakta ve 6demeler dengesine pozitif bir katki saglamaktadir.

Literatiirde konuyla ilgili daha Once yiiriitiilen teorik ve ampirik ¢alismalarda da kullanilan dogrudan
yabanci yatirimlar, hizmet sektorii gelirleri, mal ihracat gelirleri ve reel efektif doviz kuru endeksi
degiskenlerinin hizmet ihracati gelirleri {lizerindeki etkisinin analizi amaciyla ekonometrik bir model
olusturulmus ve 2000:Q1-2020:Q4 dénemi i¢in betimsel istatistikler ve degiskenlerin zaman yolu grafikleri
cizilerek degisken yapilart incelenmis ve hizmet ihracati geliri degiskenindeki yapisal kirllma modelin
cozlimlenmesi esnasinda spefikasyon olarak degerlendirilmistir. Yapisal kirilmanin sonucu olarak
degiskenlerin duraganlik durumlarmin incelenmesi esnasinda klasik birim kok testleri ile birlikte yapisal
kirilmali birim kok testlerine bagvurulmustur. Daha sonra farkli dereceden duragan olan degiskenler var
oldugu i¢in ¢ozlimlenecek modelin es biitiinlesme testi olan ARDL sinir testi yontemi ile ¢oziimlenmesine
karar verilmistir. ARDL smur testi istatistiklerine gore degiskenler arasinda %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde istatistiksel olarak anlamli bir uzun donem denge iliskisi saptanmustir.

Uzun dénem istatistiklerine gore ele alinan donem boyunca;

v Hizmet sektorii gelirlerindeki artiglarin hizmet ihracati gelirlerinde artisa, azaliglarin ise azalisa neden
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. ($1=0.684, sig.<0.10)
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Reel efektif doviz kurundaki (TL’nin degeri) artislarin hizmet ihracati gelirinde azalisa, azalislarin ise
artiglara neden oldugu ortaya ¢ikmaktadir. (B2=-0.842, sig.<0.01)

Mal ihracat1 gelirlerindeki artiglarin hizmet ihracati gelirinde artiga, azalislarin ise azalisa neden oldugu
ortaya ¢cikmaktadir. (B3=1.259, sig.<0.01)

v Dogrudan yabanci yatirimlardaki artiglarin hizmet ihracati gelirinde artisa, azaliglarin ise azalisa neden
oldugu ortaya ¢ikmaktadir. ($4=0.184, sig.<0.01)

Bununla birlikte uzun dénemde hata diizeltme modeli istatistikleri incelendiginde uzun donemden yasanan
sapmalarin dénemler boyunca hata terimi tarafindan dengeye getirildigi gézlemlenmektedir. Uzun donem
katsayilarinin Cusum testine gore %5, Cusum kare testine gore ise %10 anlamlilik diizeyinde istikrarh
oldugu durumda ARDL model bulgularinin ele aliman dénem ig¢in ¢ikarimlarda bulunmak iizere uygun
oldugu tespit edilmistir.

Literatiir taramas1 sonucu elde edilen Wong v.d (2009)’un calismalarinda dogrudan yabanci yatirimlarla
hizmet ihracati gelirleri arasinda dogru yonli bir iliski tespit edilmis olup, ayn1 durum ¢alismamizda da
kendini gostermistir. Yine ayni sekilde Abasimi v.d (2019)’un calismalarinda da kullanilan degisken olan
reel efektif doviz kuru ile hizmet ihracati gelirleri arasinda ters yonlii bir iliski ortaya ¢ikmis ve
caligmamizda da ayni sonuca varilmistir. Bununla birlikte modelimizde mevcut olan mal ihracati geliri ve
hizmet sektorii geliri degiskenleri ise hizmet ihracat1 gelirleri arasindaki iliskiyi test eden yeni degiskenler
olarak literatiire kazandirilmistir. Yukarida da bahsedildigi iizere analizin sonucunda mal ihracat1 gelirleri
ve hizmet sektorii geliri degiskenleri hizmet ihracatini pozitif yonde etkilemistir.

Tirkiye, hizmet ihracati agisindan; teknolojik alt yapisi, beseri sermayesi, kabiliyet donanimi ve bilgi
birikimi gibi faktorler itibariyle istiinliiklere sahiptir. Bu tistiinliikleri kullanarak hizmet ticaretindeki payini
artirabilecek politikalar1 6zel ve kamu kesimi tarafindan tespit edilecek uygun stratejilerle siirdiirebilmek
icin potansiyel nitelikteki sektorlere yonelik uygun ortam ve imkan saglanmalidir. Bu noktada énemli olan
hususlardan biri, karsilastirmali Gistiinliiklerin bulundugu sektorlerin dogru tespit edilmesidir.

Tirkiye’nin emek yogun sektorlerinin diginda bilgi yogun hizmet sektorlerine agirlik vererek hizmet
sektoriinde nitelikli isglicii yetistirmesi ve AR-GE projelerinin desteklenmesiyle beraber hizmetler
ticaretindeki payinin artmasi saglanabilir. Dolayisiyla bu durum gelismekte olan diger iilkelere oranla
karsilagtirmal1 Gistlinliigli ortaya koyacaktir. Beseri sermayenin kalitesinin artirilmasi ve dogrudan yabanci
yatirrmlarin sermaye yetersizligi bulunan bilgi yogun hizmet sektérlerine ydnlendirilmesiyle hizmet
ihracatinin ¢ok daha hizli biiylimesine katki saglanacaktir. Bununla birlikte hizmet ihracati gelirlerini
etkileyen ekonometrik modeldeki degiskenlerden biri olan mal ihracati gelirlerinin artmasi hizmet ihracati
gelirlerini de artirmaktadir. Mal ve hizmet ihracatin1 olusturan bazi sektorler birbirlerine eklemlenmis ve
etkilesim halindedir. Mallarin satin alinmasinin bazi hizmetlerin satin alinmasina, hizmetlerin satin
almmasinin da bazi mallarin kullanilmasina neden oldugu bir durum s6z konusudur. Buradan hareketle,
mal ihracatinin ¢esit ve miktar olarak artirilmasi, ihra¢ mallara uluslararasi pazarlarda rekabet giicii
kazandirilmasi, devletin ihracat¢i firmalara verdigi tesviklerin artirilmasi hizmet ihracati gelirlerini
dogrudan veya dolayli olarak etkileyecektir.

Sonug olarak bu c¢alismada, Tiirkiye’de hizmet sektoriiniin ve ticaretinin (ihracatin) boyutlarinin analiziyle
sektore yonelik ilginin artirilmasi amaglanmigtir. Tirkiye’de hizmet sektdriine yonelik kisitli sayida
calisgma bulunmasindan dolay1 c¢alismada yer alan analizlerin literatiire Onemli bir katkisi olacag
varsayilmaktadir.
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