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2008 KURESEL EKONOMIiK KRiZi UZERINE BiR DEGERLENDIRME
A EVALUATION ON 2008 GLOBAL ECONOMIC CRISIS
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(074
2007 yilinin ikinci yarisinda baslayip, 2008 yilinda ivme kazanan ve 2009’un baslarinda siddetinin azalmaya
basladigi ancak giinlimiizde de devam ettigi kiiresel finansal kriz, 1929 diinya ekonomik krizinden sonra yaganan en
biiyiik finansal kriz olarak goriilmektedir. Piyasalardaki finansal agiklara bagli olarak ortaya ¢ikan kriz ayni zamanda,
Uluslararast Para Fonu’nun (IMF) da s6z konusu krizlere ¢6ziim bulma noktasindaki etkinligini tartigmaya agmustir.
Yapilan elestiriler sonucunda IMF, kendi i¢cinde 2009’1u yillarda birtakim degisiklikler yapmaya galigmistir.

Bu baglamda ¢aligmada, dnce kriz hakkinda teorik bilgi verilmis, daha sonra ise IMF’nin baslattigi reform ¢aligmalari
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresel Kriz, Kriz, IMF

ABSTRACT

The global financial crisis, which began in the second half of 2007, gained momentum in 2008, and whose violence
began to decline in early 2009, but continues today, is seen as the biggest financial crisis after the world economic
crisis of 1929. At the same time, the crisis that emerged due to the financial deficits in the markets has opened the
International Monetary Fund (IMF) to discuss the effectiveness of the solution to the crisis. As a result of the
criticisms made, the IMF has begun reform studies since 2009 in itself.

In this context, theoretical information about the crisis was given first, then the IMF reform initiatives were evaluated.
Key words: Global Crisis, Crisis, IMF

1. GIRIS

Salvator’e (2004) gore diinya, son otuz yildir kiiresellesme egilimindedir ve bu egilim gittikge de
artmaktadir. Kiiresellesme denen olgu ise, basta isgiicii olmak flizere yaklasik olarak biitiin iiretim
faktorlerinin direk olarak yatirimlara agilmasi durumudur (Mishkin, 2004: 525). Teknolojideki ve finansal
araglardaki bas dondiiriici yenilikler ise ozellikle sermaye ve isgiicii akimlariin, daha hizli bir sekilde
kiiresellesmesine yol agmigtir. Giiniimiizde basladig1 varsayilan sanayi 4.0 devrimi ile de bu siirecin, artarak
devam edecegini gostermektedir. Bu nedenle iilkelerin sanayi devrimini yakalamak i¢in katma degeri yiiksek
olan teknolojik degerli iirtinler iiretmesi gerekmektedir. Tabi bu durum ekonomik iliskilerin daha karmasik
olmasini beraberinde getirmektedir. Bunun sonucunda finansal araglardaki gesitlilik artmakta ve bu olgu
finansal krizleri tetiklemektedir. Zaten giinimiizde Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ile Cin arasinda
basladig varsayilan ticaret savaslar1 da bunun bir géstergesi olarak diisiiniilebilir.

2007 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) basladig1 varsayilan kiiresel finansal krizin sebepleri
arasinda, faizlerin diismesi sonucunda konut kredilerinin gok fazla artmasi gosterilebilir. Ciinkii bu donemde
diistik faizli krediye glivenen orta gelire sahip veya orta gelirin altinda gelire sahip olan ABD vatandaglar
konut kredilerini kullanmislardir. Ancak yasanan bu siire¢ kisa bir siire sonra sona ermistir. Ciinkii ABD
Merkez Bankasi faiz oranlarini yiikseltmistir. Buna ek olarak ev fiyatlarinin diismesi ile birlikte krediyi
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kullananlar, aldiklar1 kredileri geri 6deme noktasinda sikintiya diigmiislerdir. Daha sonra yerelde yasanan bu
sikinti tim diinyaya yayilmistir. Zaten yayilmamasi da giliniimiiz kiiresellesen diinyasinda miimkiin
goriinmemektedir.

Kiiresel ekonomiye yon verme noktasindaki onemi nedeni ile IMF’nin, s6z konusu krizlere ve diger
ekonomik istikrarsizliklara ¢oziim bulma konusundaki etkileri, yeniden tartisiimaya baslanmistir. Iste bu
calismada ayni zamanda IMF’nin, 2008 krizi sonrasi kendi i¢inde yapmaya calistigi reformlart da
degerlendirilmeye calisilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

2.1. Kiiresellesme ve Finansal Kriz

Ekonomik bir sistem olan kapitalizm, 6zel miilkiyetin oldugu ve serbest pazara dayali ekonomik bir
sistemdir. Dolayisiyla iiretim araclarini ellerinde bulunduranlarin odiillendirildigi ve herkesin katkisi ve
yetenegi oraninda gelirden pay aldigi bu sistem, simdiye kadar diinyada en iyi sistem olarak kabul
edilmektedir (Albert, 2004: 12; Perelman, 2008: 36). Kiiresellesme ise, kapitalizmin en st seviyede viicut
bulmasidir. Bu nedenle kapitalizmin dogasinda var olan kriz olusturucu mekanizma, kiiresellesme araciligi
ile biitlin diinyaya yayilir (Tabb, 2008: 30). Bunun da finansal araclardaki cesitlilik ile sermaye hareketliligi
ve IMF’nin rolii olmak iizere iki temel nedeni vardir. Ciinkii IMF asil amacim gérmezden gelerek, biitiin
enerjisini sermaye hareketliliginin dniindeki engelleri ortadan kaldirmak i¢in harcamaya baslamistir (Stiglitz,
2002).

Sosyal bilimlerde bir ¢alisma alani olan ve bunalim/buhran anlamina gelen kriz, Yunancadaki, krisis
kelimesinden gelmektedir (Turgut, 2006; Emsen, 2003). Bu ¢alismanin odak noktasini olusturan finansal kriz
ise, daha 6nceden 6ngoriilmemis makro ve mikro diizeydeki ekonomik parametrelerin, basta ilgili alan veya
sektorleri yani firma ve genel ekonomiyi etkileyerek, olumsuz sonuglarin meydana gelmesi seklinde ifade
edilebilir (Aktan ve Sen, 2001). Ayrica finansal kriz, ekonomik gostergelerdeki bozulmadir ve bu bozulma
dalga dalga biitiin ekonomilere yayilmaktadir.

Aslinda gecmisten giiniimiize bir¢ok ekonomik kriz yasanmustir. Ornegin, 1630’larda Hollanda’daki
spekiilatif lale balonu ile baglayarak, 1720’deki Giiney Denizi Balonu; 1825°teki ilk kiiresel finans krizi;
1907 panigi; 1930’lardaki Biiyiik Buhran; ve 1980 ve sonrasinda gelismekte olan ve gelismis iilkelerdeki ¢cok
sayida kriz, bunlar arasinda sayilabilir (Roubini, 2012). Gegmiste yasanan bu krizlerin en siddetlisi ise 1929
diinya ekonomik buhrani olmustur. Ciinkii bu dénemde basta issizlik ve enflasyon olmak iizere biitlin
makroekonomik gostergeler olumsuz etkilenmistir. Tabi bununla ekonomik krizler bitmemistir. Ornegin,
1970’li ve 1980’11 yillarda krizler devam etmistir. Bunlara ek olarak 1994 ve 1995 Meksika krizi, Giiney
dogu Asya krizi (1997), Rusya krizi (1998), Arjantin krizi (1999) ve son olarak ¢alismanin odak noktasini
olusturan 2008 finansal kriz sdylenebilir (Y1ldirim, 2010). Ulkemiz 6zelinde de birtakim krizler yasanmustir.
Ornek olarak 1994 ve 2000-2001 finansal krizler gosterilebilir. Unutulmamalidir ki bu krizlerden en fazla
etkilenen tilkeler gelismekte olan iilkeler olmustur.

2.2. Ekonomik Krizin Ortaya Cikis1 ve Gelisimi

1929 biiyiik buhrandan sonra yasanmis en biiyiik kriz olarak kabul edilen 2008 krizinin asil nedeni, konut
piyasasindaki aksakliklar olarak kabul edilmis olsa bile, sdz konusu kriz, baska nedenlere de dayanmaktadir.
Bu nedenler arasinda faiz oranlarinin diisiik olmasi, finansal araclardaki ¢esitlik ve onceki Amerikan
yonetimlerinin uyguladigi ekonomik politikalardir. Ornegin, 1980°li yillara kadar kamu borcunun GSYiH’ya
orani diisiikken, daha sonralar1 bu oran artmustir (Krugman, 1979). Ayrica bu dénemde sirketlerin basarisiz
yonetimi ve yolsuzluklar krizi tetikleyen diger unsurlar olmustur (Aydogus, 2009).

2008 finansal krizinden bahsedilirken, krizin kaynagi olan mortgage krizinin ihmal edilmemesi gerekir.
Ciinkii Mortgage piyasasi, birincil ve ikincil piyasalardan olugmaktadir. Dolayistyla menkul kiymetlerin
alinip satildig1 ikincil piyasasin gelismesi i¢in, birincil piyasanin ¢alismast son derece 6dnem arz etmektedir.
Ayrica, zayif denetim ve piyasa yapisindaki eksiklikler nedeni ile uygulanan yanlis politikalar ve sermayenin
reel sektorden cekilip finansa kanalize olmasi, diinyanin bu siireci yasamasina yol agmistir (Hui ve Wei,
2008; Yildirim, 2010). Krizin zirve yaptigi nokta ise, Lehman Brothers’in yapmis oldugu iflas bagvurusu
olmustur (Mendoza ve Quadrini, 2010).

Aslinda biitiin bu sebeplere bakildiginda, krizlerin her ne kadar dngdriilemeyen bir yoniiniin olmasina
ragmen, beklenen bir kriz oldugu sdylenebilir. Ciinkii genel ekonomiye bakildiginda, bu kadar risklerin bir
arada oldugu ve kredi piyasasindaki giderek artan bir oranda siskinligin yasandigi ekonomik bir ortamda, pek

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

1245



mailto:sssjournal.info@gmail.com

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2018 pp:1244-1248

dogaldir ki kriz kaginilmaz olur. Burada temel sorun s6z konusu risklerle karsilan ekonomilerin, gerekli
onlemleri almamasidir. Ornegin konut piyasasinda yasanan riskli kredilere dair bir diizenleme getirilebilirdi.
Bu 6nlemler alinmadigi igin basta ulusal ekonomi sonra da biitiin ekonomiler olmak {izere, agir faturalarla
karsilasilabilir.

3. KURESEL FINANSAL KRiZiN EKONOMIK ETKILERI

Krizle birlikte diinya ekonomilerinde siddetli bir belirsizlik yasanmistir. Cilinkii bu dénemde hem ticari
kurumlarda hem de hane halki bilangolarinda ciddi anlamda bozulmalar s6z konusu olmustur. Durum boyle
olunca da kiiresel dlgcekte sermaye ve ticaret hacminde daralmalar kaginilmaz olmustur (BDDK, 2008).
Bunun sonucu olarak biiyiime oranlar diisiis gostermistir. Uygulanan yanlis bir takim politikalar ile kamu
bor¢ seviyeleri artmus, biitce aciklar biiyiimiistiir. Kisaca 2008 kiiresel finansal kriz, sistem i¢indeki
aksakliklar1 agikg¢a ortaya koymustur (Nanto, 2009).

2008 kiiresel finansal kriz biitiin diinyay1 etkisi altina aldig1 gibi, Tiirkiye Ekonomisini de etkilemistir. Zaten
kiiresel bir diinyada, etkilememesi miimkiin degildir. Ciinkii serbest ticaretin oldugu ekonomiler, dis ticaret
yoluyla birbirleri ile stirekli etkilesim i¢indedirler. Dolayisiyla diinyadaki ekonomik islemlerdeki yavaslama
sonucu olarak Tiirkiye’nin ihracat pazar1 da yavaglamistir. Akabinde dis ticaret a¢ig1 artmis ve iilke i¢indeki
i¢ ve dis talep arasinda bir ayrisma s6z konusu olmustur (Yilmaz, 2009). Ancak 2010’a gelindiginde,
ekonomik gostergelerin olumluya doniismeye bagladigi goriilmiistiir. Clinkli s6z konusu dénemde, basta
ABD olmak iizere diinya ekonomileri parasal genisleme politikalar1 uygulamiglardir. Uygulanan bu
politikalar sonucu, Tiirkiye’ye de sicak para denilen sermaye akimlari girisi olmus ve kur degerlenmeye
baglamistir. Ancak Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) bu olumsuz durumu, faiz koridorunu
genisleterek ¢ozmeye calismistir (Basci, 2012). Bdylece dis pazarlarda talep azligina ragmen, kur vasitasiyla
kargilagtirmali Gistiinliige sahip olmustur.

Ayni sekilde Tiirkiye nin biiyiime rakamlar1 da pozitif etkilenmistir. Ozellikle 2010 y1l1 biiyiime rakamindaki
artis, istihdam oranlarina da yansimistir. Uygulanan kamu maliyesi politikalar1 ve para politikasi araglari ile
etkinlik daha da artmustir.

4. IMF VE KRIiZLER

Yeni bir diinya diizeni kurma fikri her zaman var olmustur. Hatta filmlere, romanlara ve sanatin hemen
hemen biitiin alanlarina konu olmustur. Bu fikir, II. Diinya savagindan sonra daha da ¢ok konusulmustur. Bu
egilim, uluslararas1 ekonomik iligkilerin yon bulmasinda belirleyici olmustur. Dolayisiyla ABD bu yeni
ekonomik ve siyasi diizenin lideri olma yolunda belirli bir mesafe kat etmistir.

Amerika’nin bu misyonu yerine getirebilmesi i¢in kurumsal yapilara ihtiyacit vardir. IMF bu kurumsal
yapilardan bir tanesidir (Giinal, 2001). Asil amact 6demeler dengesizligini gidermek olan IMF’nin gorevleri
giin gectikge artma egilimi gostermistir. 1944’de kurulan bu kurum, ekonomik anlamda istikrarsizlik yasayan
ekonomilere, yol gosterici politikalar 6nermistir. Bu politikalardan bir tanesi, enflasyon olan iilkelerden sabit
kur sisteminin uygulanmasini istemek olmustur. Ancak Onerilen bu politikalarin pek de ise yaradigi
sOylenemez. Ciinkii bu tiir politikalar uygulayan iilkelerde ilerleyen zamanlarda ulusal para degerlenmis buna
bagli olarak dis ticaret agigi artmis ve ekonomide daralmalar yagsanmistir (Giinal, 2001).

1980’lere gelindiginde IMF, kiiresellesmenin bir sonucu olarak liberal politikalar 6nerisinde bulunmustur.
Liberallesme siireci beraberinde finansal biitiinliigii, finansal biitiinliik ise, finansal krizlerin ortaya ¢ikmasina
neden olmustur. Dolayisiyla IMF nin 6nerdigi politikalar sorgulanmaya baslanmistir (Turgut, 2006).

Ayni derecede 1997 Asya krizinin ¢ikis nedeni, IMF’nin desteklemis oldugu liberalizasyon politikasi
sonucunda Asya tilkelerinin, asir1 miktarda sermaye birikimi ile kars1 karsiya kalmalar1 olmustur (Beeson ve
Broome, 2008). Hatta 6yle ki son krizde bile IMF’nin roliiniin oldugu sesli olarak dile getirilmistir.

Bu demektir ki IMF, gelismis ve gelismekte olan biitiin iilkelerin ekonomik gostergelerine bir sekilde dolayli
ve/veya dolaysiz olarak temas etmektedir. Ozellikle kriz donemlerinde ortaya ¢ikan tablo sonucu ¢ogu iilke,
bu onerilere uymak durumunda kalmstir.

Zaman gectikge IMF tarafindan oOnerilen politikalara karsi elestiriler artmistir. Bu elestiriler daha ¢ok
ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in kararlarin tek merkezden alinmasi dolayisiyla demokratik olmamasi
yoniinde seyretmistir. Ayrica merkezden alinan birgok kararin gelismis iilkeler lehine oldugu noktasinda da
elestirilerin hedefinde yer almigtir, IMF. Ciinkii ekonomistlerin ¢oguna goére, dnceden tahmin edilebilecek bir
kriz tahmin edilememisti. Nedeni ise, IMF’ nin yiiksek biiylime icin, riskli menkul kiymet ve varliklar
desteklemesi olmustur (Goodhart, 2008).
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Biitiin bunlara ragmen IMF’nin, gelismis iilkelerin yonlendirmesinden kurtuldugu veya onlardan bagimsiz
hareket ettigi donemlerde, kismen basarili oldugu soylenebilir. Bunun olabilmesi i¢in de IMF’nin tlkelere
vermis oldugu finansal destek dogrultusunda politik olarak tartigilmali, denetim ve gézetim arttirilmali ve
sanayilesmis iilkelerin yonlendirmesinden kurtulmasi gerekir (Truman, 2009).

Bu baglamda, 2008 kiiresel finansal krizden sonra IMF, birtakim degisim kararlar1 almistir. Bunlar; finansal
giivenlik aginin yayginlastirilmasi, esneklik ve gozetimin arttirilmasi olarak ifade edilebilir (Kato, 2009).
Kurulusun, giincellenip modernize edilmesi ile daha etkin politikalar iiretebilecegi sdylenebilir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Uluslararas1 piyasalar 1929 bunalimindan sonra tarihinin en biiyiik kiiresel finansal krizini yagamaktadir. Her
ne kadar bundan 6nce de birtakim finansal krizler yaganmis olsa dahi 2008 krizinin ekonomiler i¢in ayr1 bir
derinligi olmustur. Ciinkii bu krizde hem diinya daha cok kiiresellestigi i¢in biitiin ekonomiler etkilenmis ve
hem de IMF’nin kriz dénemlerinde 6nerdigi politikalar sorgulanmaya baslanmistir. Bu nedenle IMF, kendi
icinde birtakim degisiklikler yapmaya baglamistir. Ayrica kriz siirecinde ekonomiler, bilangolarinin bozulma
pahasina genisleyici politikalar uygulamaktan vaz gegcmemislerdir.

2008 kiiresel finansal krizi kapitalizm ve kiiresellesmenin zirve yaptigi gilinlimiizde, uluslararasi
ekonomilerde derin etkiler birakmistir, birakmaya da devam edecege benziyor. Ciinkili piyasalar1 bir
tedirginlik almig ve tiretim durma noktasina gelmistir. Bu olgu dogal olarak 6zellikle gelismis ekonomilerin
biiylime oranlarini diigiirmiistiir.

Ekonomik istikrarsizliklarla ilgili olarak onleyici tedbirler 6nermekle yiikiimli olan ve diinya ekonomisine
yon veren IMF, bu siirecte kendi i¢inde bir takim reformlar yapmak zorunda hissetmistir. Zira giiniimiizde
ABD ile Cin arasinda bagladig1 varsayilan ticaret savaglar1 ve belli cografyalarda yasanan kiiresel riskler her
an bir kriz tetikleyicisi olabilirler. Bu nedenle ekonomik gostergelerin iyi okunup ona gore 6nlemlerin almasi
gerekmektedir.
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