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OZET

Tiirkiye’de hanehalki tiiketim harcamalar biitiin diinyada
oldugu gibi GSYH’nin olduk¢a biiyiik bir bdliimiini
oOlusturmaktadir. GSYH’nin %80 ile %50’si arasinda
degisen oranlarda degerler alan hanehalki tiiketim
harcamalart bu biiyiikligii nedeniyle birgok c¢aligmanin
konusunu olusturmustur. Hanehalk: tiiketimi sadece bir
biiyiikliik olarak degil ayni zamanda ekonomik refah ve
kalkinmighgm da temel belirleyicisi sayilmaktadir. Farkli
bir¢ok iilkede hanehalki tiiketimi ile kiiresellesme arasindaki
iliskinin incelenmis olmasi karsin Tiirkiye icin boyle bir
caligmaya rastlanilmamistir. Tiirkiye 6zelinde ilk kez bu
caligmayla hanehalki tiiketim harcamalar1 ve kiiresellesme
arasinda ne tiir bir iligskinin oldugu arastirilmstir.

Anahtar Kelimeler: Hanehalki Tiketim Harcamalari,

ABSTRACT

In Turkey, household consumption expenditures constitute a
sizable portion of GDP as in the whole world. Household
consumption expenditures, which vary between 80% and
50% of GDP, have been the subject of many studies because
of this size. Household consumption is considered not only
as a size but also as the main determinant of economic
prosperity and development. For many different countries,
the relationship between household consumption and
globalization has examined but such a study has not been
observed for Turkey. This is the first study for Turkey which
was investigated what kind of relationship have between
household consumption expenditure and globalization.

Key Words: Household Consumption, Globalisation, VAR
Analysis, Causality, Cointegration

Kiiresellesme, VAR Analizi, Nedensellik, Esbiitiinlesme

1. GIRIS

Tiiketim harcamalar: tiim diinyada milli gelirin dnemli bir yiizdesini olusturmaktadir. Politika yapicilar
icin oldukca Onem arz eden bu oran ulusal ve OECD gibi uluslararasi kurumlar tarafindan
hesaplanmakta ve tahmin edilmektedir. Hanehalk: tiiketim harcamalari ile devlet harcamalart birlikte
degerlendirildiginde ise tliketim harcamalarinin toplaminin ekonomilerin ¢ok biiylik bir miktarini
olusturdugu goriilmektedir. 1980 yilinda Tiirkiye’de hanehalk: tiiketiminin GSYH nin %75,59“u gibi
oldukga yiiksek bir oranina ulastigt OECD tarafindan tahmin edilmistir(OECD, 2016). Ekonominin
dortte liciinden daha fazla olan hanehalk: tiiketimi oran1 zamanla diisme egilimi gostermis ve 2018
yilinda TUIK verilerine gére %58,86 oranina diismiistiir. Dolayisiyla tiiketim harcamalar1 analizi
politikacilar, ireticiler, tiiketiciler, iktisat¢ilar ve sosyologlar gibi toplumun her kesimini yakindan
ilgilendiren bir konudur.

Tiiketiciler smirli gelirleriyle mal ve hizmet almakta ve gelirini ihtiyaglart dogrultusunda
bolistiirmektedir. Bu boliisime devlet uygulamis oldugu para ve maliye politikalar1 ile miidahale
etmekte kimi mal ve hizmetlere ulasimi kolaylagtirirken kimilerinin ise maliyetini yiikselterek
erisimini zorlastirmaktadir. Ve fakat tiliketicilerin taleplerini salt iktisadi nedenlerle aciklamak da
mimkiin degildir. Tiiketici talepleri glinden giine degismekte, teknolojinin gelismesi ve ulasilabilir
olmasi, mal ve hizmetlerin serbest dolagim hizinin artmasi, iletisim ve ulagimin hi¢ olmadig1 kadar
kolaylagsmasi tiim diinyada tiiketicilerin birbirine benzemesine neden olmaktadir. Farkli kiiltiir
yapilarina sahip insanlar gibi farkli cografyada yasayan insanlar da benzer tiikketim kaliplarina sahip
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olmakta benzer taleplerde bulunmakta ve benzer olumsuzluklara karsi eylem birligi yapabilmektedir.
Bu durum kiiresellesme siirecinin bir pargasi olarak degerlendirilebilir.

2. KURESELLESME

Kiiresellesme kavrami, ortaya cikisindan itibaren bir¢ok yazar ve bilim insami tarafindan ¢esitli
sekillerde ve kismen tanimlanmaya c¢alisilmistir(Al-rodhan, 2006). Kismen tanimlanmasinin sebebi ise
suiistimal etmeye uygun kaygan(slippery) yapisidir(Weinstein, 2005). Bu “kaygan” yapi kiiresellesme
kavramina belirli bir esneklik kazandirmigtir. Bu esneklik ise farkli tanimlarin yapilmasini
kolaylastirmis olmasinin yani sira anlasilmasi ise zorlastirmistir. Kiiresellesme belli bir zaman
dilimiyle sinirlandirilabilecek bir kavram olmadigi gibi baslangici ve sonu agik¢a ifade edilebilecek bir
sire¢ de degildir. Dolayisiyla litearatiirde herkes tarafindan kabul gormiis bir teorisi de
bulunmamaktadir(Arokiasamy ve digerleri, 2010).

Bu durumun dogal bir sonucu olarak bilim insanlar1 bu terimin anlami iizerine tartismis ve kendi
calisma alanlarinin ihtiyaclarin1 giderecek bir bicimde tanimlamislardir(Weinstein, 2005). Kimi
calismalarda Kiiresellesme kavraminin ilk kez ekonomik igerikli bir kavram olarak 1833 yilinda ortaya
konuldugu iddia edilmis(Kivileim, 2013) kimi c¢aligmalarda ise 1930 yilinda egitim-6gretim
deneylerinde kullanildigini iddia etmistir(Cuterela, 2012). Globallesme kavraminin ortaya ¢iktigi
doneme dair celiskili bilgiler olsa da varligini insanhigin var olusundan bu giine dek tagimustir.
Kiiresellesmenin itici giiciiniin ise uluslararasi ticaret oldugu, giliniimiizde ise ekonomiyi asar bir
bigimde sosyoloji, hukuk gibi bir¢ok farkli disiplinde olduk¢a yogun bir bigimde kullanilan popiiler bir
terim haline gelmistir

Kiiresellesme kavrami epistomolojik olarak Ingilizce kokenli bir fiil olup; ekonomik ve sosyal bir
sisteme ait uluslararasi networklerin ortaya ¢ikmasi olarak anlasilabilir(Cuterela, 2012).
Kiiresellesmenin sozliikk anlamimin zittina bakilmasi s6z konusu kavramin daha iyi anlasiimasini
saglayacaktir. Kiiresellesmenin zit anlami olarak verilen sozciikler ise bireysellesme, ulusallasma,
izolasyon ve kiilttirel kimlik(culturel identity) gibi ifadeler yer almaktadir(“Globalization Antonyms -
Opposite of Globalization”). Bu agidan yaklasildiginda s6z konusu kavramin bireyin, iilkelerin ve
kiiltiirel kimliklerin izole bir sekilde varliklarin1 devam ettirmesini engelleyici bir islevi bulundugu
goriilmektedir.

Kimi sosyoloji uzmanlar1 tarafindan kiiresellesme “diinyanin anlasilmasi ve artan bir sekilde diinyanin
bir biitiin olmasi”(Robertson, 1992)seklinde tanimlarken, Kkimilerince de “....yasanan tim bu
stireglerden sonra tiim diinya halklarinin tek bir diinya toplumu igine dahil olmasi”(Albrow ve King,
1990) biciminde de tanimlanmistir. Kiicik bir koyde yasayan insanlarin kiltiirleri, tiiketim
aliskanliklari, yasam tarzlari, orf ve adetleri bir olay karsisinda verdikleri tepkileri belirli sinirlar
icerisinde benzesmekte ve yakinsamaktadir. Kiiresellesme ise artan etkisiyle diinyay1 “kiiresel bir
kdye”, insanlart ise “diinya vatandasina” dontistiirmektedir.

Dolayistyla birbiri icine gecen diinya ekonomilerinin elbette birbirlerini etkilemeleri miimkiindiir.
Hanehalklarinin tiiketim harcamalar1 Tiirkiyede ekonominin biiyiik bir boliimiinii olusturdugundan, bu
etkinin ilk goriilmesi gereken alanlardan biri olarak ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla Kiiresellesmenin
Hanehalki tiiketim harcamalarini ne 6lgiide etkiledigi bu ¢alismanin amaci olarak ortaya ¢ikmaktadir.

3. LITERATUR

Literatiir ¢aligmalarinin incelendigi bu boliimde Tiirkiye’de ve diinyada yapilan siirli sayida ¢alisma
incelenmistir. Genel olarak hanehalki tiiketim harcamalar1 biitiinlestirilerek, iilke i¢inde toplam
harcamay1 tek bir deger olarak ele almistir. Bagimli degisken olarak elen alinan hanehalki tiikketim
harcamalari agiklayici degiskenler kullanilarak agiklanmaya ¢alismistir.

Erdogan, Erdas ve Erdogan, (2017) Milli gelirin tiiketim fonksiyonunun en 6nemli faktorii oldugunu
ifade ederek, Tirkiye icin tiketim fonksiyonunu 1980-2015 dénemi i¢in kurmuslardir. Tiiketim
fonksiyonunda bagimli degisken hanehalk: tiiketim harcamalar1 olarak alinmis logaritmasi alinarak
modele dahil edilmistir. Modelde hanehalk: tiiketim harcamalarinin bagimsiz degiskenleri olarak ise
tasarruf, milli gelir, ithalat rakamlar1 ve enflasyon kullanmilmistir. Enflasyon degiskeni olarak Tiife
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rakamlar1 baz alinmistir. Tiim bagimsiz degiskenlerin de logaritmasi alinarak modele dahil edilmis ve
degiskenler arasinda ki uzun donem iliskisi ARDL Hata Diizeltme Modeli yontemiyle tahmin
edilmistir. Kurulan modeldeki bagimsiz degigkenlerin bagimli degiskeni %99 oraninda agikladigi
belirtilmis hanehalki tiiketimi ile milli gelir arasinda pozitif bir iligki tespit edilirken enflasyon ve
tasarruflar ile tiiketim arasinda ise negatif yonlii iliski bulunmustur. Ithalatin ise istatistiksel olarak
anlamli sonug¢ vermemistir.

Verter ve Osakwe (2014), Cek Cumhuriyeti i¢in yapilan ¢alismada hanehalki tiiketim harcamalari ile
bu harcamalan etkiledigi diisiiniilen se¢ilmis makroekonomik faktorlerin arastirilmasi hedeflenmistir.
Arastirma i¢in se¢ilen zaman dilimi 1993-2012 yillar1 olarak segilmistir. Bu yillarin se¢ilmis olmasinin
sebebi olarak ise Kiiresellesme nedeniyle kiiltiirler arasi etkilesimin artmasi gosterilmistir. Kurulan
modelde bagimli degisken olarak hanehalkr tiiketim harcamalarinin logaritmasi kullanilmistir.
Modelde kullanilan agiklayic1 degiskenler ise net harcanabilir gelir, ekonomik biiyiime orani (kisi basi
yurti¢gi hasila cinsinden), hanehalki tasarruf orani, enflasyon orani, ve KOF sosyal kiiresellesme
endeksi kullanilmigtir. Yapilan regresyon sonucunda net harcanabilir gelirin, Sosyal Kiiresellesmenin,
enflasyon ve tasarruf oranlarimin hanehalk: tiiketim harcamalarini énemli 6l¢ilide etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Ayrica Granger nedensellik analizi yapilmis ve hanehalki tiiketim harcamalar: ile Sosyal
Kiiresellesme endeksi arasinda nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir.

Varlamova ve Larionova (2015), Hanehalki tiiketim harcamalarinin bireysel ve toplumsal refahin
gostergelerinden biri oldugunu ifade ederek, hanehalki tiiketim harcamalarini analiz etmek i¢in 3 farkli
model kurmuslardir. Se¢ilmis on bir OECD iilkesi i¢in kurulan tiim modellerde bagimli degisken
olarak hanehalki tiikketimi alinmis ve bagimsiz degiskenler kurulan modele gore dahil edilip
cikarilmistir. Bagimsiz degisken olarak, hane halki net geliri, kisi basi milli gelir, vergi oranlari,
ithalat, ortalama ficretler, kisa donemli faiz oranlari, toplam niifus, saglik harcamalar1 gibi bir¢ok
degisken ele alinmistir. Harcanabilir gelir, kamu harcamalari, enflasyon ve faiz oranlarinin hanehalki
tilketim harcamalarin1 etkileyerek degistirebildigi bunun yaninda niifusun egitim diizeyinin de
hanehalk: tiikketim harcamalarini etkileyen onemli bir faktdr oldugu yapilan regresyon analizi
sonucunda bulunmustur.

Konya ve Ohashi, (2007), Kiiresellesmenin hanehalki tiiketimi {izerine etkilerini incelenmistir.
Hanehalki tiikketiminin analizinde iki farkli seri kullanilmigtir. Bu serilerden birinde kisi basi nihai
hanehalki tiiketimi kullanilirken diger seride nihai tiikketim diger iilkelerle karsilagtirma yapilabilmesi
icin goreceli olarak kullanilmistir. Yapilan ¢alismada yirmi iki OECD iilkesi i¢in 1985 ve 1999 yillar
arasi inceleme konusu yapilmis ve metot olarak en kiiciik kareler yontemi kullanilmistir. Yapilan
analiz sonucunda farkl iilkelerin tiikketim kaliplarmin arasindaki farkin azaldigi ve kiiresellesmenin
etkisiyle bu kaliplarin birbirine yakinsadigi tespit edilmistir.

Alp ve Seven (2019), Hanehalk: tiiketim harcamalarini etkileyen faktorleri Tiirkiye’nin son yirmi yilda
yasamis oldugu finansal soklar ve ekonomik krizler penceresinden incelemislerdir. Yasanilan
ekonomik olumsuzluklarin hanehalk: tiiketimini etkilediginden hareketle 1998Q1-2016Q2 arasinda
ceyrek yillik veriler kullanilmistir. Kurulan modelde hanehalk: tiiketim harcamalari bagimli degisken
olarak, GSYIH, krediler, emlak varligi, faiz orami ve finansal varliklar agiklayict degisken olarak
kullanilmistir. Tiim degiskenlerin logaritmasi alinmis ve faiz oranlari(nominal) hari¢ tiim degiskenlerin
reel degerleri kullanilmistir. Modelin tahmininde ARDL ve FMOLS kullanilmis ve varyans
ayrigtirmast yapilmistir. Sonug olarak gelirin, kredilerin ve emlak zenginliginin tiiketimi pozitif
etkiledigi, faiz oranlariin ve hisse senedi piyasasinin toplam varliginin ise negatif etkide bulundugu
sonucuna ulasilmistir.

4. VERI VE METODOLJI

Calismada iki degisken kullanilmaktadir. Bu degiskenlerin ilki hanehalki tiiketim harcamalari digerleri
ise KOF kiiresellesmeyi endeksidir. Hanehalki tiiketimi ile kiiresellesme iliskisinin kapsamli bir
bicimde ortaya konulabilmesi i¢cin KOF kiiresellesme endeksi se¢ilmistir. 2018 yilinda giincellenen bu
endeks kirk ti¢ farkli degisken ile olusturulmakta kiiresellesmeyi bir biitiin olarak ele almaya imkan
vermektedir. KOF kiiresellesme endeksi igerisinde yer alan bazi1 degiskenlerin verilmesi endeksi daha
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anlasilir kilacaktir. Mal ve hizmet ticareti, ticari partner ¢esitlendirmesi, ticari vergi, diizenleme,
antlagsmalar ve tarifeler, Uluslararasi ses trafigi, Transferler, Uluslararasi Turizm, Uluslararasi
Ogrenciler, Go¢menlik, Internet Bant Genisligi, Uluslararasi Patentler, Ileri teknoloji Thracati, Kiiltiirel
Mal Ticareti, Uluslararas1 Markalar, Kisisel hizmetlerde ticaret, McDonalds Restoran Sayisi, Ikea
Magaza Sayisi, Telefon Abonelikleri, Seyahat Hiirriyeti, Uluslararasi Havaalanlari, Televizyon
Erisimi, Internet Erisimi, Basin Ozgiirliigii, Cinsiyet Esitligi, Beseri Sermaye ve Sivil Ozgiirliik gibi
degiskenler bu endeks igerisinde farkli agirliklarla birlestirlmekte ve KOF kiiresellesme endeksi elde
edilmektedir. Calismada degiskenler arasindaki iliskinin incelenmesi i¢in VAR analizi uygulanmistir.
Degiskenlerin birim kok testleri, varyans ayristirma ve etki-tepki grafikleri sirasiyla tablo ve grafik
halinde gosterilmistir. Degiskenler ve temsil ettigi degerler asagida tablo bigiminde sunulmustur.

Tablo 1: Caligmada Kullanilan Degiskenler
Degiskenin

Kisaltmasi
Hanehalk: Tiiketim Harcamalari . .
(Vi P Cnstindon Relag e katt) Hc https://data.worldbank.org/indicator/NE.CON.PRVT.KN

Toplam Kiiresellesme Endeksi Gl https://kof.ethz.ch/en

Degisken Adi Veri Kaynagi

Calismadan kullanilan veriler ve kisaltmalari yukarida verildigi gibi olup, verilerin yapilart ve
analizlerin gerektirdigi bi¢cimde doniistiiriilebilirler. Bu durumda verileri logaritmalarinin alindig
durumda verilerin kisaltmalarinin basina (1) sembolii eklenecektir. Seriler diizey degerlerinde duragan
iseler kisaltmalariyla, birinci fark alindilarinda duraganlasiyorsa verilerin kisaltmalarinin basina (D)
sembolii eklenecektir. Caligmada test istatistikleri ve birim kok testleri Eviews 9 programindan
yararlanilarak yapilacaktir.

Analizde Hanehalk: Tiiketim Harcamalari ile yukarida kisaltmalar1 verilen kiiresellesme endeksleri
arasindaki iligkinin varlig1 asagida verildigi bigimde arastirilacaktir.

v Tiim degiskenlerin birim ADF birim kok testi kok testleri yapilacaktir.
v" Hanehalki tiiketim harcamalari ile Kiiresellesme Endeksi arasinda VAR analizi yapilacaktir.
» Var Analizine Ait Varyans Ayristirma Yapilacaktir
» Var Analizine Ait Etki-Tepki Fonksiyonu Grafigi gosterilecektir.
v Hanehalki tiiketim harcamalar ile Kiiresellesme Endeksi arasinda Nedensellik analizi yapilacaktir.

v' Hanehalki tiiketim harcamalar1 ile Kiiresellesme Endeksi arasinda Esbiitnlesme analizi
yapilacaktir.

4.1 Veriler icin Birim Kok Testi Ve Duraganhk Analizi

Calismada kullanilan veriler zaman serisi olarak kullanildigindan bu serilerin analizinde kullanilacak
yontemin belirlenebilmesi ve tahmin edilecek modellerde sahte regresyon problemiyle
karsilasilmamasi icin serilere birim kok testi yapilarak duraganlik diizeylerinin belirlenmesi
gerekmektedir(Newbold ve Granger, 1974). Analizlerde kullanilan degiskenlerde meydana gelen bir
sok etkisinin seri boyunca devam etmesi bu seride birim kok oldugunu gostermektedir. Sok etkisinin
sinirli kalarak sonmesi durumunda ise serinin duragan oldugu ve birim kdk barimdirmadig
sOylenebilir. Dolayisiyla zaman serisinde soklarin etkisinin kalict olup olmadigi kendinden sonraki
siirede yarattig1 etkiyle anlagilmakta bu durumda serinin aldigt deger bir 6nceki donem aldig1 degerle
regresyon olusturularak bulunur. Seride bulunan degerler arasindaki farklar zamana bagli olarak
degismekte ve serinin duragan olmasi serinin ortalamasini sabit tutarak tutarli regresyonlara izin
vermektedir(Kutlar, 2009:262).

Seriler ve birim kokler hakkinda kisaca bilgi verildikten sonra serilerin duraganliklart Augmented
Dickey Fuller(ADF) testi kullanilarak incelenmistir. ADF testi duraganlik analizini serinin Sabit
terimli, sabit terimli ve trend igcermesi veyahut yalin hali ile test etmektedir. Dickey Fuller testleri
asagida ti¢ farkli durumu gosterir bicimde denklemlestirilerek sunulmustur.
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v AY; = 6Y,_; + u, (Sabitsiz ve Trendsiz Model)
v AY, = By + 6Y._; + u, (Sabitli ve Trendsiz Model)
v AY, = By + Byt + 6Y,_; + u, (Sabitli ve Trendli Model)

Bagiml degisken olarak alinan AY,’yi aciklamakta kullanilan serinin gecikmeli degerlerinden olusan
Y:_;’in katsayis1 serinin duragan olup olmadigini gostermektedir. Bu durumda serinin duraganligina
karar verilebilmesi i¢in sifir hipotezi ve alternatif hipotezi kurulmaktadir.

Hy: 6 = 0 oldugunda p = 1 olup, seri duragan degildir.
H;: § < 0oldugunda p < 1 olup, seri duragandir.

Dickey-Fuller denklemlerinde genellikle hata terimlerinin birbiriyle iligkili olmalar1 sonucu
otokorelasyon sorunu g¢ikmakta ve denklemdeki bagimli degiskenin gecikmeli degerleri de modele
aciklayic1 degisken olarak eklendiginde bu problem ¢oziilmekte ADF testine ait denklem asagidaki
bi¢gimde olugmaktadir.

m
AYt = ﬁo + Blt + (SYt—l + z alAY't_l + ut
i=1

ADF denklemine gore yapilan regresyonda hesaplanan t-istatistigi, kritik test degerlerinden mutlak
degerce biiyiik oldugunda veyahut hesaplanan “prob” degeri 0,05’ten kiigiikse H, reddedilmekte ve
serinin duragan olduguna karar verilmektedir.

Tablo 2: ADF Test Sonuglari
Diizey Degerleri
' Mac Kinnon %1
ADF Istatistigi Anlamlilikta Kritik Prob Degeri
Degeri
Ihc -2.437992 -4.296729 0.3541 I(1)
gl -2.441381 -4.296729 0.3526 1(1)
1. FARKLARI
_ Mac Kinnon %1
ADEF Istatistigi Anlamlilikta Kritik Prob Degeri
Degeri
ALHc -5.609753 -3.679322 0.0001 I(1)
AGI -5.300710 -3.679322 0.0002 1(1)

Not: A sembolii, degiskenlerin birinci farkinin alindigmni belirtmekte olup, diizey degerlerinde sabit terim ve trendli, birinci ve
farklarda ise, sabit terimli modeller kullanilmistir. Optimum gecikme uzunluklari Schwarz Bilgi Kriterine (SIC) gore belirlenmistir.
Mac Kinnon Kritik Degeri %1 anlamlilik diizeyinde duraganlig: ifade etmekte, prob degeri %5 anlamlilik diizeyinde duraganligi
ifade etmektedir.

Degiskenler Sonug

Degiskenler Sonug

Yapilan ADF birim kok testi sonucunda tiim degiskenlerin 1. Farkta duragan hale geldigi
goriilmektedir.

4.2 VAR Analizi

Var Analizi ekonometrik c¢alismalarda olduk¢a sik kullanilan ve modellerin olusturulmasinda
aragtirmacilarin kisitlarin1 hafifleten bir modellemedir. Genellikle makroekonomik degiskenlerin
analizinde bir regresyon analizi kurulmakta, bagimli ve bagimsiz degiskenler secilerek bu modelin
aciklanmas1 beklenmektedir. Bagimli degiskeni agiklamaya calisan agiklayict degiskenler, aym
zamanda bagimli degisken tarafindan etkileniyorsa bu gibi durumlarda esanli denklem sistemleri
kullanilmaktadir.

Esanli denklem sistemlerinde yasanan i¢sel-digsal degisken kisitlamalarinin getirdigi problemleri Sims
(1980) gelistirmis oldugu kisitsiz VAR modelleri ile tiim degiskenlerin igsel olarak modele dahil
ederek ¢cozmiistlir. Dolayisiyla dissal degiskenlerin varli§i durumunda modelde saglanmasi gereken
varsayimlar gérmezden gelinebilmektedir. Bu durum modellerin kurulumunda modelin bir iktisadi
teoriye uygun kurulmasi zorunlulugu da ortadan kalkmaktadir(Charemza ve Deadman, 1997). Boylece
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iktisadi olarak varligi sezilen ve fakat agiklanmasi zor olan degiskenler arasindaki iliskilerin
incelenmesinde Var modeli arastirmacilara kolaylik saglamaktadir. Bununla birlikte VAR modelinin,
makroekonomik uygulamalarda gelecege yonelik tahminlerde dogrulugu ve kesinligi ile alternanif
yontemlere karsi rekabet giictinii kanitlamistir(Kumar, Leone ve Gaskins, 1995).

Var modelinin gelecege yonelik tahminlerde dogrulugunu arttiran husus bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin agiklayici degisken olarak modele dahil edilmesinde yatmaktadir. Oyleyse modelin
kurulumunda degiskenlerin gecikme uzunluklar1 6nem kazanmaktadir. Var modeli tiim degiskenlerin
gecikmeli degerleri ile tahmin edildiginden ve tahmin yontemi olarak en kiigiik kareler yontemi
kullanildigindan dolay1 herhangi bir kisit konulmadig: takdirde asagida kurulan iki degiskenli bir var
modelini temsil eden denklem esitliginin sag tarafi ayn1 degerleri i¢erecektir.

m m
Yi=ap+ Z a;Ye_; + Z BiXi—i +us €Y
i=1 i=1

m m
Xt =7Yo +ZYiXt—i +zfpth—i + I, (2)
i=1 i=1

VAR modelinde kullanilacak zaman serilerinin duragan olmasi tercih edilmelidir. Dolayisiyla VAR
modeli kurulmadan birim kok test yapilmali ve serilerin birim kok igcermediginden emin olunmalidir.
Eger serilerde birim kok varsa seriler duraganlastirilarak modele dahil edilmelidir. Var modeli tahmini
yapildiktan sonra katsayir yorumlamasindan ziyade etki—tepki fonksiyonlar1 ve Varyans ayristirmasi
yapilarak kurulan model yorumlanir. Yukarida verilen agiklamalar dogrultusunda hanehalk tiiketimi
ve kiiresellesme endeksi arasinda VAR modelleri kurarak degiskenler arasi iliskiyi inceleyelim.

Serilerin her ikisinde de birim kok bulundugundan, seriler duraganlastirilarak VAR tahmini
yapilmistir. Modelin gecikme uzunlugunun se¢iminde VAR(2), VAR(3) ve VAR(4) modelleri
denenmis ve VAR modelinin bir gecikmeli olarak kurulmasinin uygun oldugu goriilmiistiir.

Tablo 3: Var Modeli Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi
Gecikme Uzunlugu LogL LR FPE AIC SC HQ
3.318777 NA* 0.003098 -0.101444 -0.004668* | -0.073576*
7.920773 8.141994 0.002963* -0.147752* 0.142578 -0.064147
8.598875 1.095396 0.003855 0.107779 0.591662 0.247120
10.10627 2.203111 0.004753 0.299518 0.976955 0.494595
4 15.36998 6.883319 0.004455 0.202309 1.073299 0.453123
Not: LR: Lagrange Olgiitiinii, AIC: Akaike Bilgi Olgiitiinii, FPE: Son Tahmin Hatas1 (Final Prediction Error)
Olgiitiinii, SC: Schwarz Olgiitiinii, HQ:Hannan-Quinn Olgiitiinii ifade etmektedir.

Optimum gecikme uzunlugu belirlenmesinde en ¢ok * olan gecikme uzunlugu sayisi, uygun gecikme
uzunlugu olarak kabul edilir. Yukarida kurulan modelde sifir ve bir gecikme uygun goriinmektedir
fakat modelin yapis1 geregi VAR(0) kurulamayacagindan VAR(1) modelinin kurulmasina karar
verilmistir. Ancak bu gecikme uzunluguyla tahmin edilen VAR modelinde otokorelasyon sorunu
cikmasi halinde daha sonraki gecikme uzunluklarindan birisinin se¢ilmesi gerekmektedir(Damodar,
1999:697). Dolayisiyla VAR(1) modeli segilerek otokorelasyon, degisen varyans ve birim kok tablosu
gibi VAR modelinin kararliginin test edilmesi gerekmektedir.

Tablo 4: Gecikme Uzunlugu Tespiti i¢cin Otokorelasyon ve Degisen Varyans Test Sonuglari
Gecikme Uzunlugu LM-Stat Olasilik Degeri
0.732578 0.9473
2.405079 0.6617
3.251554 0.5166
3.955635 0.4120
2.967532 0.5633
Degisen Varyans Testi
Ki-Kare Degeri Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri
1 15 0.6497
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Kurulan VAR(1) modelinin otokorelasyon tablosu incelendiginde bes gecikmeye kadar bir
otokorelasyon problemine rastlanilmadigi goriilmektedir. Oysa ki kurulan model bir gecikmeli
VAR(1) modeli oldugundan sadece olasilik degeri 0.9473 olan gecikmenin gosterilmesi yeterlidir. Bu
modelde bes gecikmeye kadar yer verilerek modelin kararliligi gosterilmek istenmis olup devam
edegelen modellerde kurulan var modelinin gecikmesi dogrudan belirtilerek yorumlanacaktir. Ayrica
kurulan modelde degisen varyans problemine de rastlanilmamustir.

15

-1.0 |

15 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5
Sekil 1: Ters Kokler

VAR(1) modelinin kararliligin1 gosteren son grafik olarak ters kokler gosterilmistir. Goriildigi tizere
ters kokler birim ¢emberin i¢inde yer almis ve disartya kacarak modelde kararsizlifa yol
acmamiglardir. Dolayisiyla kurulmus olan model VAR’ tiim kararlilik sartlarimi saglamaktadir.
Boylelikle etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi yapilabilecektir.

4.2.1 LHC-GI Degiskenlerine Ait Varyans Ayristirmasi

Varyans ayristirma analizinde bir degiskenin varyansinda meydana gelen degisimlerin nedenleri
arastirilmaktadir. Boylece bir degisken {izerinde meydan gelen degisimin ne kadarinin kendisinden ne
kadarmin diger degiskenlerden kaynaklandigi goriilebilir. Varyans ayristirma tablosu, serilerdeki
degisimlerin alti donem sonra dengeye geldigi gozlendiginden alti donemlik varyans ayristirmalari
yapilmis ve tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5: Varyans Ayrigtirmasi Sonuglari
D(LHC)’nin Varyans Ayristirmasi

S.E. D(LHC) D(GI)
0.043499 100.0000 0.000000
0.047979 83.29500 16.70500
0.048457 83.57628 16.42372
0.048569 83.24804 16.75196
0.048580 83.25146 16.74854
0.048583 83.24384 16.75616
D(GI)’nin Varyans Ayristirmasi

S.E. D(LHC) D(GI)
1.118729 8.577238 91.42276
1.219426 19.95660 80.04340
1.233399 19.56381 80.43619
1.235705 19.82377 80.17623
1.236084 19.81167 80.18833
6 1.236139 19.81850 80.18150

Tablo 5’e bakildiginda; Hanehalk: Tiiketim Harcamalarinda meydana gelen degisimlerin ilk donemde
%100’1 kendisinden kaynaklanmakta iken yaklasik alti donem sonrasinda dengeye gelerek %83.2°si
kendisinden, %16,75’1 Genel kiiresellesme endeksinde meydana gelen degisimden kaynaklandig
goriilmektedir. Bununla Tiirkiye’nin kiiresellesme endeksinde meydana gelen degisimin ilk dénem
icinde %8,57 gibi bir oran1 hanehalki tiikketim harcamalarindan kaynaklanmakta ve bu oran alti donem
sonunda %19.81 oranina yilikselmektedir.
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4.2.2 LHC-GI Degiskenlerine Ait Etki-Tepki Analizi

Var analizinde katsay1 yorumlamaktan kaginildigi i¢in bu konudaki acig1 varyans ayrigtirmasi gibi
etki-tepki fonksiyonlar1 gidermektedir. Etki-tepki fonksiyonlarinda temel amag bir soktan etkilenen
degiskenin 6nce kendi verdigi tepkinin daha sonra diger degiskenlerin verdigi tepkinin derecesinin ne
olacagi ve bu tepki siirecinin ne zaman olaganlasarak soneceginin goriilmesidir. Dolayisiyla etki-tepki
analizi yapilirken degiskenlere digsal olarak 1 standart sapmalik bir sok verilir ve tiim degiskenlerin bu
soka verdikleri tepkinin seyri incelenir.
Grafik 1: LHC-GI Degiskenlerine Ait Etki-Tepki Fonksiyonu
Response of D(LHC) to D(LHC) Response of D(LHC) to D(GI)

.06

.04 |
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Response of D(GI) to D(LHC) Response of D(GI) to D(GI)

1

Etki-tepki fonksiyonlarindan da goriilecegi iizere Hanehalki tiikketimine ve genel kiiresellesme
endeksine verilen bir birimlik sok sonrasinda hanehalki tiiketimi ve kiiresellesme egilimi azalis
trendine girmekte ve bu trend iki donem boyunca devam ederken dordiincii donemde yatay bir seyir
izleyerek altinci donem sonrasinda ise sonmektedir. Burada asil 6nemli husus degiskenin kendi
kendisine verdigi tepkiden ziyade diger degiskenlerin buna verdigi tepkidir. Dolayisiyla hanehalki
tilketiminde meydana gelen diisiis trendine kiiresellesme egilimi 2 donem boyunca hafif bir diisiis
egilimi gostermekte ve ardindan keskin bir yiikselis gostererek bu soku fii¢iincii donem sonunda
sondiirmektedir. Kiiresellesme endeksinde meydana gelen diisiise karsin hanehalki tiikketimi 2 donem
boyunca artmakta ve ikinci donem sonrasinda sert bir diisiis gostermekte ve sonmektedir.

4.3 Nedensellik Analizi

Granger Nedensellik analizi VAR modelini temel alarak nedensellik iligkisini belirlemektedir. Granger
nedensellik denklemlerinde yer alan “m” degeri degiskenler i¢in tahmin edilen VAR modelinin
gecikme sayisidir(Enders, 1995:395). Granger Nedensellik analizinde siradan en kiigiik kareler
kullanilarak regresyonlar bulunmakta ve bu regresyonlarin kurulmasinda ise serilerin duraganlik
sartin1 saglamas1 beklenmektedir(Stock ve Watson, 2011:552). Nedensellik testi yapilacak olan
degiskenlerden Hc ve GL degiskenin ADF birim kok testine gore birim kok igerdigi ve birinci farklar
alindiginda duragan hale geldigi goriilmistiir. Yapilan VAR analizinden yararlanilarak m =1
gecikme uzunlugunun se¢ilmesine ve buna dayali nedensellik testine gecilmesine karar verilmistir.
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Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

pp:166-176

Nedenselligin
Yoni

Gozlem
Sayisi

F-Istatistik

Olasilik
Degeri

DGI 2DLHC

29

6.89399

0.0143

DLHC =DGlI

29

5.76765

0.0238

H, hipotezi, %5 anlamlilik diizeyinde her iki nedensellik yoniiyle reddedilmistir. Dolayisiyla Granger
nedensellik testi sonuglarina gére Hanehalki tiiketimi ile Genel Kiiresellesme Endeksi arasinda ¢ift
yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu ve her iki degiskenin de birbirini etkiledigi goriilmektedir.

4.4 Esbiitiinlesme Analizi

Esbiitliinlesme analizleri ile seriler arasinda uzun dénemli iligkiler gdsterilmek istenmektedir. Stokastik
trendlere sahip zaman serileri uzun dénemde birbirine ¢ok yakin hareket edebilirler boylece ortak bir
trende sahipmis gibi goriinebilirler. Bu tiir serilere esbiitiinlesik seriler denir(Stock ve digerleri,
2011:664). Dolayisiyla Hnaehalki tiiketim harcamalari ile kiiresellesme arasinda uzun dénemli bir
iliski olup olmadigi arastirlacaktir. Aragtirma yontemli olarak Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi
secilmistir. Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi degisken sayisinin en ¢ok iki oldugu durumlarda
kullanilmakta bu yoniiyle de kurumlan modele uygun bir esbiitiinlesme testi oldugu goriilmektedir. Hc
ve GL degiskenleriyle kurulan modelde her iki degiskenin de I(1) oldugu goriildiigiinden yani ayni
diizeyde duragan olduklarindan dolayi analiz Esbiitiinlesme analiz sonuglari verilebilir.

Tablo7: Engle-Grenger Esbiitiinlesme Analizi Sonuglar

Bagiml
Degisken

Tau-istatistigi

Olasilik
Degeri

Z-istatigi

Olasilik
Degeri

LHC

-2.014717

0.5289

-8.207478

0.4267

Gl

-2.669656

0.2377

-10.19169

0.2862

H, hipotezi esbiitiinlesmenin olmadig1 seklindedir. Olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyinin tizerinde
oldugu i¢in seriler arasinda Esbiitlinlesme iliskisinin olmadig1 anlagilmistir.

5. SONUC VE ONERILER

Hanehalki tiiketimini etkileyen faktorlerden olan kiiresellesme siirecinin Tiirkiye 6zelinde bu etkiyi ne
denli meydana getirdigi arastirilmistir. Bu dogrultuda oOncelikle tiim kiiresellesme siireclerini
barindirdigi diisiiniilen KOF kiiresellesme endeksi degisken olarak segilmistir. Analizde kullanilan
degiskenlerin yapilan birim kok testlerinde birinci farklart alindiginda duragan oldugu goriilmiistiir.
Calismada kullanilan degiskenler igin 6ncelikle birim kok testleri ardindan VAR analizi yapilmustir.
VAR analizinden somra yapilan nedensellik ve esbiitiinlesme analizi ile analiz tamalanmustir.

Kurulan Var modelinde Hanehalki tiiketim harcamalarinin %16,75’inin genel kiiresellesme endeksi
tarafindan agiklanabilecegi goriilmiistiir. Degiskenlerin Varyans ayristirma sonuglari, etki tepki
fonksiyonlariyla birlikte diisiiniildiigiinde kiiresellesme siirecinde yasanan bir sokun hanehalki
tiiketimini ortalama 5 yil siireyle etkiledigi ve daha sonra dengeye geldigi goriilmektedir. Ornegin
genel kiiresellesme endeksi icinde yer alan mal ve hizmet ticareti ile bu degiskenlere eklenebilecek
dogrudan yabanci yatirimlarin artisinin hanehalk: tiiketimini ortalama bes yil siireyle arttiracagi ve
daha sonra tiiketimin dengeye gelerek duraganlasacagi dngoriilebilir. Veyahut bunun tersi durumlarin
da s6z konusu olabilecegi de goz oniinde bulundurulmalidir. Ticari vergi ve regiilasyonlarin veyahut
yatinm kisitlamalarinin artmasi basin hiirriyetinin azalmasi gibi degiskenlerde meydana gelen
degisimlerin hanehalki tiiketimini azaltici yoniiniin ortalama bes yil gibi bir siire sonunda dengelendigi
goriilmektedir. Bu durum bize olduk¢a 6nemli sonuglara ulastirmakta ve ilging degerlendirmelere
yapmamiza imkan vermektedir ¢linkii Tirkiye gibi biiyiik bir iilkenin kiiresellesme siirecine tepki
siiresinin ¢ok kisa oldugu ve bu siirecten cok hizli bir bicimde etkilendigini gdstermektedir. Ote
yandan iilke ekonomisinin dinamik yapisin1 da ortaya koymaktadir. Ciinkii yasanan soklardan sonra
kiiresellesme gibi yiizyillarca siiren siirece ¢ok hizli adapte oldugunu ve yeni dengesini ¢ok hizli bir
sekilde buldugu da disiiniilebilir. Ayrica nedensellik analizinde degiskenler arasinda g¢ift yonlii
nedensellik bulunduguna dikkat edildiginde degiskenlerin birbirini etkileme 6zelligine sahip oldugu ve
gecmis degerlerinin  diger degiskenlerin gelecek degerleinin tahmininde Ongoriicii  olarak

kullanilabilecegini ortaya koymaktadir. Esbiitiinlesme analizinde ise bulunan sonuclar seriler
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arasinda bir egbiitiinlesme iliskisinden s6z edilemeyecegi yoniindedir. Bu durumda serilerin uzun
donemde birlikte hareket etmedikleri gibi bir sonuca bizi ulastirmakta ve uzun dénemde hanehalki
tilketiminin kiiresellesme siirecinden bagimsiz hareket edebilecegi gibi bir veri sunmaktadir. Bununla
birlikte daha sonra yapilacak c¢aligmalara kaynaklik ederek calismanin ayrintilandirilmast ve genel
endeksler yerine bilginin kiiresellesmesi gibi alt endekslerin kullanilmas1 degiskenlerin etkileri
lizerinde daha net konusulmasina imkan verecektir.
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