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Muhasebe finansal bilgileri sunan ve bu sunumu finansal tablolar ile gergeklestiren bir tiir bilgi sistemidir. Benzer
sekilde, finansal raporlama, finansal raporu hazirlayan ve sunan, raporu teslim alan ve kullanan taraflar1 iceren ¢ok
boyutlu bir mesaj iletme siirecidir. Muhasebe ve finansal raporlama gelisen diinya piyasalarinin en Onemli
unsurlarindandir. Tirkiye’de ilk kez 1985 yilinda yiiriirliige giren Finansal Kiralama modeli; Kamu Gézetim Kurulu
(KGK) tarafindan Tiirkce ’ye ¢evrilmis olup, uluslararasi standartlara gore yapilmaktadir. KGK’nin baslica rolii mali
tablolarda saydamlik ve karsilastirilabilirlik i¢in ulusal standartlari uluslararasi olanlar ile uyumlu hale getirmektedir.
KGK, UMSK tarafindan 2016 yilinda yayimlanmis olan ve 1 Ocak 2019 tarihinde yiiriirliige giren yeni TFRS 16
Finansal Kiralamalar Muhasebelestirme Standardini hayata gecirmistir. Bu c¢alismada, yeni finansal kiralama
standardi TRFS 16’nin isletmelerin mali tablolarina olan etkilerinin ortaya konulmasi amaglanmistir. Tezin
kapsaminda; Tirkiye finansal kiralama ve muhasebe standartlari, finansal kiralama tanimi ve tiirleri, yeni TRFS
16’nin finansal tablolara etkileri, TRFS 16 muhasebelestirmesi ile sonug ve dnerilere yer verilmistir. Incelememiz
sonucunda, kiralama borglarin bilangcoya dahil edilmesi, piyasalarda artan risk hassasiyetine karst olumlu
degerlendirilebilir. Ayrica, Yeni finansal kiralama modeli isletmeleri kiralamanin ilk yillarinda daha yiiksek faiz
giderine katlanmak durumu ile karsi karsiya biraktigi, operasyonel nakit g¢ikislarini azaltirken, finansman nakit
cikiglarmi arttirdigr goriilmiistiir. Sonug olarak, TRFS 16 nin 6zellikle kiract isletmelerin finansal tablolarina olumlu
ve olumsuz etkileri oldugu ortaya konulmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tablo, Kiralama Standardi, TMS 17, TFRS 16, Tiirkiye

ABSTRACT

Accounting is a sort of information system that introduces the financial information by realizing via the financial
statements. Simialrly, financial statement is also a multidimensional message forwarding process in between those
preparing and presenting, receiving, and making use of it. Accounting and financial statement are the most important
facts in the emerging worl markets. The financial rental model was first issued in 1985 in Turkey. It was translated
into Turkish and developed according to the International standards by the Public Oversight Institution (POI). The
major function if the POI is to harmonize the National standards with the International ones for transperancy and
compatability in the financial statements. The POl implemented the new TFRS 16 Financial Rental Transaction
Standards in 1 January 2019 firstly issed in 2016 by the NASC. The objective of this study was to investigate the
effects of the new rental transaction system TFRS 16 on the financial statements. Within the scope of the thesis, we
covered the Turkish Financial Rental Trasactions and Accounting Standards, the definition and types of financial
rental transactions, the efefcts of the new system TFRS 16 on the financial statements, accounting of the new system,
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and conclusions and recommendations. Overall, we revealed that the new TFRS 16 positively affected the increasing
risks in the markets due to the inclusion of the rental related debts into the balance sheet. In addition to this, the new
model made the enterprises face with a higher interest load within the first years of the business, and decrease in the
operational cash disbursements, while raising the financing cash disbursements. In conlusion, the new TFRS 16 model
has positive and negative effects on the financial statements of the enterprises, in particular the leasse sides.

Key Words: Financial Statement, Rental Standart, TAS 17, TFRS 16, Turkey

1. GIRIS

Finansal raporlama, finansal raporu hazirlayan ve sunan taraf ile raporu teslim alan ya da kullanan taraflar
iceren ¢ok boyutlu bir tiir mesaj iletme siirecidir. Muhasebe ve finansal raporlama gelisen diinya
piyasalarinin en onemli unsurlarindandir. Finansal Kiralama, Tirkiye’de ilk kez 28.06.1985 tarihinde
yiiriirliige giren 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu ile hayatimiza girmistir. Ilerleyen dénemde ise,
19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun m.93/1-a ile yetkisi Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumuna (BDDK) verilmistir. Piyasalarda goriilen degisiklikler ve hasil olan gereksinimler
dogrultusunda BDDK tarafindan hazirlanan, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanun
Tasaris1 Taslagi, 28.04.2009 TBMM ’ne gonderilmis, taslak 21.11.2012 tarihinde kabul edilerek 6361 Sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu adiyla yiiriirliige gecirilmistir. Bu baglamda,
Tiirkiye’de finansal kiralama islemleri ile ilgili olan muhasebe standartlarini yayimlamaya yetkili olan tel
yasal kurum Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)’dir. Tiirkiye’de TMS 17
Kiralama Islemleri Standard: 2005 y1l1 Aralik ay1 sonundan gegerli hesap donemleri i¢in uygulanmak iizere
ilk defa 24 Subat 2006 tarih ve 26090 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Bu standart,
UMS 17 No’lu Standarttan Tiirkce ’ye ¢evrilmis olup; TMSK tarafindan 21 No’lu Teblig ile agiklamistir.
KGK, UMSK tarafindan 2016 yilinda yayimlanmis olan ve 1 Ocak 2019 tarihinde yiirlirliige giren yeni
finansal kiralama standardi TRFS 16 Kiralamalar Standardin1 hayata geg¢irmistir. TRFS 16, 2019 y1l hesap
donemlerinde uygulanmasi kuraliyla 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete *de yayimlanarak
resmilesmistir.

Bu ¢alismada, yeni finansal kiralama standardi TRFS 16’nin igletmelerin mali tablolarina olan etkilerinin
ortaya konulmasi amaglanmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE
2.1 Tiirkiye Finansal Kiralama ve Muhasebe Standartlar

Tiirkiye genellikle iktisadi ve politik olarak iligkilerin giiglii oldugu Fransiz, Alman ve 1950 yilindan
itibaren ABD mevzuatlarinin etkisi altinda kalmistir. Tiirkiye’nin 1987 yili sonrast hiz kazanan AB’ye
iiyelik cabalarinin ve son olarak ise UMS setinin etkisi 6nemli olmustur. Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile
Vergi Usul Kanunu (VUK) hikiimleri ile yonlendirilen, diger taraftan hiikiimlerin ihtiyaca yanit
veremedigi veya uygun bulunmadigi kosullarda, resmi statiisii olan kuruluglara kendi kontrol alanlarina
giren sirketler i¢in muhasebe uygulamalara kilavuzluk eden ¢alismalar yiiriitiilmektedir (Karababa, 2018).

Globallesen diinyada yerini almaya ¢alisan Tiirkiye’de de KGK uluslararast muhasebe finansal raporlama
standartlarin1 Tiirkgeye ¢evirmis ve Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)
olarak yayimlamistir. Yeni standardizasyon, borsa acgik sirketler ile mali sirketlerde (bankalar, sigortalar
vs.) ilk uygulama olanagi bulmus olup, yeni TTK’nun hayata gegirilmesiyle daha genis ticari kesimlere
ulasarak gelismeye baslamistir. Benzer sekilde, 1989 yilinda 3568 sayili yasa ile muhasebe meslegi 6zel
statilye kavusmus ve muhasebe ilkelerinde tek diizeni gergeklestirmek amaciyla 1994 yilinda Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) teskil edilmistir (Y1lmaz, 2007).

Avrupa Birligi (AB)’ne giris hazirliklar1 da Tiirkiye’de Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin
benimsenmesi i¢in itici olmugtur. Bu amagcla, 15.12.1999 tarih ve 4487 sayili Kanun ile degisik 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Ek 1. maddesi ile kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige sahip bir
kurulus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) kurulmus ve 2002 yili Mart ay1 basinda
faaliyete gegmistir. Bu kapsamdaki kurum, kurulus ve isletmelerin miinferit ve konsolide finansal tablolar1
hazirlamada esas almalar1 gereken kurallar TMS’de belirlenmistir (KGK, 2017a; MuhasebeWeb, 2018;
TSB, 2019). 31.12.2016 tarihi itibariyle TMS kapsaminda yiiriirliikte olan standart sayis1 28” dir.

Tirkiye Muhasebe Standartlari; birbirlerinden farkli ve 6zel alanlar i¢in 1, 2, 7, 8, 10, 12, 16, 17, 19, 20,
21, 23, 24, 26, 27, 28, 29, 32, 33, 34, 36, 37, 38, 39, 40 ve 41 standart pumaralarl ile yiirtrliiktedir. Bu
standartlar arasinda, tezin konu bagligi ile uyumlu ve ilgili olan “Kiralama Islemleri ’ne dair standart TMS
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17 kodu ile kiralama islemlerine iliskin kiraya verene ve kiraci tarafindan uygulanmasi gereken muhasebe
politikalarini ve yapilacak agiklamalari belirlemektir (KGK, 2017b; TMS, 2017).

Tiirkiye’de muhasebe standartlar1 olusturma ve gelistirme hakkinda ¢oklu bir muhasebe standardi sistemi
bulundugu ifade etmek hatali olmayacaktir. Ayn1 zamanda, mali tablo hazirlama, sunumu ve raporlanmasi
islemlerinde de evrensel ortak bir finansal dil olusturma yoniinde ciddi ve pozitif adimlar atildigini
soylemek dogru olacaktir. Bu yaklagimin baslica avantajlarin1 su sekilde siralayabiliriz (Terzi, 2009;
Finansal Eksen, 2018):

» Farkli muhasebe uygulamalarindan dogan ek mali kiilfetlerin kalkmast,

» Yurtdisinda istirakleri ve/veya ortaklifi olan kuruluslar i¢in konsolide finansal tablo diizeltme
ihtiyacinin ortadan kalkmasi,

> Evrensel ve kaliteli bir muhasebe standartlar1 setinin olusmasi,

Y

Yatirimcilar ve borg veren taraflar i¢in yliksek yatirim riskleri kaynakli faiz maliyetlerinin azalmasi,

» Uluslararasi para piyasalarindan fon toplayan veya bor¢lanmak isteyen kuruluslarin mali tablolarinin
ilgili iilke uygulamasina doniistiiriilmesindeki sikintilarin azalmasi,

» Cokuluslu firmalara mali tablolarinin konsolide edebilme firsati taninmasi,
» Daha fazla ekonomik igbirligi gelistirilmesine olanak saglamasi.

FRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamas1 Standardi, 2019 yili Temmuz ayindan
gecerli olarak hesap donemlerinde uygulanmasi i¢in hazirlanmis ve 15/01/2019 tarihli ve 30656 sayil
Resmi Gazete ‘de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bu standardin amaci; TFRS’lerin ilk defa uygulandigt
mali tablolarin kapsadigi ara donem finansal raporlarinin seffaf ve kargilastirilabilir olmasini saglamak,
TRFS’lere gore muhasebelestirmeye uygun baslangic yapmaya olanak vermek, veri kalitesi bakimindan
yiiksek ve giivenilir olmasini saglamaktir (KGK, 2017c).

Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS); kuruluslarn ihtiyaca ve
gergege uygun Kkarsilastirilabilir bilgi sunmasi amaciyla meydana getirilmis 27 bdlim ve finansal
tablolardan olusturulmus finansal raporlama standartlaridir. BOBI FRS’de bu boliimlere ek olarak dipnotlar
icin ayr1 bir boliim olan 26. Boliim de vardir. Bu standartlar sayesinde, AB diizenlemeleri ve Uluslararasi
muhasebe ve finansal raporlama ile uyumlu muhasebe standartlarina ulasmak hedeflenmistir. BOBI
FRS’de, genel olarak orta biiyiikliikteki kuruluslar i¢in maliyet esasli finansal raporlama 6ngdriilmiis olup;
daha biiyiik kuruluslar icinse ek sorumluluklar yiiklenmistir. BOBI FRS ve TFRS standartlar1 ve bunlara
gore hazirlanan finansal tablolar birbirleriyle uyumludur. BOBI FRS’de diger kapsamli gelir tablosu
sunulmazken, TFRS’de sunulmaktadir. TFRS yaklagiminda kar veya zarar tablosu giderlerin fonksiyona
veya niteliklerine gore verilirken, BOBI FRS’de fonksiyonu esas aliir. Nakit akis tablosunun sunumunda
ise, BOBI FRS’de nakit akislar1 siniflandirilarak verilirken, TFRS’de ise BOBI FRS ile uyumlu sekilde
siniflandirilarak sunulmaktadir. Her iki standart yaklasimda, dipnotlar mevcuttur. Ancak, BOBI FRS’de
dipnotlar ayr1 bir boliim (26.Boliim) olarak paylasilirken, TFRS’de her bdliimiin i¢inde agiklamalarda yer
bulmaktadir (PWC Tiirkiye, 2019).

2.2 Finansal Kiralama Tarihcesi

Finansal kiralama (Leasing) diinyada ilk defa resmi olarak 1952 yilinda ABD San Francisco sehrinde
20.000 dolar sermaye ile kurulan “United States Leasing Corporation” ile yapilmaya baslanmistir. 1952-
1962 doneminde ise Avrupa’ya yayilan finansal kiralama uygulamalariin liderligi yine ABD’li sirketler
yapmistir. Hizli gelisme gosteren finansal kiralama girketlerinin karsilastiklari sikintilarin agilabilmesi igin,
1972 yilinda Belgika’'nin bagkenti Briiksel’de 15 {ilkenin olusturduklart Avrupa Leasing Birligi
(LEASEUROPE) kurulmustur. Tiirkiye’de giiniimiizde bu birligin iiyesi olan 33 iilkeden birisidir (Ozsoy
Horzum, 2018).

Finansal Kiralama, Tiirkiye’de ilk kez 28.06.1985 tarihinde yiirlirliige giren 3226 Sayili Finansal Kiralama
Kanunu ile hayatimiza girmistir. Ilerleyen dénemde ise, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun m.93/1-a ile yetkisi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna (BDDK) verilmistir.
Hasil olan gereksinimler dogrultusunda BDDK tarafindan hazirlanan, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanun Tasaris1 Taslagi, 28.04.2009 TBMM’ne gonderilmis, taslak TBMM’de
21.11.2012 tarihinde kabul edilerek 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu adiyla yiiriirliige gecirilmistir (Kirmizitas, 2016).

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

5410



mailto:sssjournal.info@gmail.com

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2019 pp: 5408-5417

BDDK’na gore, Tiirkiye’de faal olan toplam 24 finansal kiralama sirketi bulunmaktadir. Faaliyet izni iptal
edilen leasing sirketi sayisi ise 60°dir. Tiirkiye Finansal Kiralama Sektorii 2018 yili sonu itibariyla sektoriin
toplam aktif biiytikliigii 68,5 milyar TL ve net leasing alacagi 60 milyar TL’dir. Finansal kiralama
sektorlindeki kuruluslarmm 16’s1 banka istirakidir ve tim sektoriin toplam aktiflerinin %95’ini kontrol
etmektedirler. Finansal kiralama sektoriiniin gelismis tlkelerde pay1 %25 mertebelerinde iken, bu oran
Tiirkiye’de heniiz %35,5 seviyesinde seyretmektedir (MIB Dergisi, 2018; Turkrating, 2019).

2.2.1 Finansal Kiralama Tanim ve Tiirleri

Finansal kiralama; fabrika ve ofis binalari, iiretim ekipmanlari, is ve insaat makineleri, kara, deniz ve hava
ulagimi tasitlart gibi farkli yatirnm mallarinin edinilmesi amacli kullanilan orta ve uzun vadeli yatirim
kredisi olarak tanimlanmaktadir. Bu tiir kredinin en belirleyici niteligi, kiralama siiresince malin hukuki
sahibinin kredi kullandiran finansal kiralama sirketine ait olmasi, diger taraftan kiralama konusu malin
tasidigi riskler ve faydalarmin ise kiralayana ait olmasidir (FKB, 2019).

Bir finansal kiralama isleminde baslica {i¢ taraf bulunmaktadir. Bu taraflar sirasiyla su sekilde isteyebiliriz
(Tepegoz, 2018):

» Finansal kiralama sirketi: Finansal kiralama sirketi, kiralanacak varligin saticidan alinmasi ve
kiralamak isteyene kiralanmasi islemini gerceklestiren isletmedir. Her ne kadar kiralanacak olan varlik
kiralayan tarafindan secilmis olmakla birlikte, kiralama iglemini gergeklestiren finansal kiralama sirketi
olmaktadir.

» Satict: Kiralamaya konu olan varligi iireten veya imal eden isletmedir.

» Kiract: Kiralamaya konu olan varliga gerek duyan, bu varligi direkt satin almak yerine, finansal
kiralama sirketinden kiralama yoluyla tedarik eden kurum, kurulus veya isletmedir.

Kiralama islemi; finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olarak baglica iki alt sinifa ayrilmaktadir. Finansal
kiralama; kiralanan varligin miilkiyetinin ve her tiirli risk ve faydalarmin kiralayana ciddi sekilde
devredilmesidir. Bir diger ifadeyle, kiralayan varligin ekonomik bakimindan tiim kontroliinii elinde
tutmaktadir. Diger taraftan, faaliyet kiralamasi modelinde ise, ekonomik kontrol kiralayanin eline 6nemli
olglide devredilmemektedir. Faaliyet kiralamasi ya da bilinen diger adlariyla kisa siireli leasing, giinlitk
islem leasingi veya isletme kiralamasi, kiralanan varligin kullanim hakkinin finansal kiralamaya gore daha
kisa tutuldugu bir uygulamadir. Bu kiralama tiiriinde, varligin sahipligi ve diger riskler ile bakim masraflari
kiralayana aittir. Ancak, kiract da belirli bir kira bedeli 6demek durumundadir. Faaliyet kiralamasi
yaklagimi bir agidan daha ¢ok kiraciyr korumayi one ¢ikaran bir anlayistir. Asgari sézlesme siiresinin
olmadig1 faaliyet kiralamasinda, siirenin kisaligindan otiirii finansman amaci bulunmamaktadir. Ayni
zamanda, finansal kiralamanin tam tersi sekilde sézlesmenin fesih olanagi mevcuttur. Degistirilebilir
leasing Ozelligi olmasi da faaliyet kiralamasinin avantajlarindandir. Finansal kiralamayi faaliyet kiralamasi
ile baz1 diger uygulamalardan ayiran baslica nitelikleri sunlardir: daha ¢ok makine ve techizat odakli
olmak, s6zlesmesinde bakim ve onarim icermemek, sdzlesmenin orta veya uzun vadeli olmasi ile kiralanan
ekipmanlarin genellikle ilk kiralama doneminde amortismana tabi tutulmasidir (Gonen ve Akga, 2014;
Ozsoy Horzum, 2018).

2012 yili Kasim aymda Londra Ekonomi Okulu’nda yapilan bir konusmada UMSK Baskani; isletmelerin
operasyonel kiralama islemlerini bilangolarinda  gdstermemelerinin  yiiksek risk zemininde
degerlendirilmesi gereken bir konu oldugunu vurgulamistir. Bu konusmadan yalnizca iki yil sonra, 2014
yilt sonu itibariyle halka agik olan ve UFRS ya da USGAAP raporlama yapan kuruluslarin bilango dis1 risk
pozisyonlarinin 3 milyar dolan astigi goriilmiistir. UMS 17’ye ve elbette ki TMS 17’ye gore, finansal
kiralamaya konu olan finansal kiralama sézlesmeleri ile varliklara iligkin borglar mali tabloda gosterilmekte
ancak bilango disinda birakilmaktadir. Bu sebeplerden dolayi, diinya ve Tiirkiye yeni bir kiralama islemleri
standardina ge¢mistir. Yeni standart URFS 16 ya da TRFS 16 ise, faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama
ayrimini kaldirmis ve tek bir kiralama modeli getirmistir (Deloitte, 2017):

2.2.2 Finansal Kiralama islemi Adimlar

Bir finansal kiralama (leasing) islemini gergeklestirmek igin izlenmesi gereken adimlari su sekilde
siralayabiliriz (Hali¢ Leasing, 2017)

» Kiraci, kiralayacagini ekipmani hangi tireticiden/tedarik¢iden alacagina karar verir,
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>

Ekipmanin proforma faturasini finansal kiralama sirketine teslim eder ve 6deme planinin sunulmasini
bekler,

Odeme planini uygun bulursa, finansal kiralama sirketinin isletmesini ziyaretini ve detaylarin
goriilmesi agamasina gegilir,

Taraflarin mutabik kalmasi durumunda finansal sézlesme imzalanir,

Finansal kiralama sirketi, ekipmanin saticist ile irtibata gecer, kosullarda anlagsma saglanirsa, ekipman
satin alinir ve kiraciya teslim edilir.

Ekipmanin satin alma bedeli finansal kiralama sirketi tarafindan saticiya 6denir. Kiraci, finansal
kiralama sirketine diizenli 6demeler yapar.

So6zlesmenin bitimine yakin ya da sozlesme sonlandiktan sonra, kiraci finansal kiralama sirketine
sembolik bir 6deme yaparak ekipmana sahip olur.

2.2.3 Finansal Kiralamaya Konu Olan Unsurlar

Finansal kiralama modeli ile kiralama yapilabilecek olan unsurlar asagida listelenmistir (FKB, 2019):

VVVVVVVVYVYVVYY

Medikal ve tibbi aletler-cihazlar, bilgisayarlar1 ve her tiirlii bilgi islem iiniteleri
fletisim ve haberlesme santrallar1 ve donanimlari

Enerji isletmeleri

Kara ve hava nakil-tasima nakil araglari

Deniz tasitlar1 (Kuru yiik gemileri, tankerler ve digerleri)
Insaat makineleri (Vingler, is makinalar1 ve digerleri)
Matbaa ve basim ekipmanlar1

Her tiirlii {iretim makineleri ve tezgahlari

Tekstil makineleri

Komple endiistriyel tesisler

Komple saglik tesisleri (hastane, otel ve biiro ekipmanlari)
Gayrimenkul

2.2.4 Teminat

Temelinde bir malin kiralanmasi yoluyla kullanimi olsa da finansal kiralama ya da diger adiyla leasing bir
tiir kredilendirme islemidir. Bu sebeple, finansal kiralama islemi gergeklestirmek isteyen kiracidan kurulus
tarafindan bir 6n inceleme yapildiktan sonra asagida listelenmis olan teminatlar edilebilir (Is Leasing,
2019):

VVVYVYYVYVVYY

Ortaklarinin kefaleti

Diger bir igletme ya da kisinin kefaleti

Teminat mektubu

Senet

Menkul kiymet rehin alma veya mevduata blokaj koyma
Gayrimenkul ipotegi

Gergek miisteri geki

Digerleri (depozito, pesinat, geri alim s6zlesmesi -buy back- vb.)

2.2.5 Finansal Kiralama isleminin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

Finansal kiralama isleminin avantajlar1 ve dezavantajlar1 bulunmaktadir. Bu finansal modelin baslica
avantajlar1 ve dezavantajlarin1 asagidaki sekilde siralayabiliriz (Unalan, 2016):

Avantajlart

YV V V V VYV V

Istenilen varliga daha hizl1 sahip olunmasini saglar,
Faiz ve kur gibi bazi risklerin 6niine gecilmis olur,
%100 finansman saglanir,

Banka kredilerine gore daha az teminat gerektirir,
KDV avantaj1 getirir

Kiralanan varliginin miilkiyeti degil kullanimi saglandigi i¢in kiraci agisindan riski azaltir,
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> Istenilen makine, techizat ve donanimlarin yurtdisindan kolaylikla getirilmesini saglar.
Dezavantajlart

» Kiralanan varlik iizerinde bir degisiklik yapilmak istenirse, once finansal kiralama kurulusundan izin
aliir,

» Sozlesme yabanci kur lizerinden yapilirsa, kiraci i¢in kur riski yaratabilir,

» Kiraci, varlik iizerindeki amortismanla orantili yeniden degerlendirme seceneginden yararlanamaz. Bu
hak finansal kiralama kurulusuna aittir.

Ozetle, finansal kiralamanin tiiriine gére kiraci agisindan avantajlariin daha fazla oldugunu sdylemek
hatal1 olmayacaktir.

2.3 TRFS 16

TRFS 16 standardinin amaci; finansal kiralama iglemlerine dair bilgilerin kiraci ve kiraya veren tarafindan
dogru, seffaf, gilivenilir ve analize uygunluk tasiyacak sekilde muhasebelestirilmesini saglamaktir. Bu
dogrultuda, mali tablolarda ve dipnotlarda kiralama iglemlerine ait bilgilerin mali tablo kullanicilart igin
yeterli altyapiy1 saglayacagi ongoriilmiistiir. TRFS 16; asagida yer alan varliklar haricinde, alt kiralama ile
kullanim hakki veren wvarliklarin kiralanmasi da dahil olmak {izere tiim kiralama islemlerinde
uygulanmaktadir (Parlak, 2018):

» Yenilenmesi veya geri kazanimi miimkiin olmayan kaynaklar ve benzeri kaynaklarin arastirilmasi ve
kullanimina dair kiralamalar (petrol, maden, dogal gaz gibi)

» TMS 41 Tarimsal Faaliyetler kapsamindaki canli varliklara iligkin kiralamalar,

A\

TFRS Yorum 12 imtiyazli Hizmet Anlasmalar1 kapsamindaki imtiyazli hizmet anlasmalari,

» TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat kapsaminda kiraya veren tarafindan verilen fikri miilkiyet
lisanslari,

» TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, kapsamindaki lisans anlasmalar1 gergevesinde kiraci
tarafindan elde tutulan sinema filmleri, videokasetler, oyunlar, el yazmalari, patentler ve telif haklari
gibi unsurlara iliskin haklar.

Kiralamaya konu olan varligin degerinin diisiik oldugu kiralamalar ile bir yildan kisa vadeli kiralama
islemleri yeni standardin sundugu kolaylastirici istisnai durumlar arasindadir. TRFS 16 standardi ile tiim
finansal kiralamalar bilangoda muhasebelesmektedir. Yeni standart ile isletmelerin hem finansal durum
hem de kar zarar tablolarinda degisiklikler olmaktadir. Finansal durum tablosu bakimindan daha 6nce yer
almayan faaliyet kiralamalar1 bilango dis1 olmaktan c¢ikmakta, varlik ve yiikiimliliik olarak
gosterilmektedir.

2.3 Yeni TFRS 16’nin Finansal Tablolara Etkisi

Eski sistem TMS 17’ye gore, finansal kiralamaya konu olan varlikla ve finansal kiralama s6zlesmesine ait
borglar bilangoda gosterilmekte olup; faaliyet kiralamasi sézlesmelerine ait varlik ve borglar ise bilangoya
dahil edilmemekteydi. Yeni sistem TFRS 16 bu ayrimi ortadan tiimiiyle kaldirmis olup; tek bir kiralama
modeli getirmistir. TFRS 16 modelini uygulayan isletmeler agisindan finansal tablolarina yansiyan bazi
degisiklikler ve etkileri bulunmaktadir (Deloitte, 2017; Nalbantoglu ve Biger, 2018; Karatas, 2019;
Akdogan, 2019):

» Yeni kiralama standardinin finansal tablolara etkisinin iki kiralama ayrimmi ortadan kaldirmak
oldugunu ifade etmislerdir. Uzmanlara gére, yeni standardin etkisi bilangolar ile de sinirli kalmamistir.
Yiiksek miktarlarda bilango dis1 kiralama s6zlesmeleri yapan isletmelerin s6zlesme dogasi giderlerinin
degistigini, kiralama yoluyla elde edilmis haklara iligkin amortisman ve sozlesmelere iligkin faiz
maliyetlerinin ayrisacagini belirtmislerdir. Ozetle, yeni kiralama standard sayesinde finansal tablolarin
aktif buyiiklikler, yiikiimliiliikleri, finansman giderleri, net bor¢luluk ve EBITDA artis géstermis; diger
taraftan operasyonel giderler ise diismiistiir.

» TFRS 16 standardi, faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama ayrimini tiimiiyle ortadan kaldirmistir. Bu
sayede, finansal sdzlesmede taraf olan kiraci durumundaki isletmeler agisindan pek ¢ok sayida farkli
kiralamalarin ayni ¢ati altina alinmasi ve bilancoya dahil edilmesi (kullanim hakki varliklar ve kira
yiikiimliilikleri) goérevini yiiklemektedir. Diger taraftan, sozlesmeye konu varligi kiraya veren
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isletmeler i¢inse muhasebelestirme fazla degismemis olup, faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark ise siirmektedir. Ozetle, yeni sistemin 6zellikle kirac1 durumundaki sirketler agisindan
bilango disinda takip edilen borglarin bilangoya dahil edilmesi, piyasalarda artan risk hassasiyetine
kars1 olumlu bir etki ve adim olarak degerlendirilebilir.

> Yeni standardin finansal tablolara etkisi sadece bilanco ile sinirli kalmamaktadir. Yiiksek bedellerde
bilango dis1 kiralama sozlesmeleri olan isletmeler icin, TFRS 16 isbu sozlesmelere ait giderlerin
dogasini da degistirmektedir. TFRS 16, eski TMS 17°de dikkate alinan genel dogrusal faaliyet kiralama
giderlerini baslica iki ayr1 gruba ayirmaktadir. Bu gruplar sirasiyla; kiralama yoluyla elde edilmis
haklara iliskin amortisman ve sdzlesmelere iliskin faiz maliyetleridir. Eski yontemde, normal
kosullarda kiralama siiresince anapara Odemeleri borcu azaltmakta ve faiz gideri ise bu yolla
azaltmaktaydi. Ancak, TFRS 16 ile isletmeler kiralamanin ilk yillarinda daha yiiksek faiz giderine
katlanmak durumu ile kars1 karsiya gelmistir. Amortisman ve itfa hari¢ tiim giderler tek bir gider olarak
toplanirken, amortisman ve itfa tim kiralamalarda ayr1 bir kalem olarak gosterilmektedir. Finansal
kiralamada finansman gideri olarak yazilan faiz ise tiim kiralamalarda ortak finansman gideri olarak
ayr1 gosterilmektedir. Muhasebe uygulamalar1 sonu¢ olarak nakit 6demeleri degistirmemektedir. Bu
sebeple, TFRS 16 modelinde de raporlanan nakit akis tablosunun toplami degismeden kalmaktadir.
Diger taraftan, TFRS 16, bilanco dis1 hak ve yiikiimliiliikkleri kayda aldigindan dolayi, bu degisiklik
muhtemelen nakit akis tablosunun sunumunu etkilemektedir. Ozetle, TFRS 16’nin operasyonel nakit
¢ikiglarini azaltmasi ancak finansman nakit ¢ikislarini arttirmasi beklenmektedir.

Yeni kiralama standardinin operasyonel ve ticari etkileri degerlendirildiginde asagidaki hususlar 6nem arz
etmektedir (Nalbantoglu ve Biger, 2018);

Yeni standarda hazirlik kapsaminda finans, muhasebe ve diger ilgili bolim calisanlarinin standarda
iliskin hazir hale getirilmesi,

Bilgi Teknolojileri altyapilarinin gbzden gegirilmesi,

Yeni standart kapsaminda gerekli olacak bilgilerin hazirda bulunup bulunmadiginin degerlendirilmesi,
Kiralama faaliyetlerine iligkin bilgilerin tam ve dogru olup olmadiginin degerlendirilmesi

Kiralama faaliyetlerine iliskin sirket i¢i kontrol ve onay siireglerinin incelenmesi

Kiralama siire¢ ve muhasebelestirmesine iligkin i¢ kontrollerin incelenmesi

Kiralama faaliyetlerine iliskin degisikliklerin takip edilmesi ve degerlendirilmesi.

VVVVVY V¥V

Ticari anlamda miisterilere olan olast etkileri degerlendirildiginde asagidaki hususlar yine Onem arz
etmektedir;

Finansal performans dl¢limiine iliskin etkiler

Finansal analiz ve metriklerin 6l¢iimiine (Covenants) iliskin etkiler

Yeni yapilacak kiralama kontratlarindaki madde ve sartlarin UFRS 16 standardina istinaden farkli
acilardan degerlendirilmesi

Satin alim veya kiralama stratejisine iliskin etkiler

Bor¢lanma maliyetine iliskin etkiler

2.4 TRFS 16 Muhasebelestirmesi

VV VVYYV

TFRS 16 modelinin kiralama islemlerinin mali tablolarda gosterimi ve raporlanmasina dair 6zel hiikiimler
mevcuttur. Kiraci, bilangosunda aktif boliimiinde kullanma hakkina sahip oldugu varliklara, pasif boliimde
ise bu varliklara ait yiikiimliiliiklere yer vermek ve kiralama tutarlarini gergege uygun sunum prensibine
gore rapor etmek durumundadir. Yeni sistem, kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesine dair kullanim
hakki yaklagimini1 benimsemistir. Bu yaklasima gore, kiraci isletmenin, bir yili asan siireli kiralamalar1 ayn
bicimde muhasebelestirilmelidir. Kiract igletme, kullandigi varliklardan dogan yiikiimliilikklerini mali
tablolarinda gostermelidir. Buna gore; kiraci, istisna kosullar haricinde tiim kiralama faaliyetlerini yeni
standarda gore finansal kiralama olarak muhasebelestirmeli; kiralamadan dogan varlik kullanim haklarim
ve maddi duran varliklar gibi yikimlilikleri ise diger finansal borglar olarak muhasebelestirmek
durumundadir. Bu sayede, kiraci isletme varlik ve kaynaklarin1 ¢ok daha saydam, net, acik, giivenilir ve
analize uygun sekilde sunma olanagi bulmaktadir. Ozetle, kiraci kiraladig1 varliga amortisman ayirmali ve
taksit 6demelerini bugiinkii gercek deger {izerinde hesaplamalidir. Benzer bi¢cimde, mali tabloda dipnotlar
seklinde detayli agiklamalara yer vermelidir. TFRS 16, kiraci agisindan yeni uygulamalara ve kurallara
kilavuzluk saglamaktadir. Kiraya veren kurulusun kiraladigi varhigin bedeli veya tutari, ilk
muhasebelestirmesinde bilangonun aktif ve pasifine esas temel olusturan miktardir. Kiraya veren, Kira
konusu varligin kullanimini kiraciya sunmaktadir. Ancak, 6deme yapilmamas ise, kira taksitlerinin bugiinkii
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degerine gore Ol¢limii yapilmalidir. Yeni sistemde finansal kiralama sozlesmesinde, kiraya veren
bakimindan ciddi ve degisik bir sorumluluk getirilmemistir. Varlig1 kiraya veren, kiralama islemlerini eski
sistemde oldugu gibi finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi seklinde siniflandirmaya devam etmektedir
(Parlak, 2018; Karatas, 2019).

3. SONUC ve ONERILER

Finansal bilgilerin kullanicilara sunumu finansal veya mali tablolar araciligi ile yapan muhasebe evrensel
bir bilgi aktarim sistemidir. Diinya piyasalar1 ve ilgili aktorler aralarinda etkili, ger¢ekei, gilivenilir ve analiz
edilebilir olan verileri bu mesajlasma araglari ile saglamaktadir. Bu ¢alismada, yeni Finansal Kiralama
Muhasebelestirmesi Standardi TRFS 16" 1n isletmelerin finansal tablolarina olan etkileri arastirilmagtir.

3.1 Sonug¢

Finansal Kiralama Modeli Tirkiye’de ilk kez uygulamaya girdigi 1985 yilinda bu yana ciddi degisimlere
ugramistir. Yapilan degisimler esas itibariyle gelistirme ve iyilestirme kapsamli olup, diinya {ilkeleri ile
artan ekonomik iligkiler kaynaklidir. Kiiresellesen diinya ekonomisi ve iliskileri pek ¢ok konuda oldugu
gibi, muhasebelestirme ve mali raporlama alaninda da miisterek bir dile gegilmesi gerekli kilmistir. Bu
noktadan hareketle, Tiirkiye, finansal kiralamalarla ilgili kullanimda tuttugu Tiirkiye Muhasebe Standardi
17’yi 01 Ocak 2019 tarihi itibariyle yuriirlikten kaldirmis ve yeni bir model olan TRFS 16’ya gecis
yapmistir.

TFRS 16 yaklasimina genel bakildiginda, ilk olarak; faaliyet veya finansal kiralama ayirimini kaldirmis ve
finansal kiralama s6zlesmesine ait kiralanan varliklarin timiinii finansal durum tablosuna varlik olarak
dahil etmistir. Ayn1 zamanda, kira tutarlarinin gecerli tarihteki reel degerlerinin de yiikiimliilikk olarak mali
tablolarda gosterilmesini saglamistir. Bu yoniiyle, TRFS 16’nin finansal tablolar1 kullanacak taraflara daha
gergek ev giivenilir veriler sundugunu sOylemek yanlhis bir ifade olmayacaktir. Bu sayede, ilgili
muhasebelestirme sistemine gore hareket etmesi gereken Ozellikle kiracilarin gercek performans
durumlarin1 gérmek, gelecek Ongoriisii yapabilmek ve yurtici veya yurtdisi kiralamalarda hassasiyeti
yiiksek kararlar almak miimkiin olmustur.

TRFS 16 ile kiraci taraf sézlesme kapsaminda kiraladigi varligin kullanim1 hakkini dogrudan elde etmistir.
Muhasebelestirme agisindan, yeni model kiraci tarafa bazi ek yiikiimliiliikkler getirmis, tek diize bir
muhasebe modeline gegirmis, kiralama islemlerini bilangoya aldirmig ve kullanim hakki ile Kiralama
borcunu muhasebelestirmistir. TRFS 16, kiraya veren tarafin ikili muhasebe modelini ya da bir diger
ifadeyle finansal kiralama ve faaliyet kiralama ayrimimi korumustur. TRFS 16 yaklasimi ise, finansal
kiralamada bazi kolaylastirict uygulamalar hayata gegirilmistir. Ornegin, bir y1l ya da daha kisa siireli
kiralamalar, diistik degerli kiralamalar ve benzer Ozellikteki kiralamalarin portfoy olarak
muhasebelestirilmesidir. Ozetle, TRFS 16, finansal kiralamalarmn ¢ok daha seffaf muhasebelestirilmesi icin
gerekli olan ortam1 sunmustur. Isletmelerin, bilango disinda tuttuklar1 mali risklerinin (finansal kiralamalar
kaynakli) bilangoya dahil edilmesi tasidiklar1 daha fazla risklerin piyasalar ile gercekci paylasiimasini
saglamistir.

= @

Kar veya Bilanco Rasyo
zarar tablosu

EBITDA Toplam varliklar Kaldirag

‘ Hisse Bagina  Net Faiz kargilama
Kazang (ilk varhklar ) )
yillarda) Aktif devir hizi

Sekil 1: TRFS 16’nin Finansal Rasyolara Etkileri (Karatag, 2019: s. 137)

Yeni finansal kiralama muhasebelestirme modeli TRFS 16’nin baz1 kiilfetleri de beraberinde getirdigi
goriilmiistiir. Bunlar arasinda, isletmelerin kiralamanin ilk yillarinda daha yiiksek faiz giderine katlanmak
durumu ile karsilagmalari, operasyonel nakit ¢ikiglarimin azalmasi ve finansman nakit ¢ikislarinin artisi
sayilabilmektedir. Bir diger ifadeyle, faaliyetlerini finansal kiralama yontemiyle devam ettiren isletmelerin
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raporladiklar tiim varlik ve sorumluluklar1 da dogal olarak yiikselmistir. Kiraci taraf agisindan yapilan tiim
kiralamalarin bilangoya dahil edilmesi, kira 6demelerinin faiz ve amortisman olarak raporlanmasi sebebiyle
isletmelerin gelir tablolarinda EBITDA (FAVOK), bilancolarinda toplam varliklar1 ve rasyolarinda ise
bor¢/6z kaynak oranlar1 artarken; gelir tablolarinda hisse bagina kar/zarar ilk yillarda azalacak,
bilangolarinda net varliklar diisecek ve rasyolarinda ise faiz karsilama aktif devir hiz1 inecektir (Sekil 1).

Sonug olarak, yeni finansal kiralama muhasebelestirme standardi TRFS 16’nin 6zellikle kiract isletmeler
acisindan finansal raporlara ve tablolara bazi olumlu ve olumsuz etkileri oldugu goriilmiistiir.

3.2 Oneriler
Bu ¢alisma sonucunda elde ettigimiz bulgulara gore onerilerimizi asagida siralanmigtir:
> Isletmeler, yeni finansal kiralama modelini anlamali ve isletmelerine olas1 etkilerini kavramalidir,

> Isletmelerin, yeni sisteme gore finansal performans olgiimii ve sunumunu KPI’lara dikkat ederek
diizenlemelidir,

> Isletmeler, finansal kiralama sdzlesmelerinin envanter calismalarini yeniden degerlendirmelidir,

A\

Finansal analizleri ve 6l¢iim metriklerini degistirmelidir.

» Finansal Kiralama Raporlamalarinin giincellenmesi ve hatasiz yapilmasi i¢in organizasyonlarinda veri
takibi ve kontroliinden sorumlu birimlerde gerekli yapilandirma ¢aligmalarin1 tamamlanmalidir,

» Mali siireglerin etkin, giincel ve sorunsuz isletilmesi i¢in otomasyona veya yazilim tabanli veri toplama
ve izleme programlarina gecmelidir,

» Yeni modelin yarattii vergi etkilerine dikkat etmeli ve gozden gecirmeleri sik ve diizgiin yapacak
tedbirler almali; bu sayede isletme performansini dogru izlemelidir.

» Yeni modele gore, finansal kiralama islemlerinin eksiksiz ve dogru yapilmast igin ilgili birimlerinden
gerekli yapilandirmaya gitmelidir.

» TRFS 16 modelinden finansal kiralamanin siklikla yapildigi sektdrler bulunmaktadir. Ozellikle,
havayolu tagimacilii, perakende, iletisim ve haberlesme, turizm ve lojistik alanlarinda faaliyet
gosteren kuruluglarin TRFS 16’nin sebep oldugu etkilerinden finansal raporlamalarinda kagimmalari
miimkiin degildir. Bu sebeple, ozellikle EBITDA (FAVOK) iizerindeki etkilerinin isletme
dinamiklerine tesirlerinin iyi analiz edilmesi 6nemlidir.
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