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OZET

Bu ¢alismada, Tiirkiye’nin 1990-2018 zaman araligi yillik
verilerle toplam vergi gelirleri, dogrudan yabanci
yatirimlari, hiikkiimet harcamalar1 ve enflasyonun ekonomik
bliyime iizerindeki nedensel etkisi  arastirilmustir.
Degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varlig1 da
ARDL sinir testi yaklagimi kullanilarak analiz edilmistir.
Degiskenler arasi kisa ve uzun donem nedensellik sinamasi
da Toda-Yamamoto yaklagimiyla test edilmistir. ARDL sinir
testinde analizine gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin mevcut oldugu gézlemlenmistir. Toda-Yamamoto
nedenselik yaklasimina gore, toplam vergi gelirlerinden
biiyiimeye dogru ve biiylimeden toplam vergi gelirlerine
dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Elde
edilen sonuglar, Tiirkiye ekonomisinde ele alinan dénemde
teorik beklentilerin aksine ekonomik bilyiime ile toplam
vergi gelirleri arasinda anlamli bir nedensellik iligkisinin
olmadigin1 gostermektedir. Sonug olarak caligmada, vergi
gelirlerinden ekonomik biiyiimeye yonelik uzun dénemde
nedensel iligkiye dair giiglii kanitlar tespit edilemese de kisa
donemde iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisinin
oldugu tespit edilmistir. Biitce aciklarindan muzdarip olan
ve net bor¢lu durumundaki Tirkiye ekonomisinde politika
yapicilar, vergilendirmeden elde edilen geliri artirmak ve
bdylece ekonomik biiylimeyi saglamak i¢in vergi kapsamini
gelistiren politikalar uygulayabilir. Ek olarak, analizlerde
dogrudan yabanci yatirimlarin kisa ve uzun donemde
ekonomik biiylime {izerinde pozitif ve anlamli bir etkisinin
tespit edilmesine bagli olarak, yabanci yatirimcilart
Tirkiye’de yatiim yapmalart yoniinde tesvik edici
vergilendirme politikalarinin uygulanmas1 da ekonomik
biiyiime i¢in énemli oldugu sonucuna ulagilabilir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Vergi Gelirleri,
ARDL Sinir Testi,

ABSTRACT

In this study, using the data of Turkey for the period of 1990-
2018, the total tax revenues, foreign direct investment,
government spending and inflation causal effect on
economic growth have been investigated The existence of a
long-term relationship between the variables was analyzed
using the ARDL boundary test approach. Short and long
term causality test between variables was also tested with the
Toda-Yamamoto approach. According to ARDL bound test
analysis, a cointegration relationship is found between
variables. According to the results obtained with the Toda-
Yamamoto approach, it did not detect a causal relationship
from total tax revenues to growth and from growth to total
tax revenues. The results, in contrast to theoretical
expectations, indicating that no significant causal
relationship between economic growth and the total tax
revenues in Turkey. In conclusion, although strong evidence
of causal relationship in the long run for economic growth
from tax revenues can not be determined, there is a
cointegration relationship between the two variables in the
short run. Turkey's economy is suffering from budget deficit
and the debt. In such an economy, policy makers can
implement tax-enhancing policies to increase revenue from
taxation and thus achieve economic growth. In addition, in
the analysis, a positive-significant effect of foreign direct
investments on economic growth in the short and long term
was determined. Accordingly, the implementation of
taxation policy to encourage foreign investors to invest in
Turkey is also important for economic growth.

Key Words: Economic Growth, Tax Revenues ARDL
Bound Test
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1. GIRIS

Tiirkiye’nin biiylime ve kalkinma politikalarinda 1980’lerin basinda makas degisikligi yasanmis ve ithal
ikameci-korumaci sanayilesme ile biiyiime politikalarinin yerini diga agilma politikalar1 almistir. Bu makas
degisikligi ile birlikte uluslararas: ticaret ve serbest piyasa ekonomisini oniindeki engeller kaldirilmistir.
Diinya ekonomisine eklemlenme ¢abalarinin yogun oldugu bu doénemle birlikte mal ve finans piyasalarinin
da giiglendirildigi ekonomik biiylime modeli benimsemistir (Boratav, 2012).  Bu modelde, talebi ve
ihracati artiran, 6zel sektorii tesvik eden ve fiyatlar genel seviyesini makul diizeylerde tutan politikalara
oncelik verilerek serbest piyasalarda kabul edilebilir bir duruma gelme hedeflenmistir (Tokgoz, 2011).
Hedeflerin gergeklestirilmesinde ve istikrarli bilylimenin saglanmasinda para ve maliye politikalarina
atfedilen 6nem de boylelikle artmistir. Serbestiyetin dncelendigi bu diizlemde politika yapici ve uygulayici
olan hiikiimetlerin piyasa kosullarma miidahaleci roliinden ziyade katalizor rolii 6ne ¢ikmaktadir. istikrarl
biiylimenin hedeflendigi bir siiregte harcama, gelir ve borg politikalar1 hiikiimetlerin 6nemli maliye politika

araglar1 olmustur (Paksoy & Bakan, 2010). Bu basat politikalar igerinde gelir politikasi, vergi gelirleri
baglaminda degerlendirilmesi 6nem kazanmaktadir.

Vergi gelirleri politikasi, bir iilkenin ekonomik biiylimesini ve kiiresel rekabet giiciinii siirdiirmesi ve
giiclendirmesi icin ekonomik politikalarin gerekli bir bileseni olarak gériilebilir. Ulkelere istikrarli ve
ongoriilebilir bir mali ortam saglar; boylece sosyal ve fiziksel altyapi ihtiyaglarini finanse etmek igin fon
biriktirebilme yetenegine katkida bulunur. Ekonomik biiyiime ile birlikte, etkili vergi politikalari,
hiikiimetlerin vatandaglarina karsi hesap verebilirligini tesvik ederek uzun vadeli yardima bagimlilig
azaltir ve iyi yonetisimi saglar (Romer & Romer, 2010). Teknolojik uzmanlagmanin ve sermayenin asiri
hareketli oldugu giinlimiizde, ekonomik biiyiimeyi en iist diizeye ¢ikarmak i¢in gerekli unsurlar olan
sermaye ve teknolojiyi ¢ekmek igin vergi yapisinin rekabet¢i olmasi zorunludur.

Toplam vergi gelirleri (TVG), ekonomik biiyiime (Y), dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY), hikiimet
harcamalar1 (HAR) enflasyon (ENF) arasindaki esbiitiinlesme iliskisini aragtirmayi amaglamaktadir. Bu
calismada, Tiirkiye’nin 1990-2018 zaman araligi yillik verileriyle TVG, Y, HAR, DYY ve ENF
degiskenleri arasinda uzun donemli bir iliskinin varligi, ARDL Sinir Testi yaklagimi kullanilarak analiz
edilmekte ve seriler arasindaki kisa donem dinamikleri arastirilmaktadir. Calismanin amaci dogrultusunda,
giris sonrasinda, teorik cerceve, ilgili literatiir, yontem ve model sunulmakta; degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin tespitine iliskin ARDL test bulgulari ile kisa ve uzun dénemli analiz sonuglari ve
Toda-Yamamoto nedensellik test bulgular1 yorumlanmaktadir.

2. TEORIK CERCEVE

Sosyal refah ve ekonomik biiytime igin vergi gelirlerinin maksimize edildigi optimum vergilendirme orani
arayisi, ¢esitli teorilerin 6zii olmustur. Adam Smith vergilendirmeyi hiikiimeti siirdiirmenin bir yolu olarak
gOrmiistiir. Ricardo, iiretim faktorlerinin bir pargasi olarak hiikiimet faaliyetlerini finanse etmek igin gerekli
olan sermaye vergisi baglaminda olguyu gerekcelendirmistir. Vergilendirme islevi, ulusal geliri yeniden
dagitmak i¢in bir mekanizma saglar. Katalitik roliinde, etkin talebin degerini artirmak, yatirimi tesvik
etmek ve eckonomik kalkinmayi saglamak icin vergilendirme uygulanir. Kamu sektorii islevleri ve
maliyesinin farkli hiikiimet kademeleri arasinda boliinmesi ile ilgilenen ademi merkeziyetcilik teoremini
igeren vergilendirme kavraminin altini ¢izen birgok teori vardir (Ozo-Eson, 2005).

Vergilemenin ekonomik biiyiimeyi etkilemedeki rolii sadece politika yapicilar, vergi uzmanlari ve
yoneticiler i¢in biiyiik bir endise kaynagi olmakla kalmaz, ayn1 zamanda akademisyenler ve arastirmacilar
i¢in de uzun siiredir ilgi ¢ekmektedir. Solow (1956) ve Swan'in (1956) neoklasik biiyiime modeli, istikrarl
devlet biiylimesinin vergi politikasindan etkilenmedigini (yani vergi politikasinin uzun vadeli ekonomik
bliyiime tizerinde hicbir etkisi olmadigini) gostermektedir. Fakat Romer (1990) onciiliigiindeki
i¢csel(endojen) biiylime teorileri, hiikkiimet harcamalarinin ve vergi politikalarinin uzun vadeli veya kalict
biiyiime etkilerine sahip olabilecegi bilyiime modelleri iiretmistir (Yanpar, 2007).

Vergilemenin ekonomik biiyiime {izerindeki kesin etkisi politika yapiminda ¢ok dnemli olmakla birlikte, bu
iki makroekonomik degisken arasindaki nedensel baglantilarin dogasi da ayni derecede Onemlidir.
Vergilemeden ekonomik biiyiimeye nedensel bir akis varsa, bu durum politika yapicilarin vergilendirmeye
ekonomik faaliyetleri etkilemek ic¢in bir mali politika araci olarak giivenebileceklerini gosterecektir.
Gergekten de, Keynesyen teorilerin politika g¢ikarimlart budur (Keynes, 2008). Bununla birlikte,
vergilendirme ile ekonomik biiyiime arasinda - uzun vadede Klasik biiyiime teorilerinin ima edilen politika
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sonucglar1 olan - nedensel bir akis yoksa, o zaman bir maliye politikasi olarak vergilendirme etkisiz
olacaktir. Vergilendirme ile ekonomik biiylime arasindaki nedensel akisin bu énemine ragmen, literatiir bu
konuda ¢ok ihtiyath kalmistir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye’deki vergilendirme ve ekonomik biiylime arasindaki
nedensel baglantilarin dogasin1 arastirarak bu ihtiyatli alan1 doldurmaya calisilacaktir. Bu anlamda, i.
Tirkiye gibi gelismekte olan bir iilke icin vergilendirme ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel
baglantilar1 arastirmasi ve ii.iki olgu arasindaki “etki” iliskisinden ziyade “nedensel akis”mn belirlenmesini
amaclamas1 baglaminda ¢alismanin 6nemli oldugu diisliniilmektedir. Boyle bir paradigmaninn izlenmesi,
ozellikle gelismekte olan iilkelerde politika yapmay1 gelistirecektir.

3. ILISKILi LITERATUR

Literatiirdeki teorik bulgular, vergilemenin ekonomik biiyiime iizerinde hem olumsuz hem de olumlu
etkileri olabilecegini gostermektedir. Olumsuz etki, secimlerdeki carpikliklardan ve vergilere 6zgii
caydirici faktorlerin etkilerinden kaynaklanmaktadir (Easterly & Rebelo, 1993). Olumlu etki dolayli olarak
vergilendirmeyle finanse edilen harcamalardan kaynaklanmaktadir (Engen & Skinner, 1996).Dolayisiyla,
teoride vergilemenin ekonomik biiyiimedeki rolii iizerinde kesin bir kaniya varilamamigtir. Vergilendirme

biiylime baglantilarinin dogasini arastirmanin agik yolu teoriyi veriler ile ampirik sinanmasidir (Myles,
2009).

Engen ve Skinner (1996), vergi politikalarinin uzun vadede siddetli olmayan (moderate) diizeylerde
ekonomik biliylimeyi etkiledigini gostermistir. Ancak biiylik olayan bu etkinin bile yasam standartlar
lizerinde biiylik kiimiilatif bir etki yaratabilecegini aktarmiglardir. Anastassiou ve Dritsaki'nin (2005)
caligmalarinda Yunanistan ekonomisi i¢in 1965-2002 déneminde ekonomik biiyiime ve vergi geliri
arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Bulgularina gdre; uzun vadede toplam vergi gelirleri, marjinal dogrudan
vergi oranlari, tasarruf gelir orani ve ekonomik biiylime arasinda iligkiler bulunmaktadir. Kisa vadede,
toplam vergi gelirleri ile marjinal dogrudan vergi oranindan ekonomik biiylimeye kadar tek yonli nedensel
bir iligski oldugunu bildirmislerdir.

Lee ve Gordon (2005), ¢alismalarinda kurumlar vergisi ile emek iizerinden alinan vergi oranlarinin ayri
ayr1 ekonomik biiyiime lizerinde etkilerini arastirmiglardir. Kurumlar vergisi oraninin ekonomik biiylime ile
negatif iliski iginde oldugunu ve 1970-1997 yillan arasinda 70 iilkenin 27 yillik veri setini analiz ederek
emegin geliri (manpower income) ile iligkili vergi oram1 ve ekonomik biiyiime arasinda hicbir iligki
olmadigini gostermistir.

Atems (2015), ABD’nin 1965-2005 dénemi igin vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime iliskisini mekansal
Durbin modeli ile analiz etmistir. Analiz bulgularina gére, vergilerin ekonomik biiyiime iizerinde hem kisa
hem de uzun vadede olumsuz ve mekansal olarak yayilma etkilerine sahip oldugunu kanitlamistir.

Stoilova (2017), 28 AB f{iyesi iilkeleri i¢in 1996-2013 donemini kapsayan yillik verilerle vergi yapisinin
ekonomik bilylime iizerindeki etkisini panel veriyle analiz etmistir. Analiz bulgularina gore, iiretim ve
ithalat vergilerinin biiyiimeye katkisinin pozitif, katma deger vergisinin ise negatif etkiledigi tespit
edilmistir.

Literatiirde Tiirkiye 6zelinde yapilan ¢caligmalar da mevcuttur. Vergi geliri ile ekonomik biiylime arasindaki
iligki Durkaya ve Ceylan (2006) tarafindan arastirilmis ve dogrudan ve dolayl vergi gelirleri ile ekonomik
biiylime arasindaki uzun vadeli iligkileri arastirmak igin Engle-Granger ortak entegrasyon testini
kullanmiglardir. 1980-2004 yillar1 arasinda dogrudan ve dolayh vergi gelirleri ile biiylime arasindaki kisa
vadeli iligkileri incelemek i¢in vektor hata diizeltme modeli (VECM) ve Granger nedensellik testi
kullanilmistir. Bulgular, dogrudan vergi ve biiyiime arasinda nedensel bir iliski oldugunu gostermektedir.
Temiz (2008), 1960-2006 yillarinda kamu vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
aragtirmistir. Calismasinda, uzun vadeli iligkileri arastirmak igin Johansen koentegrasyon testini ve kisa
vadeli iliskileri aramak i¢cin VECM'yi kullanmistir. Bulgular, toplam vergi geliri ile ekonomik biiyiime
arasinda iki yonlii nedensel iligki oldugunu gostermektedir. Benzer sonuglara Ac¢ikgdz (2008) de, vergi
tirleri ve ekonomik biiyiime arasindaki nedensel iliskileri belirlemek i¢in nedensellik ve etki-tepki
analizlerini kullanarak ulagmistir.

Mucuk ve Alptekin (2008), 1975-2006 donemi i¢in vergi tiirleri ile ekonomik biiylime arasindaki gecici
iliskiyi aragtirmak amaciyla VAR analizini uygulamistir. Aralarindaki iligkinin uzun vadede uyumlu
oldugunu; Granger nedensellik testi ile de kisa vadede dogrudan vergi gelirinden ekonomik biiylimeye tek
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yonlii bir iliski oldugunu tespit etmisleridir

Mangir ve Ertugrul (2011), Tiirkiye i¢in 1988-2011 zaman aralig1 icin vergi yiikii ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi ARDL Sinir testi yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz bulgularina gére, uzun ve kisa ve
donemde degiskenler arasinda negatif bir iliski oldugu belirlenmistir.

Literatiirde vergi gelirleri ile biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen diger bazi calismalara iliskin bilgiler
Tablo-1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Vergi Gelirleri ve Biiyiime Arasindaki iliskiyi inceleyen Baz1 Caligmalar
Yazar(lar) Ulke(ler) Yintem Sonug
Romer ve Romer (2010) ABD(1947-2007) Cok degikenli analiz Negatif iligski
Greenidge ve Drakes (2009) Barbados (1960-2005 ARDL Sinir Testi; VEC Negatif iligki
Karras ve Furceri (2009) OECD Ulkeleri (1965-2003) Panel Analiz Negatif iligki
Dackehag ve Hansson (2012) 355897211;31%3 En zengin 25
Worlu ve NKkoro (2012) Nijerya (1980-2010) iki Asamali En Kiigiik Kareler iliski yok
Koch vd (2005) Giiney Afrika (1960-2002) Ug Asamali En Kiigiik Kareler Pozitif iliski
Kog (2017) Tiirkiye (1980-2017) VEC Pozitif iliski
Polat (2019) Tiirkiye (1960-2018) CCR (Canonical Cointegration Regression Pozitif iligki
Demir ve Sever (2017) OECD Ulkeleri (1980-2014) Panel Analiz Negatif iligki

4. VERi MODEL VE METODOLOJI
4.1. Veri

Bu calisma Tirkiye icin yapilmig olup, 1990-2018 doénemini kapsamaktadir. Calismanin amaci
dogrultusunda analizde kullanilan degiskenler ile veri kaynaklari, Tablo-2’de gosterilmektedir.

Panel Analiz Negatif iligki

Tablo 2. Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Simge Kaynak

Ekonomik Biiyiime (%) Y WB

Dogrudan Yabanci Yatirimlar DYY UNCTAD

Toplam Vergi Gelirleri TVG GIB

Kamu Harcamalarinm GSYIH’a oram (%) HAR TUIK

Enflasyon (%) ENF TUIK
Not: WB: The World Bank, UNCTAD: United Nations Conference on Trade and Development, TUIK: Tiirkiye
Istatistik Kurumu, GiB: Gelir idaresi Bagkanlig1.

4.2. Model ve Metodoloji

Solow (1956) ve Swan'm (1956) neoklasik biiyiime modeli, ekonomik biiylime ve vergi geliri arasindaki
temel teorik iligkiyi ortaya koymustur. Bu model sdyle ifade edilmektedir;

Yo = f(Ke, Le) Q)

Denklem 1’de (Y;); ekonomideki toplam ¢iktiy1, (K;); sermaye ve (L;) ise emek kombinasyonunu ifade
etmektedir.

Solow (1956), toplam ¢ikt1 diizeyindeki emek ve sermaye oranini belirledikten sonra, ¢iktinin geri kalan
kismmin toplam faktér verimliligini (TFV) meydana getiren/katki saglayan degiskenler tarafindan
belirlendigini aktarmistir. Dolayisiyla, Solow’un biiylime muhasebe gergevesine gore, bir ekonominin
toplam tretimindeki biiyiime, emek, sermaye ve TFV'deki biiyiimeye baglanir. TFV biiyiimesi, iiretken
verimliligin artisin1 da simgeleyen bu neoklasik biiylime modelinde dissal teknolojik ilerlemenin etkisi
olarak kabul edilir. Ciktidaki TFV'yi hesaba katmak icin denklem 1 su sekilde yeniden ifade edilir;

Yo = f(Ke LeAr) )
Denklem 2’nin Cobb-Douglas formunda gosterimi:

Y, = AKZ 1P 3)
Denklem 3’teki a ve f sermaye ve emegin paylarim gostermektedir.

Bu ¢alismada temel neoklasik Solow bilyiime modelini benimsemistir. Ancak teknoloji verimliliginin (At)
zamanla gelismesine izin verildigi i¢in bu modelden ayrilmaktadir.
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Ekonomik biiyiime konusundaki literatiir incelendiginde denklem 2’deki TFV'yi (At) etkileyebilecek gok
sayida degisken oldugu goriilmektedir. Mansouri (2005) ve Oteng-Abayie ve Frimpong (2006)’e gore, At
icin asagidaki esitlik yazilir;

A, = f(TVG,, DYY, HAR,, ENF,) = TVG *DYY 2 HAR>* ENF?*

Yukaridaki esitlikte TVG; toplam vergi gelirlerini, DYY; dogrudan yabanci yatirimlari, HAR; hiikiimet
harcamalarin1 ve ENF de enflasyon oranini temsil etmektedir.

At icin yazilan esitligi denklem 2’de yerine yazarak dogal logaritmasinin alinmasiyla model
olusturulmustur;

Y, = v+ alnK; + finL; + 6, InTVG, + 5,InDYY; + 63InHAR; + §4,InENF; + ¢
(4)

Toplam vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin analizinde ARDL Sinir
Testi yaklagimi kullanilmigtir. ARDL esbiitlinlesme yaklasimi ilk olarak Pesaran ve Shin (1998) tarafindan
ortaya atilmis ve daha sonra Pesaran vd. (2001)’nin katkilar1 olmustur. ARDL esbiitiinlesme yaklagiminin
diger esbiitiinlesme yontemlerine kiyasla bir ¢ok avantaji vardir.  Birincisi, diger esbiitiinlesme
tekniklerinin aksine, ARDL, incelenen tiim degiskenlerin ayni duraganlik derecesine sahip olmasi gerektigi
konusunda kisitlayict bir varsayim getirmez. Bagka bir ifadeyle, ARDL yaklagimi, degiskenlerin birinci
farkta [I(1)] veya diizeyde [I(0)] olmasma bakilmaksizin uygulanabilir. ikincisi, diger esbiitiinlesme
teknikleri 6rneklem boyutuna duyarli olmasina karsin ARDL’de 6rneklem boyutu kiigiik olsa bile bu test
yaklasimi uygulanabilir. Ucgiinciisii, ARDL yaklasimi, degiskenlerin farkli optimal gecikmelere sahip
olmasina izin verirken, geleneksel esbiitiinlesme yaklasimlarinda ise bu imkansizdir. Son olarak, ARDL
yaklagiminda tek bir indirgenmis form denklemi kullanilirken, geleneksel esbiitiinlesme yaklagimlari sistem
denklemleri baglaminda uzun donemli iligkileri tahmin eder.

Analizde kullanilacak denklem 4’iin ARDL versiyonu asagidaki gibidir;

n
AY, = Co+ ) Foib¥,y

=1

n n n n
+ Z By AlnK,_; + Z By ALy + Z Ba AINTVG,_; + Z Bs AlnDYY,_,
i=0 i=0 i=0 i=0

n n

+ Z BaiMNHAR,_; + Z B AIENF,_; + 8oY,_1 + 8, Ky + 8ylnLe_y
i=0 i=0

+ 63InTVG_1 + 84InDYY,_q + 65InHAR;_1 + 86INENF;_1 + 14t

®)

Denklem 4°te A; fark islemini, n; gecikme sayisini, &;, 8,, O3, 04, 05, O ise ortak anlamlilik
katsayilarim gostermektedir. Katsayilar1 test etmek i¢gin alt ve {ist sinir1 belirleyen F- istatistii degerinin
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Bu dogrultuda, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadig1
yoniindeki bos hipotez Hy: 8y = 8, =8,, =083= 64 = 65 = &g = 0, alternatif hipoteze kars1 Hy: 6y # 61 #
0y #* O3 # 64 # 05 # 6 # 0 sinanmaktadir. Modelin tahmin asamasinda optimum gecikme uzunluklari
Schwarz bilgi kriteri (SIC) araciligiyla tespit edilmistir.

Degiskenler arasi kisa ve uzun donem nedensellik iligkisi Toda-Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen
nedensellik testi ile incelenmistir. Gelistirilen Toda-Yamamoto yonteminde, geleneksel nedensellik
testlerin aksine duragan olmayan serilerin ayni derecen duragan olmasi ve serilerin esbiitiinlesik olma sarti
aranmamaktadir (Caliskan, vd,. 2017).

Toda-Yamamoto nedensellik testinin temelini VAR modelleri olusturmaktadir. Dolayisiyla bu teste VAR
modelinin tahmini gerekli kilmaktadir. VAR modeli tahmininden dnce modelin optimal gecikme uzunlugu
(k) ve serilerin en biiyiik duraganlik derecesi (d,,4y) belirlenmelidir. Bu amagla tahmin edilecek (k+d,,qx)
boyutlu VAR modellerinin genel gosterimi denklem 6 ve denklem 7°de sunulmustur;
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dmax dmax

Yt_w+zallXt l+ZﬁllYt i+ Z 811Yt it Z BllYt 1+€1t(6)

j=m+1 j=m+1

dmax dmax

Xt_a+za21Xt 1+ZBZLYIE l+ Z 621Yt l+ Z 921Yt l+€2t(7)

j=m+1 j=m+1

Denklem 6 ve 7’de k; optimal gecikme uzunlugunu, d,,,, ise en biiyiik biitiinlesme derecesini temsil
etmektedir. Hata terimlerinin, & ; ve &, ¢, ortalamalarmin sifir ve kovaryans matrislerinin de sabit oldugu
varsayllmaktadir. Degiskenler arasi nedensellige iliskin hipotezler, Hy: a1 ; =0 ve Hy: a,; = 0, WALD-test

istatisigine gore test edilir. Hesaplanan test istatistikleri tablo degerinden biiyiik olmas1 durumda hipotezler
reddedillir (Gazel, 2017).

5. AMPIRIK ANALiZ SONUCLARI
5.1. Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenlerin duraganlik siamasi Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok
testleriyle yapilmigtir. Birim kok test sonuglar1 Tablo-3’te gosterilmektedir.

Tablo 3. Birim Kok Test Sonuglari
ADF Testi PP Testi
Sabit Sabit-Trendli Sabit Sabit-Trendli
Y -5.6186*** -5.6857*** -5.7197*** -8.4987***
InK -1.6905 -2.3569 -1.6905 -2.3569
InL -1.4714 -0.1634 -1.5658 -0.0711
INTVG -3.4714** -3.8921** -6.1592*** -1.4933
InDYY -1.0922 -2.0042 -1.0082 -2.0807
InHAR -3.1730** -2.1675 -3.0906** -2.1767
INENF -1.1695 -1.0009 -1.1465 -1.1534
Birinci Fark

AY -9.1513*** -8.9386*** -18.7557*** -18.1793***
AlnK -5.6261*** -5.5513*** -5.6261*** -5.5513***
AlnL -4.2061*** -5.3243*** -4.2010*** -5.3243***
AInTVG -1.0785 -2.2267 -0.9157 -2.1000
AlnDYY -5.2922*** -5.1953*** -5.3000*** -5.1996***
AlnHAR -4.7736%** -4.9206*** -4, 7732%** -4.9206***
AInENF -5.7764*** -5.8354*** -5.7720%** -5.8325***
Not: *, #* *** girasiyla %10, %5 ve %! diizeyinde istatistiki olarak anlamlilig1 ifade etmektedir.

Serilerin duraganlik sinamasinin yapildigi test sonuglarina gére INTVG serisi digindaki tiim seriler giiglii bir
anlamlilik diizeyinde (%1) birinci farkta duragan olduklari, InTVG serisinin ise ikinci farkta duragan
oldugu sonucuna ulagilmustir.

5.2. ARDL Simir Testi Sonuglari

Caligmada seriler arasinda uzun doénemli bir iliskiyi tespit etmek icin ARDL Smir Testi yontemi
kullanilmistir. Tablo-4’te sinir testi sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 4. ARDL Sinir Test Sonuglari
Tahmin Edilen Model Optimum Gecikme Uzunlugu F-istatistigi
Y, = f(Ky L, Ap) (1,1,2,2,0,0,0) 8.8052***
Kritik Degerer 1(0) 1(1)
%1 2.88 3.99
%5 2.27 3.28
%10 1.99 2.94

Tablo-4’te gosterilen bulgulara gore, hesaplanan F- istatistik degerinin %35 anlamlilik diizeyi iist sinirmin
iizerinde oldugu goriilmektedir. Bu nedenle seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin var oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.
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Seriler arasinda esbiitlinlesme iliskisi tespit edildikten sonra, serilere ait kisa ve uzun doénemli
parametrelerinin elde edilmesine gegilir. Parametrelerin elde edilmesinden 6nce ise modelin giivenilirlik
simamasint i¢in diagnostik testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Dianostik testlerinden Breusch - Godfrey
LM testi (BGLM) modelde otokorelasyon sorunun tespitinde; ARCH testi (ARCH), hata terimlerinin sabit
varyans varsayimmm sagladig1 tespitinde; Jarque-Bera testi (NORMALITE), hata terimlerinin normal
dagilima sahip oldugunun tespitinde; Ramsey testi (RAMSEY), dogru fonksiyonel formun tespitinde
kullanilmistir. Bu amagla yapilan test sonuglari Tablo-5’te goriilmektedir.

Tablo 5. Kisa ve Uzun Dénem Katsay1 Tahminleri
Degisken Katsay1 t-istatistigi
Uzun Dénem
Sabit -41.3137 -0.5881
InK -9.7403 -0.6276
InL 16.1790 1.0524
InNTVG 0.3449 0.2652
InDYY 3.1806* 2.0785
InHAR -5.3910 -0.4701
INENF -3.7703 -1.6245
Kisa Dénem
AlnK 32.5588*** 4.9201
AlnL -17.6598 -0.7573
AlnTVG 11.3148** 2.2676
AlnDYY 3.1082*** 3.4312
AlnHAR -4.7662 -0.8096
AInENF -3.4256** -2.4895
ECT(-1) -1.0185*** -9.7235
Diagnostik testler

F-istatistigi Olasilik
PGLM 0.6288 0.4420
ARCH 0.3219 0.5757
NORMALITE 0.5507 0.7592
RAMSEY 2.061555 0.1747
CUSUM Istikrarl
CUSUMQ Istikrarlt
Not: *, %10; **, %5 ve *** ise %1 anlamlilik diizeyini temsil etmektedir. Varsayim testerinin uygulanmasinda F-
istatistikleri kullanilmistir.

Tablo-5te gosterilen uzun dénemli katsayilara bakildiginda, dogrudan yabanci yatirimlari temsil eden
DYY degiskeninin katsayisi disindakilerin anlamsiz oldugu sonucuna varilmisir. DYY ise uzun dénemde
bliylime tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu goriilmektedir. Kisa dénem katsay1 sonuglarina bakildiginda
ise sabit sermaye olusumlarinin, toplam vergi gelirlerinin ve dogrudan yabanci yatirimlarin biiylime
iizerinde pozitif, enflasyonun ise negatif ve anlaml bir etkisinin oldugu tespit edilmistir. ARDL sonuglari
baglaminda, neoklasik biiylime modelini temel alindigi bu ¢alismada model igerisinde yer alan toplam
faktor verimliligini (4,) meydana getiren TVG, toplam vergi gelirlerini; DYY, dogrudan yabanci yatirimlari
ve ENF, enflasyon oranini degiskenlerinin kisa donemde biiylime iizerinde etkisinin oldugu tespit
edilmistir. Caligmada spesifik olarak aragtirilan toplam vergi gelirlerinin biiylime iizerindeki etkisinin de
kisa donemde pozitif ve anlamli oldugu sonucuna ulagilmustir.

Banerjee vd.’ne (1998) gore ECT(-1) katsayisinin isaretinin negatif ve istatistiki olarak anlamli ¢ikmasi,
tahmin edilen uzun doénemli iliskinin istikrarli olmasina ve modelde olusacak dengesizliklerin uzun
donemde giderilecegine isaret etmektedir. Bu baglamda Sekil-1’de CUSUM ve CUSUMSQ
istatistiklerinin, degiskenlerin istikrarliligin1 dogrulayacak sekilde % 5 anlamlilik diizeyinde kritik sinirlarin
icinde yer aldig1 goriilmektedir.
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| — CUSUM -~ %5 Anlamalik dizeyi | | — CUSUMQ —— %5 Anlamik dizeyi
Sekil 1: CUSUM ve CUSUMQ Katsay1 Istikrar Testleri

5.3. Toda-Yamamoto Nedensellik testi

Toda-Yamamoto nedensellik testinin temelini VAR modelleri olusturmaktadir. Dolayisiyla bu nedensellik
testi VAR modelinin tahmini gerekli kilmaktadir. VAR modeli tahmininden 6nce modelin optimal gecikme
uzunlugu (K) ve serilerin en biiyiik duraganlik derecesi (d;,q,) belirlenmelidir. Daha sonra (k+d,,,4,) kadar
gecikme eklenerek model orjinal degerleriyle tahmin edilir. Literatiirde en ¢ok kullanilan Akaike bilgi
kriteri (AIC), Schwarz bilgi kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterinin 6nerdigi gecikme uzunlugu
Tablo-6’da gosterilmektedir.

Tablo 6. VAR Modeli Ge¢ikme Uzunlugunun Belirlenmesi
Gecikme AIC sC HQ
0 3.494747 3.740174 3.559859
1 3.738401 5.210968 4.129073
2 3.437678 6.137385* 4.153911*
3 1.311206* 5.238052 2.352999
Not: * Kritere gore 6nerilen gecikme uzunlugunu temsil etmektedir.

Schwarz bilgi kriteri (SC) ve Hannan-Quinn (HQ) bilgi kriterinin onerdigi gecikme uzunlugu 2’dir.
Analizde kullanilacak gecikme uzunlugu olan 2’nin otokorelasyon soruna neden olup olmadigi Otorelasyon
LM Testi ile test edilmelidir. “Hy: Otokorelasyon yoktur." seklinde olusturulan bos hipotezin test
edildigi sonuglar Tablo-7’de gosterilmektedir.

Tablo 7. Otolorelasyon LM Testi
Gecikme Uzunlugu LM-istatistik Olasiik
1 27.71392 0.3212
2 30.86013 0.1937
3 31.84853 0.1624

Tablo-7°deki test sonuglarina gore, “H,: Otokorelasyon yoktur." bos hipotezi reddedilmedigi
icin bilgi kriterlerinin dnerdigi gecikme uzunlugunda otokorelasyon sorununun olmadigi sonucuna
ulagilmistir. Diger taraftan, belirlenen gecikme uzunlugunun parametre istikrar kosulunu
sagladigin1 ve degisen varyans sorununa neden olmadigi da yapilan testlerle kanitlanmistir.
Paremetre istikrar kosulu i¢in karakteristik polinomun ters koklerinin birim ¢ember iginde yer
almasi1 s6z konusu kosulun saglandigini; White testi sonucglarina gore de degisen varyans sorunu
olmadig1 goriilmektedir.
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-1.5 T T T T T
1.5 -1.0 -05 0.0 0.5 1.0 1.5
Sekil 2. Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

Tablo 8. VAR(2) Modeli igin Degisen Varyans Testi

X2 -istatsistigi Serbestlik derecesi Olasihk

305.0416 300 0.4083

Elde edilen sonuglara gére Toda-Yamamoto nedensellik testi i¢in uygun gecikme sayisti, belirlenen optimal
gecikme sayisina (k=2), degiskenlerin maksimum biitinlesme derecesi (dpq, =2) eklenmesiyle
(K+d ;05 )=4 olarak belirlenmistir.

Tablo 9. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

MWALD Istatistikleri
Bagimh Degisken Y TVG Nedensellik Yonii

Y - 0.3919 [0.8220] TVG >Y
TVG 2.3538 [0.3082] - Y > TVG

Not: Tablodaki degerler y? —istatsistik degerleridir. Koseli parantez igerisindekiler ise olasilik degerleridir.

Toplam faktor verimliligini meydana getiren degiskenlerden toplam vergi gelirleri (TVG) ile Ekonomik
Biiyiime (Y) arasindaki nedensellige iliskin kurulan hipotezlerin, Hy: a1 ; =0 ve Hy: ap; = 0, test edildigi
Tablo-9’da verilen MWALD istatistikleri sonuglaria gére, hesaplanan y? —istatsistik degerlerinin anlamsiz
olmasina bagh olarak, toplam vergi gelirlerinin (TVG) biiyiimenin (Y) Granger nedeni olmadigi ve
bliylimenin (Y) de toplam vergi gelirlerinin (TVG) Granger nedeni olmadigi yoniindeki bos hipotez
reddedilememistir. Dolayisiyla toplam vergi gelirlerinden (TVG) biiyiimeye (Y) dogru ve biiylimeden (Y)
toplam vergi gelirlerine (TVG) dogru bir nedensellik iliskisi s6z konusu degildir. Elde edilen sonuglar,
Tiirkiye ekonomisinde ele alinan dénemde -teorik beklentilerin aksine- Ekonomik Biiyiime (Y) ile toplam
vergi gelirleri (TVGQG) arasinda anlamli bir nedensellik iligkisinin olmadigini géstermektedir.

6. SONUC

Vergilendirme politikalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligski karmasik bir yapiya sahiptir. Bu nedenle,
hem teorik hem de ampirik ¢aligmalar, vergileme politikalarinin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisinin
sistematigi konusunda fikir birligine varilamamistir. Bu karmagikliktan bagimsiz olarak, yadsinamaz olan
bir sey vardir: vergilendirme politikalar1 ekonomik biiyiimeyi etkiler. Bu calisma, Tiirkiye’deki vergi
gelirlerinin  ekonomik biiylime TUzerindeki esbiitiinlesme iliskisinin yani sira nedensel etkisini
arastirmaktadir. Bu calismanin literatiirdeki calismalardan farkliligi, etkiden ziyade nedenselligi incelendigi
gergeginde yatmaktadir. Bu amagla ¢alismada yapilan nedensellik analizlerinin, sermaye geliri, emek,
hiikiimet harcamalar1 ve enflasyon gibi kilit kontrol degiskenlerinin vergi geliri ile ekonomik biiyiime
arasindaki bagin ortaya konulmasinda c¢ok degiskenli bir diizleme dayanmasi g¢alismaya &zgiinlik
kazandirmaktadir. Cok degiskenli bu diizlemde degisken ihmalinden kaynaklanmasi muhtemel tahmin
hatalarinin istesinden gelebilir; boylece Granger nedenselliginin test istatistiklerinin etkili tahminlerine
salik vermektedir. Ayrica, 6n test yanliligin1 6nlemek i¢in genel Granger nedensellik testi yerine Toda-
Yamamoto yaklasimiyla nedensellik testinin kullanilmasi c¢alismanin bir diger 06zgilin tarafim
olusturmaktadir.

1990-2018 donemini kapsayan yillik bir veri seti kullanilarak, vergi gelirlerinden ekonomik biiylimeye
yonelik uzun dénemde nedensel iligkiye dair giiglii kanitlar tespit edilemese de kisa donemde iki degisken
arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Vergilendirme politikalarimin kisa
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donemde ekonomik biiylimeyi pozitif-anlamli etkileyebilecegi yoniindeki bu bulgu Koch, vd., (2005), Polat
(2019) ve Kog (2017) tarafindan elde edilen bulgularla paralellik gostermektedir.

Biitce aciklarindan muzdarip olan ve net bor¢lu durumundaki Tiirkiye ekonomisinde politika yapicilar,
vergilendirmeden elde edilen geliri artirmak ve boylece ekonomik biiylimeyi saglamak i¢in vergi kapsamini
gelistiren politikalar uygulayabilir. Ek olarak, analizlerde dogrudan yabanci yatirimlar1 (DYY) nin kisa ve
uzun donemde ekonomik biiyiime lizerinde pozitif-anlamli bir etkisinin tespit edilmesine bagli olarak,
yabanci yatinmcilart Tiirkiye’de yatirnm yapmalar1 yoniinde tesvik edici vergilendirme politikalarinin
uygulanmasi da ekonomik biiylime i¢in 6nemli oldugu sonucuna ulasilabilir.
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