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oz

Gelir iizerinden gergeklestirilen vergilendirme sisteminin yenilenmesi gerektigi ve bu konuda yeni hiikiimlere yer
verilmesi konusunda uzun bir siiredir diisiinceler bulunmaktadir. Bu baglamda, eskiden beri var olan bu ihtiyaca cevap
vermesi amaciyla gesitli ¢aligsmalar yiritiilmis ve en son yasa hazirligi gelir ve kurumlar vergisi kanunlarini
birlestirerek 2013 yilinda tasari olarak meclise sunulmustur. Pek ¢ok usul hiikkmiine, gelir unsuruna ve vergilendirme
teknigi ile onlemlerine yer veren bu tasari elbette yiiriirliikteki 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ile biiyiik oranda
benzer diizenlemeler icermektedir. Iste bu calismada, s6z konusu diizenlemelerden menkul kiymet gelirlerinin
vergilendirilmesine iliskin olanlar1 ele alinmakta ve bunlar {izerinde cesitli tespitler ile degerlendirmelerde
bulunulmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun yenileme galigmalarina yonelik eldeki tek yazili metin olan Gelir Vergisi Kanunu
tasarisinin menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesine iliskin hiikiimlerinin olast ve belki de yakin zamanda
gergeklesebilecek bir kanun hazirligi bakimindan referans alinacagi agiktir. Calismamizin yontemi ve amaci, tasari
diizenlemelerine iliskin 6nem arz eden hususlari, farkliliklar1 ve yenilikleri hem irdelemek hem de uygulama
bakimindan olumlu ve olumsuz buldugumuz taraflarini degerlendirmek suretiyle halihazirda devam eden yasa
caligmalarina katki saglamaktir.

Anahtar Kelimeler: Menkul Kiymet, Vergi, Gelir Vergisi Kanunu, Menkul Sermaye Irad, Istirak Kazanci, Kar Pay1

ABSTRACT

There are thoughts for a long time about the requirements on renewal of income tax system and enacting new clauses
regarding the said issue. In this context, various works carried out so as to respond the longstanding need and finally a
draft law was submitted with a combine text of income and corporate tax law in 2013. This draft law includes plenty
of provisions on procedural, item of income, taxation technique and security precautions that are largely similar in
comparison to the applicable Income Tax Law No. 193. Here, in this paper it is considered the said provisions related
to taxation of income derived from securities and also some determinations and evaluations are made for them.

It is obvious that the provisions regarding the taxation of income derived from securities set out in the draft of income
tax law are the only present text aimed at renewal works on income tax law and take as reference for a law will be
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possibly prepared within a near term. The method and purpose of our paper is to contribute to the continuing works on
law preparations by way of evaluate the positive and negative sides in practice and scrutinize of the subjects,
differences and reforms of high concern with respect to provisions of draft law.

Keywords: Security, Tax, Income Tax Law, Security Income, Participation Gain, Dividend

1. GIRIS

Bilindigi tizere, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu 31.12.1960 tarihinde kabul edilmis bir metindir ve bu
haliyle birgok konuda giincelligini yitirdigi, giiniimiiz ihtiyaglarina cevap vermedigi, yeni diizenlemelere
ihtiya¢ duyuldugu diisiincesiyle iilkemizin siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmasina destek olmasi amaciyla
yeniden kaleme alinmak istenmektedir. Bu noktada, gelir iizerinden alinan vergi sisteminin yenilenmesi
calismalar1 yapilarak en son 3138 say1 ve 12/06/2013 tarihli Kanun tasarisi metni hazirlanmis ve Tirkiye
Biiylik Millet Meclisi Bagkanligi'na sunulmustur (Gelir Vergisi Kanunu Tasaris1 metni ic¢in bkz.
https://wwwz2.tbmm.gov.tr/d24/1/1-0789.pdf, Cevrimici: 10.03.2019). S6z konusu tasart metni Plan ve
Biitce Komisyonuna intikal ettirilmis olsa da ilgili komisyonda goriisiilmek suretiyle kanun teklifi olarak
TBMM ne intikal ettirilmemistir. Kanaatimizce, 6zellikle gelir vergisi ve kurumlar vergisi kanunlarinin tek
bir kanun altinda toplanmasindaki zorluk ve bu konuda yasanan tereddiitler s6z konusu tasarinin
kanunlagmamasinda etkili olmustur. Diger taraftan, gelir ilizerinden alinan vergiler hakkinda isbu
caligmamizda irdeledigimiz Tasar1 metni gibi tek bir kanun ¢ikarilmasi s6z konusu oldugunda eldeki 3138
Sayil1 Kanun Tasarisinin esas alinacagi da muhakkaktir.

Son dénemde vergi mevzuatinda degisiklikler yapilacagi s6ylemlerinde bulunulmaktadir ve hatta konu
hakkinda vergi konseyi tarafindan caligmalar yiirtitiildiigii bilinmektedir (Bkz.
http://vergikonseyi.org.tr/genel-kurul/, Cevrimigi: 22.04.2019). Iste bu noktada, genis bir diizenleme alam
bulunan ve yeni hiikiimlere yer veren son GVK tasarist hiikkiimlerinin her bir gelir unsuru itibariyle
irdelenmesi ve degerlendirilmesi, gelecek zaman iginde yiriirlige sokulmasi muhtemel yeni kanun
metninin veya gelir ve kurumlar vergisi bakimindan ayr1 kanun metinlerinin hatali ve eksik sekilde kaleme
alinmamasi i¢in 6nem arz etmektedir.

Biz de bu ¢alismamizda GVK Tasar1 metninde yer alan hiikiimlerin menkul kiymetlerin vergilendirilmesi
hakkinda ne gibi yenilikler ile farklilar getirdigini ve hangi konularda benzerlikler tagidigini ele alacagiz,
ayrica mevcut 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamindaki
mevcut diizenlemeler ile kiyaslamak suretiyle GVK Tasarisindaki diizenlemelere yonelik sorunsallari
belirleyip bunlar1 degerlendirecegiz ve goriislerimize yer verecegiz. Belirtilen incelemelerde
vergilendirmeye konu menkul kiymetler ve menkul sermaye irad1 tiirlerine deginilecegi i¢in de sistematik
olarak oncelikle bu hususlara dair genel agiklamalar yapacagiz ve sonrasinda GVK Tasaris1 hiikiimlerini
degerlendirecegiz. Dolayisiyla ¢aligma yontemi bakimindan; menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesi
hakkinda Tasarinin bir¢ok konu baghginda yiirlirliikkteki sistemi benimsemis olmasi sebebiyle,
vergilendirmeyi etkileyen tiim konulara yer vermedigimizi ve sadece 6nem arz eden konu basliklari ile
birlikte Tasarida kapsamindaki farkliliklar ve yenilikleri irdelemeyi benimsedigimizi vurgulamak isteriz.

Vergi hukuku bakimindan menkul kiymetler; kisilerin yatirim amaci ile edindikleri, ortaklik veya alacak
hakki saglayan kiymetlerdir. Genis anlamiyla menkul kiymetler; alacaklilik veya ortaklik hakki temsil eden
belli sekil ve sartlara haiz, standart meblag ve tipte olan, ¢ok sayida orta, uzun ve sonsuz vadeli olarak seri
halde, nakit ve ayimn karsiliginda, kamu tiizel kisileri veya anonim sirketler tarafindan ¢ikarilan, siireklilik
arz eden, donemsel gelir getiren ve piyasada yer alan kiymetli evrak niteligindeki belgeler bigiminde
tanmimlanmustir (Bolak, 1994: s. 47; Karsli, 1989: s. 245; Giirlek, 2010: s. 14, 15). Yine bir bagka ¢alismada
menkul kiymetler; sermayenin ve alacagin tamam esit paylara boliinmiis olmak kosulu ile sermayenin
veya alacagin bir pargasini temsil eden, tertip halinde ¢ikarilan, sahibine uzun vadeli gelir getiren, tedaviil
eden kiymetli evraklar seklinde tanimlanmustir (Siimer, 1999: s. 10). iste miikellefler, sahip olduklar1 bu
finansal araglarin faiz, kar payi, temettii gibi donemsel getirilerini veya bunlarin elden ¢ikarilmasindan
(hisse senedinin satilmasi, tahvil ve bono satisgt gibi) saglanan deger artis kazanclarmi elde
edebilmektedirler (Karadag, 2014: s. 206, 207). Menkul kiymetler sahiplerine donemsel iratlar veya elden
cikarilmalar1 ile deger artis1 saglayabildikleri i¢in de vergilendirmenin konusunu teskil etmektedirler.
Dolayistyla; Tasaridaki menkul kiymet gelirlerini, donemsel gelir getiren menkul sermaye iratlarini ve bu
kiymetlerin satisina bagli deger artis1 kazanglarini dikkate alarak irdelemek 6nem arz etmektedir.
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2. MENKUL SERMAYE iRADI VE TURLERI

"Menkul Sermaye Iratlar", Tasarmnin 3. maddesinde gelir vergisinin konusuna giren 7 gelir unsurundan biri
olarak sayillmigtir. Dar miikellefiyet hakkindaki Tasarinin 6. maddesinde, dar miikellefin sermayesini
Tiirkiye'de yatirmak suretiyle elde ettigi menkul sermaye iratlarinin vergilendirmeye tabi tutulacag
belirtilmektedir (GVK Tasaris1 md. 6/2.f., e) bendi).

Menkul sermaye iradinin tarifine ve kapsamina ise GVK Tasarist md. 41 hiikmiinde ve bu iradin
vergilendirme usulii ile esaslarina da diger devam maddelerinde yer verilmistir. Buna gére; "sahibinin
ticari, zirai veya mesleki faaliyet disinda nakdi sermaye veya para ile temsi/ edilen degerlerden olusan
sermaye dolayisiyla elde ettigi kdar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir” (GVK
Tasarist md. 41) seklinde menkul sermaye iradi kavraminin kaleme alindigi goriilmektedir. GVK md. 75
hiikkmiinde de yer alan bu tanim uyarinca; menkul sermaye iradinda asil olan, nakdi sermayenin veya para
ile temsil edilebilen degerlerden olusan sermayenin degerlendirilmesinden gelir elde edilmesidir
(Okkali&Giindogdu, 2003: s. 11; Erol&Yildirim, 2001: s. 80). Menkul sermaye iradi elde eden Kkisiler,
gelirin yaratilmasi faaliyetlerine direkt olarak katilmamakta ve bu faaliyetlerin disinda kalmakta, sadece
paralarin1 bu isleri yiiriitenlerin islerine yatirip onlara mali bakimdan destek olmak suretiyle gelir elde
etmektedirler (Bulutoglu, 2004: s. 66). Bu baglamda, gelir yaratma faaliyetlerine katilmayip sadece
sermaye veya servetlerini bagkalarina kullandirarak menkul sermaye iradi elde edilmesi s6z konusu
olmaktadir (Senyliz, 2005: s. 184). Netice itibariyle menkul sermaye iradi sayilacak gelirin; “sahibinin
ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda” elde edilmesi, “nakdi sermaye veya para ile temsil edilen
degerlerden miitesekkil sermaye” dolayisiyla elde edilmesi ve son olarak elde edilen gelirin “kér payi, faiz,
kira ve benzeri iratlar” niteliginde olmasi seklinde {i¢ ana unsuru tagimasi gerekmektedir (Aydin&
Ayyildinim, 2015: s. 33).

Bu noktada, elde etmenin kriteri iizerinde durmak gerekmektedir. Elde etme kriteri aslinda gelirin sahibi
adina tahakkuk etmesi olarak tanimlanan “ekonomik tasarruf” kavrami olsa da bunun tespiti gii¢c veya daha
dogru ifadeyle subjektif oldugu i¢in gelirin sahibi tarafindan hukuken talep edilebilir hale geldigi “hukuki
tasarrufun” yani “gelirin sahibi tarafindan hukuken talep edilebilir hale geldigi” asamanin ger¢eklesmesinin
gelirin elde edilmis sayilmasinda esas alinmasi gereken kriter oldugu kabul edilir. Gelir sahibi tarafindan
hukuken talep edilebilir hale geldigi anda ise ekonomik tasarruf imkaninin da karine olarak dogdugu kabul
edilmektedir. (Ozbalc1, 2003: 617,618; Tekin, 2002: s. 1,2). Menkul sermaye iratlar1 bakimindan da kar
paylar1 dahil menkul sermaye iratlarinda "elde etme", gelirin hukuki ve ekonomik tasarruf etme imkaninin
dogmus olmasina baglanmistir (Safoglu, 2007: s. 134) ve vergilendirilmesi tahsil-6deme halinin
gerceklesmesi tizerine yapilmaktadir (Bayrakli, 2000).

GVK Tasarist diizenlemelerine bakildigin ise, asagida yazili gelirlerin menkul sermaye iradi olarak
sayildig1 goriilmektedir:

i. Kurucu pay senetleri dahil her gesit pay senetleri ile intifa senetlerinden elde edilen kar paylari
(temettii gelirleri), Sermaye Piyasas1 Kanunu'na gore kurulan yatirnm fonlar1 katilma belgelerine
Odenen kér paylari, konut finansman fonlarini temsilen ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlere
ve varlik finansmani fonlarin1 temsilen ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetlere 6denen faiz,
kar pay1 ve benzeri gelirler (GVK Tasarist md. 41/2.f., a) bendi)

ii. Istirak hisselerinden dogan kazanglar (limited sirket ortaklarmin, is ortakliklar1 ortaklarinm ve
komanditerlerin kér paylan ile kooperatiflerin dagittiklar1 kazanglar- kooperatiflerin ortaklar: ile
yaptiklar: muamelelerden dogan karlavin ortaklara tevzii kazang sayilmaz- (GVK Tasaris1 md.

41/2.f., b) bendi)

iii.  Yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, indirim ve istisnalar diisilmeden onceki
kurum kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi diisiildiikten sonra kalan kismi

iv. GVK Tasarisi md. 58 (5520 sayili KVK md. 7) sartlarinin birlikte ger¢eklesmesi halinde, Tiirkiye’de
yerlesik gergek kigilerin ve kurumlarin dogrudan veya dolayli olarak ayri ayri ya da birlikte
sermayesinin, kar paymin veya oy kullanma hakkinin en az % 50’sine sahip olmak suretiyle kontrol
ettikleri yurt dig1 istiraklerin -kontrol edilen yabanci kurum-kazanglari

v. Devlet tahvili ve Hazine bonosu faizleri ile diger her tiirlii tahvil ve bono faizleri (Toplu Konut
Idaresi, Kamu Ortaklig1 idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetler ve varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler dahil olmak iizere)
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vi.  Her ¢esit alacak faizleri, mevduat faizleri

vii.  Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin satigindan elde edilen bedeller

viii.  Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar paylarinin devir ve temliki karsihiginda
alinan para ve aylar

iX.  Her gesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto bedelleri

X.  Kar ve zarar ortaklig1 belgesi karsiliginda 6denen kar paylari ile katilim bankalar: tarafindan katilma
hesab1 karsiliginda 6denen kar paylari (bu irat, 193 Sayili GVK md. 75/2.f., 12. bent hiikkmiinde
"faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylart ile kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi 6denen
kar paylari ve ozel finans kurumlarinca kar ve zarara katima hesabi karsiliginda odenen kar
paylar:” seklinde yer almaktaydi )

xi.  Repo gelirleri

Xii.  Tuzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile sigorta ve emeklilik sirketleri tarafindan
ayrilmalar nedeniyle yapilan 6demelerin icerdigi irat tutarlari

xiii.  Bireysel emeklilik sisteminden ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutarlari

Xiv.  Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore ihrag¢ edilen her tiirlii sermaye piyasasi aracindan elde
edilen kar payi, faiz, kira vb. gelirler

GVK Tasaris1 kapsaminda menkul sermaye iratlarinin tiirlerinde yapilan bir ka¢ degisiklik bulunmaktadir.
Ornegin; diger intifa senetlerinin ihraggiya iade edilmek suretiyle imha edilmesi karsilig1 yapilan ddemeler
kar pay1 olarak nitelendirilmistir (GVK Tasaris1 md. 41/2.f., a) bendi). Yine Kurumlarin idare meclisi
bagkan ve iiyelerine yani yonetim kurulu baskan ve {iyelerine verilen kar paylari, menkul sermaye iratlar
arasindan ¢ikarilmigtir. 193 sayili GVK md. 75/2.f. hilkkmiinde menkul sermaye iradi sayilan bu gelir
(ayrintili bilgi i¢in bkz. Karyagdi, 2008: s. 282-283), GVK Tasarisinda bizce de hakli bir sekilde ticret
geliri olarak degerlendirilmektedir (Gelir Vergisi Kanunu Tasar1 md. 32/3.f., ¢) bendi). Bdylece,
kurumlarin, yonetim kurulu iiyelerine aslinda tamamen sahsi mesai ve emeginin karsiliginda bu kisilerin
ortaklik payr ile orantili olmaksizin 6dedikleri kar paylarinin bundan bdyle iicret olarak tarifeye gore
vergilendirilmesi saglanmistir. Ayrica, menkul kiymetler veya diger sermaye piyasast araglarinin 6diing

islemlerinden saglanan gelirlerin menkul sermaye iradi sayilmasi s6z konusudur (GVK Tasarist md. 41/2.f.,
i) bendi).

Son olarak, Tasarinin 8. maddesindeki “Diplomat Muaflig1" diizenlemesinin, GVK md. 15'de yer aldig1
haliyle kaleme alindig1 goriilmektedir. Bu baglamda, karsilikli olmak kaydiyla yabanci diplomatlarin ve
el¢ilik ile konsolosluklarin ilgili iilkenin uyruklugundaki memurlarimin gelir vergisinden muaf tutulmasi
hiikiim altina alinmistir. Ancak s6z konusu muafiyet diizenlemesinin, menkul sermaye iratlar1 ve Tasarinin
62°nci maddesi (miinhasiran banka ve araci kurumlarca yapilacak kesintiler) gere§ince deger artis
kazanglari iizerinden kesinti yoluyla alinacak vergiyi etkilemeyecegi de ifade edilmistir.

3. GELIiR VERGISINDEN iSTiSNA EDIiLEN MENKUL SERMAYE iRATLARI

Portfyiiniin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse senetlerinden olusan
yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin elden g¢ikarilmasindan elde
edilen gelirlerin tamamu, tek primli yillik gelir sigortalarindan yapilan 6demelerin tamami, tam mukellef
kurumlardan elde edilen 41. maddenin ikinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
(istisnanin kesinti yoluyla alinan vergiye etkisi yoktur) gelir vergisinden miistesna tutulmustur (GVK
Tasarist md. 43).

Yine kurumlarin asagidaki kar pay1 gelirlerinin vergiden miistesna kilinmasi 6ngoriilmiistiir.

I.  Tam miikellef kurumlarin tam miikellef bagka bir kurumun sermayesine katilmasi karsiliginda elde
ettikleri kar paylar1 (aynm1 kazancin iki ayr1 kurumda vergilendirilmesini 6nlemek ve bu baglamda
miikerrer vergilemeye yol agmamak amaciyla getirilmis istisna diizenlemesidir),

Ii. Kurumlarin tam miikellef bagka bir kurumun karina katilma imkan1 veren kurucu senetleri ile diger
intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

Ili. Kurumlarin tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile girigim
sermayesi yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde ettikleri kér paylari,
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vergiden istisna tutulmustur (Tasarmin 22. maddesinin 1. fikrasinin a) bendi).

Yukaridaki diizenlemeler, asagida da yer verildigi sekilde mevcut mevzuat (KVK md. 5/1-a) ile aynm
mabhiyette hiikiimlere yer vermektedir ve herhangi bir farklilik getirmemektedir.

Kurumlarin, yurt dis1 istirak kazanglar1 da mevcut Kurumlar Vergisi Kanunu md. 5/1-b hiikkmiinde yer alan
kosullar ¢ergevesinde vergiden miistesna tutulmaktadir. Buna gore istisnadan yararlanabilmek i¢in;

i. Istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmasi,
ii. Istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkiye’de bulunmamast,

iii. Istirak paymm elinde tutan kurumun, yurt dis1 istirakin 6denmis sermayesinin en az %10’una sahip
olmasi,

iv.  Istirak kazancinin elde edildigi tarih itibartyla, istirak payinin kesintisiz olarak en az bir yil siire ile
elde tutulmasi,

v. Istirak kazancmin (kir payr dagitimina kaynak olan kazanglar iizerinden ddenen vergiler de dahil
olmak {izere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlari uyarinca en az %15
oraninda ve istirak edilen yabanci kurumun esas faaliyet konusunun finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmast ya da menkul kiymet yatirimi olmasi durumunda istirak edilen kurumun
faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi
oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii? tasimasi,

vi. Istirak kazancinin, elde edildigi hesap dénemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi,

gerekmektedir (GVK Tasaris1 md. 22/1.f., b) bendi).

Yurt dis1 istirak kazancglar istisnasindan yararlanmak isteyen miikelleflerin yukarida yer alan sartlarin
topluca yerine getirmeleri sarttir. Istirak oran1 %10’dan fazla olsa dahi siire sartiin gerceklesmemesi
halinde veya biitiin sartlar gergeklesmekle birlikte vergi yiikii sartinin ger¢eklesmedigi durumlarda
istisnadan yararlanilabilmesi miimkiin degildir. Yine anonim sirketlerin kuruluslari veya sermaye
artinmlar1 sirasinda ¢ikardiklari paylarin, itibari degerinin iizerinde bir bedelle elde c¢ikarilmasi halinde,
paylarin itibari degeri toplamu ile elden ¢ikarma bedelleri toplami arasindaki fark- emisyon primi- bir
kazang olarak degerlendirilse de (Ayrintili bilgi i¢in bkz. Seker, 2000: s. 96-103; Toroslu, 1997: s. 38-42;
Meri¢&Deligoz, 2013: s. 107-111; Erimez, 1996: s. 3-6) KVK md. 5/1.f., ¢) bendinde yer aldig1 gibi gelir
vergisinden istisna edilmistir (GVK Tasaris1 md. 22/1.f., ¢) bendi). Tiirkiye'de kurulu menkul kiymetler
yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciligi neticesinde elde ettikleri kazanglar ise, portfoy igerigi
herhangi bir siirlamaya tabi tutulmaksizin gelir vergisinden miistesna tutulmustur (GVK Tasarist md.
22/1.f., d) bendi).

4. MENKUL SERMAYE iRATLARINDA SAFI iRAT KAVRAMI VE HESAPLAMASI

Menkul sermaye iradinin safi tutarinin tespitinde hangi tutarlarmin indirim konusu yapilabilecegine yer
veren GVK md. 78 hiikmiindeki diizenlemelere aym esas dahilinde GVK Tasarisinin 42. maddesinde yer
verilmistir. Bu baglamda; safi iradin bulunmasi igin menkul sermaye iradindan asagidaki giderler
indirilmektedir.

i. Depo etme ve sigorta ticretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi i¢in yapilan giderler

ii. Temettii hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (sirket toplantilarina bizzat veya vekil tayin ederek
katilma gibi sermayenin idaresi i¢in yapilan giderler irattan indirilmez)

ili.  Menkul kiymetler ve bunlarin iratlar i¢in 6denen gelir vergisi harig her tiirlii vergi, resim ve harglar

5. YABANCI PARA iLE TAHSIL EDILEN MENKUL SERMEYE iRATLARININ TURK
LiRASINA CEVRILMESI

GVK Tasarisi'nin 42. maddesinin son fikrasinda; yabanci parayla tahsil edilen, kayitlara intikal ettirilen ya
da tasarruf edilen menkul sermaye iratlarinin; tahsil edildigi, kayitlara intikal ettirildigi ya da tasarruf
edildigi glin i¢in Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan belirlenen doviz alis kuruyla Tiirk

2 Vergi yiikii, kanuni veya is merkezinin bulundugu tilkede ilgili donemde tahakkuk eden ve kar pay1 dagitimma kaynak olan kazanglar {izerinden
ddenen vergiler dahil olmak iizere toplam gelir vergisi benzeri verginin, bu dénemde elde edilen toplam dagitilabilir kurum kazanci ile tahakkuk
eden gelir vergisi toplamina orantilanmast suretiyle tespit edilir (GVK Tasaris1 md. 22/2.1.).
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parasina ¢evrilmesi suretiyle vergilendirmeye konu edilmesi gerektigi hiikiim altina alimmustir. Bu
diizenleme 193 sayili GVK md. 79'da, "menkul sermaye iratlari, yabanci parasi ile tahsil edildigi veya
yabanci parasi olarak kayitlara intikal ettirildigi veya bu iratlara yabanci parasi olarak tasarruf edildigi
takdirde, mezkiir iratlar, tahsil edildikleri veya kayitlara intikal ettivildikleri veya tasarruf olunduklar
gtintin borsa rayici tizerinden, borsada rayici yoksa, Maliye Bakanliginca tayin olunacak kur tizerinden
Tiirk Parasina ¢evrilir" seklinde yer almaktadir. Goriildiigii lizere, Tasar1 metni borsa rayici ve borsa rayici
olmayan doviz tahsilatlarinda da Maliye Bakanligi belirlemeleri iizerinden degerleme yapilabilmesi
kuralim1 degistirmekte ve déviz cinsinden tahsil edilecek menkul sermaye iratlarinin Merkez Bankasi alig
kuruna gore degerlenmesi usuliinii getirmektedir.

6. MENKUL KIYMET GELIiRLERININ VERGILENDIRILMESI
6.1. Menkul Kiymet Gelirlerinin Tevkifata Tabi Tutulmasi

Vergi kesintisine iliskin maddeler Gelir Vergisi Kanunu Tasarisinin 61. ve 62. maddelerinde yer
almaktadir. 193 sayili GVK’nin 94. ve 5520 sayili KVK’nin 15. ile 30. madde hiikiimlerinin Tasarinin 61.
maddesi altinda toplandigini, bunun disinda tevkifata tabi menkul sermaye iratlarinda 6nemli bir degisiklik
yapilmadigin1 gérmekteyiz. Mevcut Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinde yer alan, menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelerin ise Tasarinin 62.
maddesinde ayni1 kapsami dahilinde yer aldigin1 ve artik gegici olmaktan ¢ikarilarak kalici hale getirildigini
belirtmeliyiz.

Bu baglamda; menkul sermaye iratlarinin ve menkul kiymetlerin stopaj yoluyla vergilendirilmesi, baslica
asagidaki esaslara tabi tutulmustur (GVK Tasarist md. 61 ve 62).

6.1.1. Tevkifata Tabi Menkul Kiymet Gelirleri (GVK Tasaris1 md. 61)

Tevkifat sorumlularina (kamu idare ve kuruluslari, iktisadi kamu kuruluslari, sair kurumlar, ticaret
sirketleri, is ortakliklari, dernekleri vakiflar, vakif ve derneklerin iktisadi isletmeleri, kooperatifler, yatirim
fonu yonetenler ve sayilan diger bazi kisilerin) yapacaklari kar pay1®, 6zel sektor ve Devlet tahvili gibi her
nevi tahvil ile Hazine Bonosu faizi, Hazinece yurt disina ihra¢ edilen tahvil faizi, mevduat faizi, kar ve
zarar ortaklig1 belgesi veya katilim bankasinca kar ve zarara katilma hesab1 karsiliginda 6denen kar pay1 ve
diger sayilan menkul sermaye iradi 6demeleri {izerinden iradin tiiriine gore %15 ve % 25'lik oranlarda
stopaj yapma sorumlulugu getirildigi vurgulanmalidir (Bkz. GVK Tasaris1t md. 61./1.f,, 2.f., ve 2.f. 1)*, m),
n) o) ve §) bendleri).

Goriildigi tizere, yiiriitme organina (21/1/2017 tarihli ve 6771 sayili Kanunun 16. maddesiyle Anayasanin
73. maddesinin son fikrasinda yer alan “Bakanlar Kuruluna” ibaresinin “Cumhurbagkanina” seklinde
degistirilmesi ile birlikte artik Tasaridaki “Bakanlar Kuruluna” ifadesi “Cumhurbaskanina” seklinde
degerlendirilmelidir), bu stopaj oranlarmi yeniden belirleme konusunda genis yetkiler verildigi
goriilmektedir. Bu diizenleme dogrultusunda; tevkifat oranlarini %15'lik vergi tevkifati 6ngoriilmiis GVK
Tasarisinin 61. maddesinin 2.fikrasinin m)®, n)® 0)” ve 6)® bentlerindeki iratlar igin en fazla 5 puan artirma
ve bunlar disindaki tiim menkul sermaye iratlar i¢in de iradin tiirli veya araci i¢in ayr1 ayri sifira kadar
indirme ve bir katina kadar artirma yetkisi verilmektedir (GVK Tasaris1 61. maddenin 7. fikrasi).
Dolayisiyla, Gelir Vergisi Kanunu'nun bu sekilde bir hiikiim igermek suretiyle yasalagsmasi ile es zamanli
olarak her bir menkul sermaye iradi igin %15 ve %25 olarak belirlenmis genel oranlar yerine elde edilen
irada ve elde edenin miikellefiyet statiisiine gére mevcut duruma benzer 6zel tevkifat orani belirlemeleri
yapilabilecegi aciktir.

Menkul kiymet gelirleri i¢in Tasarinin 61. maddesine gore vergi tevkifati yapan kisilerin, bu kesinti
tutarlarint muhtasar beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir (GVK Tasarist md. 65/1.f., ¢) bendi).

3 Tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden istisna olup, kalan tutar vergiye tabi gelir olarak dikkate alinacaktir.
Beyana tabi baska gelirlerin bulunmamas halinde, vergiye ve beyana tabi ilgili y1l kazanglar ile birlikte belirli bir beyan smirini astyor ise beyan
edilecektir. Bu noktada, (GVK Tasarist md. 66/5.f. a) bendinde yer alan atif geregince, ilgili beyan sinirinda GVK md. 77/1.f.’de yer alan ikinci
gelir dilimi esas alinmaktadir. 193 sayitli GVK md. 103/1.f. hiikkmiindeki tarife geregince mevcut smir 2019 yili itibariyle 40.000 TL’dir. Beyan
edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi agamasinda yapilan vergi kesintisinin tamamu (istisnaya isabet
eden kisim dahil) mahsup edilecektir. Mahsup sonrasi kalan tutar genel hilkiimler ¢ergevesinde ret ve iade edilecektir.

4 Tam miikellef kurumlar tarafindan tam ve dar miikellef gercek kisilere dagitilan kar paylar1 (GVK Tasarist md. 41/2.f. a) ve b) bentleri)

 GVK Tasarist md. 41/2.f. ¢) bendindeki menkul sermaye iratlarindan, Devlet tahvili ve Hazine Bonosu faiz gelirleri ile TOKI ve Ozellestirme
idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerden ve varlik finansman sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarmdan saglanan gelirler

¢ Mevduat faizleri

7 Kar-zarar ortaklif1 belgesi karsihginda veya katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliginda édenen kar paylari (GVK Tasarist md.
41/2.1. f) bendi)

8 Repo gelirleri (GVK Tasarist md. 41/2.f. 1) bendi)
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6.1.2. Banka Ve Araci Kurumlar Uzerinden Elde Edilen Menkul Kiymet Gelirlerinde Tevkifat
Uygulamasi (GVK Tasaris1 md. 62)

Bankalar ve araci kurumlara alim-satimma aracilik ettikleri belirli islemler® neticesinde ortaya cikan
menkul kiymet gelirleri iizerinden takvim yilinin ii¢ aylik donemleri itibariyle mevzuattaki oranlar
tizerinden vergi tevkifat yapma sorumlulugu getirilmistir (GVK Tasaris1 md. 62/1.f.). Bu noktada; TTK
hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar, SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar (yani Tasarinin 4. maddesinin 1.f., a) bendine gore sermaye sirketi olarak nitelendirilen
kurumlar) ile Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenlerin banka ve araci kurum araciligiyla elde ettikleri
menkul sermaye iratlari igin stopaj orani %0 olarak belirlenmistir (Tasar1 md. 62/2.f.). Diger taraftan;

i. Hazine ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gore
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin alim satim
veya itfasi sirasinda elde edilen getirilerin tahsiline,

ii. Soz konusu varlik kiralama sirketleri tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerin
donemsel getirilerinin tahsiline,

iii.  Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul A.S.'de islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elde ¢ikarilmasina,

iv.  Siirekli olarak portfdyiiniin en az % 51'i Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin fona
iadesine veya diger sekillerde elden g¢ikarilmasina ve hisse senetlerinin kér paylarinin hisse sahipleri
adina tahsiline,

v. Tam ve dar mikellef kurumlarin (Tirkiye'de isyeri ve daimi temsilci araciligiyla faaliyette
bulunmayanlar hari¢) aralarinda yaptiklar1 vadeli islem ve opsiyon soézlesmelerinden dogan
kazanclarina,

aracilik eden banka ve araci kurumlarin, vergi tevkifati yapmayacaklari kaleme alinmistir (GVK Tasarisi
md. 62/5.1.).

GVK Tasarisinin 63 maddesinin 3. fikrasi uyarinca; tevkifat gerceklestirilirken miikellefin gercek kisi veya
tiizel kisi olmasi, miikellefin tam veya dar miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunulmamasi,
vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi dikkate
almmayacaktir. Bu sekliyle, stopaj uygulamasi mevcut GVK gecici md. 67/5. fikrada ifade edildigi gibi
gelir elde edene gore farklilagmamaktadir.

Ancak, bankalarin ve aract kurumlarin kendilerine ait paralarini borsa para piyasasina yatirmasi ve bunun
sonucu faiz geliri elde etmeleri s6z konusu oldugunda, onlarin bu gelirlerinin gegici md 67°de yer alan
stopaja tabi tutulmayacagina iliskin hiikmiin (GVK gegici md. 67/4. fikra) benzerine GVK Tasarisinin 62.
ve devami maddelerinde yer verilmedigi goriilmektedir.

Tasarida, mevcut uygulamayla ayni sekilde, banka ve araci kurumlarin gerceklestirdigi stopajin gercek
kigiler bakimindan nihai vergilendirmeyi olusturduguna, yani tevkifata tabi tutulan bu gelirler i¢in gergek
kisilerin beyanname verme mecburiyetinin bulunmadigina yer verilmistir (GVK Tasaris1 md. 62/8.f.).
Ancak ozellikle zarar mahsubunu saglayabilmek i¢in banka ve araci kurumlar {izerinden elde edilen bu
gelirlere 6zgii yilda bir kez -Subat ayimin 20'sine kadar- GVK gegici md. 67/ 11. fikradaki gibi ayr1 bir
yillik ihtiyari beyanname (Ayrintili bilgi icin bkz. Inneci, A., 2016: s. 141-147 ) vermenin miimkiin
olduguna, bu ihtiyari beyannameye dahil edilen gelirler iizerinden % 15 oraninda vergi hesaplanacagina ve
hesaplanan bu vergiden bankanin-aract kurumun yaptigi tevkifatin mahsup edilebilmesine imkan
verilmistir (GVK Tasarist md. 62/9.1.).

9 Bankalar ve aract kurumlarin;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

iizerinden %15 oraninda vergi tevkifat1 uygulanacagi 6ngoriilmiistiir.
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6. 2. Menkul Kiymet Gelirlerinin Beyam

Tam miikellef kurumlar, elde ettikleri menkul kiymet gelirlerinin tamamini yillik beyanname ile bildirmek
zorundadir (GVK Tasarist md. 66/1. f.). Sayet tam miikellef kurumun elde edecegi menkul kiymet geliri
daha once stopaja tabi tutulmus olursa da &denen stopajin beyanname iizerinde hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsubu miimkiindiir (GVK Tasaris1 md. 84/1.f.). Dar miikellef kurumlarin baska kazanglar
hakkinda beyanname vermeleri soz konusu olur ise, menkul kiymet yatirim fonlar1 katilma belgelerinden
veya yatirim ortakliklarinin pay senetlerinden elde ettikleri kar paylarini bu beyannamelerine dahil etmeleri
gerektigi ifade edilmistir (GVK Tasarist md. 66/7. f.). Dar miikellef kurumlarin Tasarinin 61. maddesi
uyarinca tevkifata tabi tutulan menkul sermaye iratlarin1 yillik veya 6zel beyannamelerine dahil etmesi ise
ihtiyari kilimmistir (GVK Tasar1 md. 66/7.1.)

Tam miikellef ger¢ek kisiler tarafindan elde edilecek ve Tasarmin 61. ve 62. maddelerine gore vergi
tevkifatina tabi tutulacak olan bir kistm menkul sermaye iratlariin, beyan edilmeyecegi ve diger gelirler
nedeniyle verilen beyannameye dahil edilmeyecegi ongdriilmiistiir (GVK Tasaris1 md. 66). Bunlar asagida
yer aldig1 gibi siralanabilir.

i. Emekli sandiklari, yardim sandiklar1 ile emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan ayrilmalar
nedeniyle yapilan Odemeler ve yine bireysel emeklilik sisteminden ayrilan kisilere yapilan
odemelerin igerdigi irat tutarlar (GVK Tasarisi md. 66/5.f., a) bendi).

ii. Kesinti suretiyle vergilendirilmis her nevi tahvil ve Hazine Bonosu'® faiz gelirleri ile TC. Merkez
Bankasinca ihra¢ edilen likidite senetlerinden, TOKI ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetlerden ve varlik finansman sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler
(GVK Tasaris1 md. 41/2.f. ¢) bendi).

iii. Mevduat faizleri (GVK Tasarist md. 41/2.f. e) bendi).

iv. Kar-zarar ortakligi belgesi karsiliginda veya katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi
karsiliginda 6denen kar paylar1 (GVK Tasarisi md. 41/2.f. f) bendi).

v. Repo kazanclari (GVK Tasarist md. 41/2.f. 1) bendi).

vi. Banka ve araci kurumlar araciliiyla elde edilen ve bu kurumlarca Tasarinin 62. maddesine gore
vergi tevkifatina tabi tutulan menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci gelirleri.

vii.  Bir takvim yil1 iginde elde edilen ve toplami 2.200 TL'yi*! agsmayan kesinti ve istisna uygulamasina
tabi olmayan menkul sermaye iratlar.

viii.  Yukaridakiler disinda kalan ve Tiirkiye'de Tasarinin 61. veya 62. maddesi ¢er¢evesinde tevkifata tabi
tutulmus olup, Tasarmin 77. maddesindeki (mevcut GVK md. 103 hiikmiindeki) "Gelir Vergisi
Tarifesinin ikinci Gelir Dilimi"nde yer alan tutar1 -2019 takvim yilinda uygulanmak iizere, tarifenin
bu dilimi igin 40.000 TL belirlenmistir'?- agmayan menkul sermaye iratlari (GVK Tasaris1 md.
66/5.f. a) bendi).

Dar miikellef gercek kisiler bakimindan ise bunlarin tamam Tiirkiye'de tevkifat yoluyla vergilendirilmis
olan menkul sermaye iradi gelirlerinin de beyan edilmeyecegi ve diger gelirler nedeniyle verilen
beyannameye dahil edilmeyecegi ongorillmistiir (GVK Tasarisi md. 66/6.f. b) bendi). Bu baglamda, dar
miikelleflerin bir takvim yili i¢inde elde ettikleri ve toplami 2.200 TL'yi asmayan kesinti ve istisna
uygulamasina tabi olmayan menkul sermaye iratlarinin beyan edilmeyecegi ve diger gelirler nedeniyle
verilen beyannameye dahil edilmeyecegi ongoriilmiistiir (GVK Tasaris1 md. 66/6.1.).

1 Eurobond faiz geliri, mevcut GVK'nin gegici 67. maddesinde oldugu gibi Tasarmnmn 62. maddesi ("miinhasiran banka ve araci kurumlarca
yapilacak kesintiler") kapsamina alinmamustir. Bu baglamda, 2018 yilinda elde edilen ve 34.000 TL’yi asan Eurobond faiz gelirlerinin beyan
edilmesi geregine uygun sekilde hareket edilmesi gerekmektedir. Elbette yeni kanun kabul edilecek olursa bu kanunun yiiriirlige girdigi tarihe gore
ilgili beyan sinirinin giincel hali dikkate alinacaktir.

" Bu rakam Tasarinin sunuldugu 2013 takvim yili igin 1.390 TL olsa da elde edilen gelirin beyanname dahil edilme siir1 hakkinda 2019 yilinda
elde edilip beyan edilecek menkul kiymet gelirleri i¢in su an itibariyle gegerli olan 2.200 TL’lik smnir (yiirirlitkteki Gelir Vergisi Kanunu’nun 86/1-
d maddesinde yer alan tevkifata ve istisnaya konu olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlarina iliskin beyanname verme sinir1) dikkate
alinmalidir. 2.200 TL’lik bu tutar bir istisna uygulamasi degildir. Bu tutar menkul kiymet gelirinin beyan edilip edilmeyeceginin tespitinde dikkate
alinacak bir haddir ve Tasarinin yasalagmasina bagh olarak giincellenecektir. Bu noktada; s6z konusu beyan sinirinin her bir menkul sermaye iradi
igin ayr1 ayr1 uygulanmayacagi, bu gelirler ile vergi kesintisine tabi olmayan ve istisna uygulanmayan diger menkul sermaye iratlarinin toplam
tutar1 dikkate alinarak hesaplanacag belirtilmelidir.

12 Gelir Vergisi Kanunu’nun 86/1-c maddesinde yer almakta olup tevkifata tabi tutulmus menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 bakimindan
beyanname verme sinir1 2019 takvim yilinda elde edilen gelirler i¢in 40.000 TL dir.
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Dar miikellef kurumlarin; kesinti suretiyle vergilendirilmis her nevi tahvil ve hazine bonosu faiz gelirleri ile
TC. Merkez Bankasinca ihra¢ edilen likidite senetlerinden, TOKI ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan
menkul kiymetlerden ve varlik finansman sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler
(GVK Tasarist md. 41/2.f. ¢) bendi), mevduat faizleri (GVK Tasaris1 md. 41/2.f. ¢) bendi), kar-zarar
ortaklig belgesi karsiliginda veya katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesab1 karsiliginda 6denen kar
paylar1 (GVK Tasarist md. 41/2.f. f) bendi), repo kazanglart (GVK Tasarist md. 41/2.f. 1) bendi), banka ve
arac1 kurumlar araciligiyla elde ettikleri ve bu kurumlarca Tasarinin 62. maddesine gore vergi tevkifatina
tabi tutulan menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci gelirleri, tam miikellef kurumlara ait olup Borsa
Istanbul A.S.'de islem géren ve bir yildir banka ve arac1 kurumlar araciligiyla ellerinde bulundurduklari pay
senetlerini elden ¢ikarmalarinda sagladiklar1 kazanglari icin beyanname vermemeleri 6ngdrilmiistiir.

7. MENKUL KIYMET GELiRI KABUL EDILEN "ISTIRAK HISSESI SATISI KAZANCI”
HAKKINDA ISTISNA UYGULAMASI

7.1. Yurtici Istirak Kazanc Istisnas1 Uygulamasindaki Degisiklikler

S6z konusu istisna uygulamasinin amaci, isletmelerin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin
bir sekilde kullanilmasini saglamak ve isletmelerin mali yapisim giliclendirmektir.

"Yurt igi Istirak Kazanglar1 Istisnas1" hakkinda Tasarinin 21. maddesinde yer alan yeni diizenlemelerde;
kazancin bilango esasina gore tespit eden gergek kisilerin veya kurumlarin, asgari 2 yil miiddetince sahip
olduklar1 ve bulundurduklari istirak hisselerini'®, kurucu senetlerini veya intifa senetlerini ve tasinmazlarini
satmalar1 neticesinde elde edilen kazanglarin artik % 75’inin vergiden istisna tutulmas: hususundaki
uygulama terk edilmekte ve bunun yerine anilan kazancin istisna tutulacak kisminin elde tutma siiresine
bagh olarak kademeli oranlar dahilinde istisnaya tabi tutulmasi ongorilmektedir. Goriildiigii iizere;
Tasari'nin yasalagmasi durumunda, "yurt ici istirak kazanci istisnasi" mevcut mevzuatta (KVK md. 5/1-e
hiikkmiinde) yer aldigi gibi sadece kurumlar vergisi miikelleflerine 6zgli olmaktan g¢ikacaktir ve ticari
kazancini bilango esasina gore tespit eden gercek kisiler i¢in de uygulanabilir hale gelecektir.

Istirak hissesi satis kazanc1 hakkinda 6zel istisna oranlar1 belirlenmis olmas1 dikkat ¢ekicidir. Bu baglamda,
ticari kazancini bilango esasina gore tespit eden gercek kisilerin ve kurumlarin sahip olduklar
(aktiflerindeki) istirak hisselerini, kurucu senetlerini ve intifa senetlerini,

i. Iki tam yildan sonra satmalarindan dogan kazanglarin % 40’1,
ii.  Uc tam yildan sonra satmalarindan dogan kazanglarin % 50’si,
iii.  DOort tam yildan sonra satmalarindan dogan kazanglarin % 60’1,
iv.  Bes tam yildan sonra satmalarindan dogan kazanglarin % 75’1,
gelir vergisinden miistesna olacaktir (GVK Tasarist md. 21/1.f.,, a) bendi).

Tasaridaki diizenlemede mevcut diizenlemeye kiyasla istisna oranlari diisiiriilmiistiir. Ote yandan; tam
miikellef AS’lerdeki istirak hisselerinin halka arz suretiyle elden ¢ikarilmasi s6z konusu oldugunda, Tasar1
md. 49/1.f., ¢) bendine gore bu hisse senetleri bakimindan elde tutma siireleri yine ayni olmakla birlikte
istisna oranlar1 halka arzi1 tesvik etmek icin % 60, % 70, % 80 ve % 90 olarak daha yiiksek belirlenmistir
(Bkz. https://www.kpmgvergi.com/PDF/Yayinlar/Guncel-Yayinlar/Yeni-Gelir-Vergisi-Kanunu  Tasarisi-
Degisiklik-ve-Degerlendirmeler.pdf, Cevrimigi: 12.04.2019)*.

Diger taraftan Tasarmin 21. maddesinde;
i.  Buistisnanin satigin yapildig1 donemde uygulanmasi,

ii. Satig kazancinin istisnadan yararlanan kisminin satigin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna
kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmas1 ve satig bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci
takvim y1linin sonuna kadar tahsil edilmesi sartlariyla s6z konusu istisnanin uygulanacagi,

iii. Zamaninda tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergilerin ziyaa ugramis sayilacagi,

13 stisnaya tabi tutulabilecek istirak hisselerinin kapsaminda; anomim sirketlerin pay senetleri, limited sirketlerin istirak paylar1, sermayesi paylara
bolinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik paylari, is ortakliklar: ile adi ortakliklar ve kooperatiflerin ortaklik paylar
bulunmaktadir.
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iv. Istisna edilen kazancin bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilmasi ile
devir ve boliinmeler hari¢ kurumun tasfiye etmesi s6z konusu olur ise, istisnaya tabi tutulan bu kisim
dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergilerin ziyaa ugramis sayilacagi,

V. Bedelsiz olarak veya riichan hakki kullanilmak suretiyle itibari degeriyle elde edilen hisse
senetlerinin elde edilme tarihi olarak, sahip olunan eski hisse senetlerinin elde edilme tarihinin ve
yine devir veya bolinme suretiyle devralinan istirak hisselerinin satiginda da devir olunan veya
boéliinen kurumda gegen siirelerin (GVK Tasarist md. 21/1.f., d) ve e) bendi) istirak hisselerini elde
tutma siiresinin hesaplamasinda dikkate alinmas1 gerektigi,

vi. Menkul kiymet ticaretiyle ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar: istisna
kapsamindaki degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglarin istisna kapsami diginda oldugu,

seklinde mevcut KVK md. 5/1-e hiikmiindeki ve KVK Genel Tebligi'ndeki hususlarinin aynilarina yer
verildigi goriilmektedir.

Bu noktada, banka borglar1 nedeniyle takibe alinmig veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna borglu
durumda olan kurumun ve bu kurumlarin kefillerinin sahip olduklari istirak hisseleri, kurucu senetleri ve
intifa senetleri sayet anilan kurum borcu sebebiyle bankaya veya Fona devredilir ise; borglu kurumun bu
sekilde elde ettigi istirak hissesi satisindan dogan kazancinin tamami ve bankalarin da kanuni takip
neticesinde elde ettikleri bu istirak hisselerini satmalarindan dogan kazanglarinin %75'i, en az 2 yil elde
tutma sart1 aranmaksizin gelir vergisinden istisna tutulmustur (GVK Tasaris1 md. 22/1.f., ¢) bendi).

Ote yandan; Tasarinin gecici 1. maddesinin son fikrasinda "yurt ici istirak kazanc1 uygulamas1" hakkinda
bir gecis hilkkmiine yer verildigini gérmekteyiz. Bu gecici madde hilkmii uyarinca, kurumlarin aktiflerine
kayith istirak hisselerini ve diger istisna uygulamasi kapsamindaki iktisadi kiymetleri Kanunun yiirtirliige
girdigi tarih itibariyle 2 yil siireyle elde bulundurmus olmalar1 s6z konusu ise, Kanunun yayimi tarihinden
sonra bu kiymetlerin -istirak hisselerinin- elden ¢ikarilmasinda istisna oraninin mevcut % 75 orani
iizerinden uygulanacagi ongorilmiistiir.

7.2. Tam miikellef anonim sirketlerin yurt dis1 istirak hisselerini elden ¢ikarmalarina iliskin istisna

Mevcut Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. Maddesinin 1.fikrasindaki ¢) bendinde yer alan kosullarin bu
istisna uygulamasinda herhangi bir degisiklige ugramadan Tasar1 metninde yer aldig1 goriilmektedir (Tasar1
md. 22/1.f., ¢) bendi). Bu baglamda; yurt dis1 istirak hissesi satis kazanci istisnasindan sadece belli sartlar
tagityan tam miikellefiyete tabi anonim sirketler yararlanabilmektedir. Buna gore, sayet tam miikellef bir
anonim sirketin;

i.  Yurt dis1 istiraklerinin anonim veya limited sirket niteliginde olmasi1 ve bu istiraklerin Tiirkiye’de
tam miikellef olmamasi,

ii.  Yurt dis1 istirak kazancinm elde edildigi tarih itibariyla, araliksiz olarak en az bir yil siireyle nakit
varliklar disinda kalan aktif toplammin %75 veya daha fazlasimmin yurt disi istirak hisselerinden
olugmasi ve yurt dis1 istiraklerinin her birinin sermayesine en az %10 oraninda istirak etmesi,

lii. Satisa konu istirak hisselerini, elden ¢ikarma tarihi itibariyla en az iki tam yil (730 giin) siireyle
aktifinde tutmus olmasi,

s0z konusu ise, bahse konu anonim sirketlerin yurt disi istirak hisselerini satmak suretiyle elde ettikleri
kazanglarin tamam gelir vergisinden istisna edilebilmektedir.

8. YABANCI FON KAZANCLARININ VERGILENDIRILMESI -FINANS MERKEZI AMACI

GVK Tasarisinin gerekgesinde; vergisel avantajlar getirmek suretiyle, istanbul'un &ncelikle bolgesel ve
nihai olarak kiiresel finans merkezi yapilmasi, bu baglamda biiyiik 6lgekli fonlarin Tiirkiye'ye c¢ekilmesi
(ofis agmasi1) amaglanmaktadir. Ancak, yabanci fon kazanclarmin vergilendirilmesiyle ilgili Tasar
hiikiimleri irdelendiginde bunlarin 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/A maddesinde yer alan
hiikiimlerin aynis1 oldugu goriilmektedir.

Diizenleme kapsaminda yabanci fonlarin; SPK tarafindan verilen portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip
tam miikellef sirketler araciligtyla, her tilirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmesi, kredi ve benzeri finansal varliklar ve kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemlerinden elde ettikleri kazanglar1 nedeniyle, maddede belirtilen sartlar1 birlikte gergeklestirmesi
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halinde, portfoy yoneticiligi yapanlarin sdz konusu fonlar ig¢in daimi temsilci, bunlarin isyerleri de bu
fonlarin igyeri veya is merkezi olarak sayilmayacaklar1 hilkkme baglanmaktadir. Bu baglamda, yabanci fon
kazanglar1 i¢in beyanname verilmemesi, diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
kazanclarin beyannameye dahil edilmeyecegi dngoriilmiistiir (GVK Tasaris1 md. 23).

9. KAR PAYLARININ VERGILENDIiRILMESI

Gelir Vergisi Tasarisinin 22. maddesinin 1. fikrasinin a) bendi hitkmiinde, kurumlarin asagidaki kar pay1
gelirlerinin vergiden miistesna kilinmasi 6ngoriilmiistiir. S6z konusu diizenlemeler, asagida yer verildigi
sekilde mevcut mevzuat (KVK md. 5/1-a) ile ayn1 mahiyette hiikiimlere yer vermektedir ve herhangi bir
farklilik getirmemektedir. Bu baglamda;

i. Tam miikellef kurumlarin tam miikellef bagka bir kurumun sermayesine katilmasi kargiliginda elde
ettikleri kar paylar1 (ayn1 kazancin iki ayr tiizel kisilik biinyesinde vergilendirilmemesini saglayarak
miikerrer vergilemenin 6niine gegmek amaciyla getirilmis bir istisna diizenlemesidir),

ii. Kurumlarin tam miikellef bagka bir kurumun karma katilma imkan1 veren kurucu senetleri ile diger
intifa senetlerinden elde ettikleri kar paylari,

iii.  Kurumlarin tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylar1 ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde ettikleri kér paylari,

vergiden istisna tutulmustur.

Kurumlarin, yurt dis1 istirak kazanglart da mevcut Kurumlar Vergisi Kanunu md. 5/1-b hiikmiinde yer alan
kosullar ¢ercevesinde vergiden miistesna tutulmaktadir (Tasar1 md. 22/1.f., b) bendi). Buna gore, yurt dist
istirak kazanglari istisnasinin uygulanma sartlari;

i. Istirak edilen kurumun anonim veya limited sirket niteliginde bir kurum olmast,
ii. Istirak edilen kurumun kanuni ve is merkezinin Tiirkiye’de bulunmamast,

iii. Istirak paymi elinde tutan kurumun, yurt dis1 istirakin 6denmis sermayesinin en az %10 un sahip
olmasi,

iv.  Istirak kazancinin elde edildigi tarih itibartyla, istirak payinimn kesintisiz olarak en az bir yil siire ile
elde tutulmasi,

V. Istirak kazanciin (kar payr dagitimma kaynak olan kazanglar {izerinden 6denen vergiler de dahil
olmak tizere) istirak edilen kurumun faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlari uyarinca en az %15
oraninda ve istirak edilen yabanci kurumun esas faaliyet konusunun finansman temini veya sigorta
hizmetlerinin sunulmasi ya da menkul kiymet yatirimi olmasi durumunda istirak edilen kurumun
faaliyette bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi
oraninda gelir ve kurumlar vergisi benzeri toplam vergi yiikii'® tasimasi,

vi.  Istirak kazancinm, elde edildigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tiirkiye’ye transfer edilmesi,

seklinde siralanmaktadir'®. Ancak bu sartlarin hepsi yerine getirilecek olur ise, yurt dis1 istirak kazanglar
istisnasindan yararlanilabilmek miimkiin olacaktir. Bu noktada; 1 Seri numarali KVK Genel Tebligi 5.2.
numarali bashg: altinda ifade edildigi gibi istirak oram1 %10°dan fazla olsa dahi siire sartinin
ger¢ceklesmemesi halinde veya biitiin sartlar gergeklesmekle birlikte vergi yiikii sartinin gerceklesmedigi
durumlarda istisnadan yararlanilabilmek miimkiin degildir.

10. EMISYON PRiMi, MENKUL KIYMET YATIRIM FONLARI VEYA ORTAKLIKLARININ
PORTFOY ISLETMECILIGI KAZANCLARINA YONELIK iSTISNA UYGULAMASI

Anonim Sirketlerin kuruluslar1 veya sermaye artinmlar sirasinda ¢ikardiklar1 paylarin, itibari degerinin
iizerinde bir bedelle elde ¢ikarilmasi halinde, paylarn itibari degeri toplamu ile elden ¢ikarma bedelleri
toplami arasindaki fark- emisyon primi- bir kazang olarak degerlendirilse de gelir vergisinden istisna
edilmistir (GVK Tasaris1 md. 22/1.f., ¢) bendi). Yine Tiirkiye'de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve

15 Vergi yiikii, kanuni veya is merkezinin bulundugu iilkede ilgili donemde tahakkuk eden ve kar payr dagitimina kaynak olan kazanglar iizerinden
ddenen vergiler dahil olmak iizere toplam gelir vergisi benzeri verginin, bu déonemde elde edilen toplam dagitilabilir kurum kazancr ile tahakkuk
eden gelir vergisi toplamina orantilanmasi suretiyle tespit edilir (GVK Tasaris1 md. 22/2.f.).

sxey

istisnasinin sartlarina bu sekilde yer verilmektedir.
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ortakliklarinin portfoy isletmeciligi neticesinde elde ettikleri kazanglar, portfoy igerigi herhangi bir
sinirlamaya tabi tutulmaksizin, gelir vergisinden istisna tutulmustur (GVK Tasarist md. 22/1.f., d) bendi).

11. MENKUL SERMAYE IiRATLARININ VERGILENDIRILMESI HAKKINDA GVK
TASARISINDA YER ALAN DiGER DUZENLEMELER

Mevcut Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinde yer alan, menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarinin vergilendirilmesine iliskin diizenleme kalici hale getirilerek aynen korunmaktadir.
Menkul sermaye iradi kavrami, Tasarinin 41. maddesinde gelirin 6zellikleri itibariyle yiriirliikteki 193
sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesi ile benzer mahiyette ifade edilmistir. Menkul sermaye
iradinin kapsamina yer veren 41. maddenin 2. fikrasi irdelendiginde ise, Tasarida bazi yeniliklere yer
verildigi  goriilmektedir.  Bunlar asagida gibi  siralanabilir  ve  degerlendirilebilir  (Bkz.
https://www.kpmgvergi.com/PDF/Yayinlar/Guncel-Yayinlar/Yeni-Gelir-Vergisi-Kanunu-Tasarisi-
Degisiklik-ve-Degerlendirmeler.pdf, Cevrimici: 12.04.2019).

i Istirak hisselerinden dogan kazanclar (limited sirket ortaklarinin, is ortakliklarmin ortaklar1 ve
komanditerlerin kér pay1 gelirleri ile diger istirak hisselerinden dogan kar paylar1) tek bir bent altinda
toplanmistir. Bu noktada, kooperatiflerin ortaklari ile yaptiklar1 muamelelerden dogan karlarin
ortaklara, kooperatifle yaptiklari muameleler nispetinde dagitilmasinin  kazang dagitimi
sayillmayacagi hususuna ayni sekilde yer verildigi gériilmektedir. GVK md. 75 hitkmiindeki her nevi
hisse senetlerinin kar paylar1 ifadesi yerine Tasarida “istirak hisselerinden dogan kazanglar”
kavramima yer verilerek sermayeye katilim kriterine bagh bir sekilde kar payi gelirini menkul
sermaye iradi olarak tanmimlamak tercih edilmistir. Diger taraftan, GVK md. 75/2.fikra 1. bentte
parantez iginde “... pay sahiplerine hazirlik domemi i¢in faiz olarak veya baska adlarla yapilan her
tiirlii 6demeler ile Sermaye Piyasasi Kanununa goérve kurulan yatirim fonlari katilma belgelerine
odenen kar paylart ile konut finansmanmi fonlarini temsilen ihrag¢ edilen ipotege dayali menkul
kiymetlere ve varlik finansmam fonlarimi temsilen ihra¢ edilen varliga dayali menkul kiymetlere
odenen faiz, kdr payi veya benzeri gelirler” seklinde, kar paylarmma dahil edilenlerin ayni sekilde
Tasarida yer aldig: belirtilmelidir.

ii.  Kurucu hisse senetleri ve diger intifa hisse senetlerine verilen kar paylari yine menkul sermaye iradi
olarak kabul edilmistir. Ancak bu senetler hakkinda bir yenilik yapilmustir. Sahiplerine sirkette pay
hakki vermeyen bunun yerine sadece sirket kazancindan veya tasfiye bakiyesinden senede bagl
olarak belirli bir pay elde etme hakki veren Kurucu ve diger intifa senetleri (Bkz. Tuncer, 1985: s.
207, 208; Tekin&Kartaloglu, 2006: s. 29), senet sahibinin de onayi ile sona erdirildiginde iadesi ve
imhast ile birlikte bunun karsiliginda sahibine 6deme yapilmasi séz konusu olur. iste bu sekilde bir
O0deme yapilacak olursa, ilgili gelirin Tasarinin 41. maddesinin 2. fikrasinin a bendindeki parantez igi
hiikkme gore kar payi olarak degerlendirilmesi gerekecektir. Bu yeni menkul sermaye iradi ¢esidi
yiiriirliikteki diizenlemelerde yer almamaktadir.

iii.  Kurumlarin idare meclisi bagkan ve tiyelerine kardan verilen paylar menkul sermaye iradi olarak
degerlendirilmeyecek ve bunlar iicret gelirlerine dahil edilerek vergilendirilecektir. Gelir Vergisi
Kanunu Tasar1 md. 32/3.f., ¢) bendi hikkmiinde, “yénetim kurulu baskani ve iiyeleri, Tiirk Ticaret
Kanununun 366. maddesine gore olusturulan komite ve komisyon tiyeleri ile tasfiye memurlarina bu
sifatlart dolayistyla édenen veya saglanan para, ayin, menfaatler ve kar paylar” hakkinda sayilan
bu tip gelirlerin ticret gelir unsuru olarak vergilendirilecegi diizenlenmistir. Dolayisiyla, yonetim
kurulu baskani ve iiyeleri ile denetim kurulu baskan ve iiyeleri ile tasfiye memurlar1 gérev yaptiklari
komite ve komisyonlarda ydriittiikleri isler karsiliginda kurum kazancindan kar payr adi altinda
Odemeler alsalar bile bunlarin menkul sermaye iradi degil iicret gelir gurubu altinda vergilendirilmesi
uygun goriilmiistiir (Ayrintili bilgi icin bkz. Imregiin, 1981: s. 477-491; Sener&Oztiirk, 2012: s. 154-
186).

Bilindigi iizere, menkul sermaye irad1 geliri lizerinde banka ve araci kurumlar tarafindan gerceklestirilen
vergi kesintilerinde GVK gecici madde 67 diizenlemeleri esas alinmakta olup, Tasarida bu maddenin
karsilig1 62. maddedir. Temelde ayni siralama ile benzer hiikiimlere yer veren 62. maddeyi irdeledigimizde,
bilhassa bankalar arast mevduat ve araci kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine
ait paralara yiritilen faizlerin vergi kesintisinden istisna tutuldugu hususundaki yiirtrlikteki Kanun
diizenlemesine yeni Tasari’da yer verilmemis oldugunu vurgulamaliyiz. Ancak bunun da
Cumhurbaskanligr kararnamesi ile yine uygulanabilir hale getirilebilecegi Ongoriilmektedir (Bkz.
https://www.kpmgvergi.com/PDF/Yayinlar/Guncel-Yayinlar/Yeni-Gelir-Vergisi-Kanunu-Tasarisi-
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Degisiklik-ve-Degerlendirmeler.pdf, Cevrimigi: 12.04.2019). Belirttigimiz istisnalar disinda, her menkul
kiymet tiiriine ve bunlarin irat ¢esidine 6zgii tevkifat uygulamalarinin mevcut sistemle paralellik arz ettigi
ve kanunun yayimnlanma tarihine bagli olarak tevkifat oranlariin belirlenecegi sdylenebilir.

12. SONUC VE DEGERLENDIRMELER:

Menkul kiymetlerin vergilendirilmesi hakkinda Gelir Vergisi Kanunu Tasarisinda yer verilen hiikiimler her
ne kadar yiiriirliikteki 193 sayili GVK ile ayni igerik dahilinde vergilendirme sistemini diizenlemekte olsa
da Tasarida 6nem arz eden bazi yeniliklere yer verilmis oldugu da goriilmektedir. Bu noktada, esasa
yonelik en temel degisikligin istirak kazanglari istisnasina yonelik oldugunu belirtmeliyiz. Zira sadece
kurumlara taninmig olan istisna uygulamasina GVK tasarisinda gergek kisiler de dahil edilmistir. Her ne
kadar bu durum esitlik ilkesine uygun gibi goziikse de bahse konu yeni hiikiim, hisse senedi satisindan
dogan bazi kazanglarda % 100'e varan istisna uygulamalarina son vererek miikelleflerin hisse senedi
satiglarindan elde ettigi gelirler iizerinde sahip oldugu 6nemli bir vergi tesvikini ortadan kaldirmaktadir.
Isbu sekilde bir hiikmiin yiiriirliige girecek olmas1 durumu karsisinda, yatinmeilarin artik yurt igi istirak
hisselerini elde tutma siirelerinin uzunluguna goére azalan oranda bir miktar vergi ddemek durumunda
kalacak oldugu vurgulanmalidir.

Gergek kisilerin ivazsiz sekilde sahip oldugu veya ivazli sekilde sahip olsa da 2 yildan fazla siireyle elinde
tuttuklar hisse senetlerinin satisindan elde ettikleri deger artisinin bagkaca bir kosul aranmadan tamamen
vergilendirme diginda tutulmasimi saglayan GVK miikerrer md. 80/1. fikra uygulamasina Tasarida yer
verilmedigini goriiyoruz (GVK Tasarist md. 49). Tasaridaki hiikmiin bu sekilde ele alinarak uygun
bulunmas1 durumunda; ger¢ek kisilerin ivazsiz sekilde sahip oldugu veya 2 yildan uzun siire elinde
bulundurdugu hisse senetlerini, banka ve aract kurumlarin dahil olmadigi bi¢imde satmak suretiyle elde
ettikleri gelirler, kademeli istisna oranlar1 dahilinde vergilendirilecektir. Zira Tasarida sadece tam miikellef
kurumlara ait olup, Borsa Istanbul Anonim Sirketinde islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
pay senetlerinin ve portfdyiiniin siirekli olarak en az %51’i Borsa Istanbul Anonim Sirketinde islem géren
pay senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma belgelerinin ilgili
oldugu fona iadesi disindaki yollarla satilmasi suretiyle elde edilen gelirler istisna edilmistir. Dolayisiyla,
Tasarmin bu haliyle kabul edilmesi durumunda, % 100’e varabilen istisna uygulamalar1 artik
uygulanmayacaktir ve artik elde tutma siiresinin uzunluguna gore artan oranli istisna uygulamasina
gecilecektir.

Yine Tasarinin olas1 bir kanun teklifine bu haliyle esas alinmasi durumunda; bir kurumun baska bir kurum
sermayesine iki yili agkin siiredir istirak ederek bundan kaynakli ortaklik paymi elden ¢ikarmasi sonucu
elde ettigi kazancin belirli kosullarin bir arada saglanmasina bagli olarak % 75 oraninda kurumlar
vergisinden istisna edilebilmesini saglayan KVK md. 5/1.f., e bendindeki istisna uygulamasi, kosullari ve
oranlar1 degistirilmek suretiyle yeniden diizenlenmis olacaktir. Bu baglamda, tiizel kisi ortaklar su an
itibariyle iki y1l elde tutma kosuluyla hak kazandig1 % 75 istisna olanagina, ancak bu hisseleri bes yil elde
tutmalar1 halinde ulasabileceklerdir. Ote yandan; KVK md. 5/1.f, e) bendindeki yer alan istisna
uygulamasinda kazancin bes yil bagka bir hesaba nakledilmemesi ve isletmeden ¢ekilmemesi kosulunun?’,
Tasarida yer almadigini gérmekteyiz. Bu yonde bir degisikligin ise, kurum statiisiindeki yatirimcilara yurt
ici istirak kazanci istisnasi uygulamasinda kolaylik saglayacagini diisiinmekteyiz.

Tam miikellef AS’lerdeki istirak hisselerinin halka arz suretiyle elden ¢ikarilmasi s6z konusu oldugunda da
ayni elde tutma siireleri i¢in % 60, % 70, % 80 ve % 90 seklinde daha yiiksek istisna oranlar1 belirlendigini
gorliyoruz (Tasar1 md. 49/1.f., ¢) bendi). Bu sekilde, halka arz yoluyla yapilan hisse satiglarinda daha
yiiksek vergi istisnasi imkani getirilerek sirketlerin halka arz edilmesi tesvik edilmek istenmektedir.

Tasarmin Gegici 1. maddesindeki gegis hiikmii; kurumlarin, Yeni GVK'nin yiiriirliige girecegi tarih
itibariyle, aktiflerinde 2 yildir kayitli bulundurduklar: hisselere dair % 75'lik istisna oranindan yararlanma
haklarmi korumasi bakimindan 6nem arz etmektedir. Ancak, miikelleflerin kazanilmig hakkin1 korumaya
yonelik bu diizenlemenin benzerinin gercek kisiler i¢in Ongériilmemis oldugunu ve bu durumun
hakkaniyete ve kazanilmig haklara aykirilik teskil edecegini diisiinmekteyiz. Bu noktada, bilhassa Kanunun
bu sekilde yiiriirliige girecek olmasi durumuna bagli olarak yiiriirliik tarihi itibariyle ivazsiz sekilde elde
edilmis halde bulunan hisse senetleri ve iki yildir elde bulundurulmus halde olan hisse senetleri igin de

7 Bu husus, "Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba nakledilen veya isletmeden
gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamanminda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa ugramig sayilir” seklinde KVK md. 5/1f.,e) bendi hiikmiinde ifade edilmistir.
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bunlardan elde edilen deger artis1 kazanci bakimindan 193 sayili GVK miikerrer md. 80/1.fikrada yer alan
istisnanin uygulanmasi saglanmalidir kanaatindeyiz.

Gergek kisi yatirimeilarin GVK miikerrer md. 80/1.f. hitkkmii ¢ercevesinde ivazsiz sekilde sahip olduklari
veya ivazl sekilde sahip olsalar da 2 yildan fazla siireyle elinde tuttuklari tam miikellef kurum hisselerini
satmalari ile elde ettikleri deger artisinin baskaca bir kosul aranmadan tamamen vergilendirme disinda
birakilmast ve yine kurumlarin iki y1l aktiflerinde tuttuklar1 yurt i¢i ortaklik paylarini satarak kazanglarinin
% 75 'ini vergi disinda birakabilmesi hususlarindaki hiikiimler, bu miikelleflerin hi¢ vergi 6demeden veya
az miktarda vergi ddeyerek deger artis kazanci elde etmelerini saglamaktadir. Kamunun s6z konusu deger
artislarindan bu sekilde hi¢ vergi almamasi veya az miktarda vergi almasi, 6zellikle {icretler {izerindeki
vergi yiikii diisiiniildiigiinde, vergi adaletini zedeliyordu kanaatindeyim. Diger taraftan, "Yurt ici Istirak
Kazanci Istisnas1" uygulamasiin yatirimeilar: tesvik acisindan énemli bir yere sahip oldugunu da gdzden
kagirmamak gerekir. Bu noktada, Tasarimin 21. Maddesindeki diizenlemelerin daha dengeli oldugu
sOylenebilse de bu diizenlemelerin yatirimcilart daha uzun siireli hisse yatirmmina yonlendirdigi gézden
kagmamalidir. Bu durumun hisse yatirimina ait islem sayisina nasil etki edecegini ise zaman gosterecektir.

Son olarak, Tasar1 hiikiimlerine bakildiginda menkul sermaye iratlarinin kapsaminda birka¢ degisikligin var
oldugu da goriilmektedir. Buna gore; “hisse senetlerinin kar paylar1” kavrami yerine Tasarida “istirak
hisselerinden dogan kazanglar” kavramina yer verilmek suretiyle kar paymin vergilendirilmesi hususunda
sermayeye katilim kriterinin tercih edilmesi, kurucu ve diger intifa senetleri senetlerinin sahiplerine iadesi
karsihiginda yapilan 6demelerin menkul sermaye iradi sayilarak kar payi kategorisinde vergilendirilmesi,
yonetim kurulu baskam ve iiyeleri ile denetim kurulu bagkan ve iiyeleri ile tasfiye memurlar gorev
yaptiklari komite ve komisyonlarda yiiriittiikleri isler karsiliginda kurum kazancindan kar pay1 adi altinda
odemelerin de menkul sermaye iradi yerine ticret geliri olarak vergilendirilmesi uygun goértilmiistiir. Yine
Tasar1 mevcut sistemle kiyaslandiginda; dar miikellefiyete tabi kisilerin vergi kesintisine tabi tutularak
vergilendirilecek tcret gelirleri, serbest meslek kazanglari, menkul sermaye iratlar1 ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlar bakimindan beyanname verilmemesi ve bu gelir unsurlarinin
istisna haddine kadar olan miktarinin ayrica beyan edilmemesi hususlarinda dar miikelleflere yonelik 6nem
arz eden degisikliklere yer verilmis oldugu belirtilmelidir.
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