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oz

Bu ¢alisma, E-7 iilkeleri olan Cin, Hindistan, Brezilya, Meksika, Rusya, Endonezya ve Tiirkiye igin déviz kurlari, dogrudan
yabanci yarimlar; kisi bagma diisen milli gelir ve devlet harcamalarinin ekonomik 6zgiirliikler iizerindeki etkileri, [2000-
2016] donemine ait yillik veriler kullanilarak, yatay kesit bagimliligin1 gz 6niinde bulunduran panel veri analizi yontemiyle
analiz edilmistir. Serilerin duraganligy; yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci kusak birim kok testlerinden Hadri-
Kurozumi (2012) testiyle incelenmistir. Esbiitiinlesme iligkisinin varligi Westerlung-Edgerton (2007) LM bootstrap testiyle
incelenmis, esbiitiinlesme analizinden sonra uzun donem katsayilarini tahmin etmek icin AMG 2009 (Arttirilmis Ortalama
Grup tahmincisi, Augmented Mean Group estimator) yontemi kullanilmigtir. Caligma sonucunda déviz kurlarinin, dogrudan
yabanci yatirimlarin, kisi bagma diigen milli gelirin ve devlet harcamalarinin ekonomik ozgiirliikkler tizerindeki etkilerine
bakildiginda; déviz kurlarinin negatif, dogrudan yabanci yatirimlar, kisi bagina diisen milli gelir ve devlet harcamalarinin ise
pozitif istatistiki olarak anlaml etkilerinin olduklari goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Doéviz Kurlari, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Kigi Bagina Diigen Milli Gelir, Devlet Harcamalari,
Ekonomik Ozgiirliikler, E-7, Panel Veri Analizi

ABSTRACT

In this study for E-7 countries China, India, Brazil, Mexico, Russia, Indonesia and Turkey exchange rates for foreign direct
halves; the effects of national income per capita and state expenditures on economic freedoms were analyzed by using panel
data analysis method which takes into account the horizontal cross-sectional dependence using annual data for the period
[2000-2016]. Stability of series; Horizontal cross-sectional dependence was taken into consideration by Hadri-Kurozumi
(2012) test which is one of the second generation unit root tests. Westerlung-Edgerton (2007) was examined with LM
bootstrap test. Augmented Mean Group estimator method was used. As a result of the study, when the effects of foreign
exchange rates, foreign direct investments, national income per capita and government expenditures on economic freedoms
are examined; exchange rates have negative, direct foreign investments, per capita national income and government
expenditures have positive statistically significant effects.

Keywords: Exchange Rates, Foreign Direct Investments, National Income Per Capita, Government Expenditures, Economic
Freedoms, E-7, Panel Data Analysis
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1.GIRiS

Ekonomik 6zgiirliikkler, bireylerin serbestce iktisadi faaliyetlerde bulunma ve bu faaliyetler sonucunda
elde ettikleri degerleri disaridan herhangi bir zorlama olmaksizin serbestgce kullanabilmelerini ve
sahiplenmelerini ifade etmektedir. Tesebbiis 6zgiirligli, miibadele 6zgirliigli, sézlesme Ozglrligi,
miilkiyet 6zgiirligli, tercih 6zgiirliigli ve uluslararasi ticaret 0zgiirliigii ekonomik 6zgiirliiklerin en
basta gelenlerindendir. Ekonomik 6zgiirliiklerin mevcut oldugu ekonomik sistem piyasa ekonomisidir.
Buna karsilik tesebbiis, miilkiyet, rekabet ve diger temel ekonomik ozgiirliiklerin bulunmadigi
ekonomik sistemler ise komuta ekonomileridir. Ekonomik 6zgiirliiglin 6ziinii kisisel tercih, ozel
miilkiyet ve miibadele 6zgiirliigli gibi unsurlar olusturur. Ekonomik &zgiirliikklerin var oldugu bir
iilkede insanlarin daha kendisiyle barisik ve daha iiretken oldugu belirlenmistir. Bu durum da iiretimi,
servet ve refah1 o ekonomilerde arttirmaktadir. Ulkeleri ekonomik 6zgiirliik seviyesi bakimindan
karsilastirabilmek i¢in bir 6l¢iitiin olmasi gerekmistir. Birbirlerinden kismen farkli kriterler kullansalar
da, birbiriyle hemen hemen ayni sonuglara ulasan, iki farkli ekonomik ozgiirliikler endeksi
bulunmaktadir. Kanada kokenli Fraser Institute adli uluslararasi sivil toplum kurulusunun yayinladigi,
Diinya Ekonomik Ozgiirliigii (Economic Freedom of the World: EFW) adli endeks ve ABD kokenli
Heritage Foundation’in Wall Street Journal ile birlikte hazirladigi, Ekonomik Ozgiirliik Endeksi’dir
(Index of Economic Freedom, IEF) (Acar, 2010: 10).

2.LITERATUR TARAMASI

Heckelman (2000), 1991-1997 yillar1 arasinda 96 iilke i¢in ekonomik Ozgiirliikler ve ekonomik
bliylime arasindaki kisa donemli nedensellik iligkisini incelemistir. Heritage Vakfinin alt 6zgiirliik
kriterlerinin kullanildig1 ¢alismada, ticaret politikasi ve vergileme ile ekonomik biiylime arasinda
nedensellik iliskisine rastlanilmamistir. Sermaye hareketleri ve yabanci yatirimlar, iicret ve fiyat
kontrolleri, miilkiyet haklar1 ve regiilasyonlar ile biiylime arasinda nedensellik iligkisine rastlanilmistir.

Carlsson ve Lundstrom (2002), ¢alismalarinda 74 iilkede 1970-1990 yillar1 arasinda ekonomik
ozgirliiklerin ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Elde edilen sonuglar pozitif
yonlii ve anlamli ¢ikmistir. Ekonomik ozgiirliikk diizeyinin yiikselmesi biiylimeyi arttirmaktadir.
Ayrintili olarak ise ekonomik yapi ve piyasa ekonomisinin islerligine yonelik 6zgiirliikkler, alternatif
para birimlerini kullanabilme ozgiirliigii, yasal sistem ve Ozel miilkiyete yoOnelik ozgirliikler ve
sermaye piyasalarina katilim ozgiirliigii ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonli bir iliski s6z
konusudur. Diger yandan kamu kesiminin biiyiikliigli ve yabancilarla ticari faaliyetler yiiriitme
ozgirliigl ile biiylime arasinda negatif bir iligki s6z konusu iken, para politikasi ve fiyat istikrari ile
biliylime arasinda anlamli bir iliskiye rastlanilmamustir.

Doucouliagos ve Ulubasoglu (2005) calismalarinda 82 iilke igin, yatay kesit ve panel veri analizi
yontemini kullanmiglardir. Calisma 1970-1999 dénemini kapsamaktadir. Sonug olarak da ekonomik
ozgirlik ve ekonomik biiylime arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugu
sonucuna varmiglardir.

Islam ve Salimullah (2006) 56 iilke i¢in yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, 1980-1997 dénemi igin, 5’er
yillik periyotlarla, ekonomik oOzgiirlik ve acgiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Calismalarinda panel veri analizi yontemini uygulamiglardir. Ekonomik 6zgiirliik ve
acikligin ekonomik biiylime ilizerinde 6nemli pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna varmislardir.

Cetin (2013), ¢alismasinda ekonomik 6zgiirliigiin gelir diizeyine etkisini incelemistir. 81 tilkenin 2000-
2010 donemi verileri ile panel veri analiz yontemlerinden sabit ve rassal etkiler tahmin metodunu
uygulamistir. Calismada, Kisi bast GSYIH diizeyinin belirleyicileri olarak Heritage Vakfi (2011)
tarafindan gelistirilen Ekonomik Ozgiirliik indeksi’nin yani sira kontrol degiskenleri olarak yatirim ve
niifus artis1 degiskenleri kullanilmigtir. Sabit etkiler tahmin sonuglari, ekonomik 6zgiirligiin diizey ve
degisim degerlerindeki artislarin gelir diizeyine pozitif ve anlamli etki ettigini gostermistir.

Feldmann (2007) calismasinda, 1980-2003 yillarim1 kapsayan 87 iilkeye ait verileri kullanmistir.
Ekonomik ozgiirliigiin igsizlige etkisini arastirmistir. Yapilan regresyon analizi sonuglarina gore
ekonomik 6zgiirliigiin, 6zellikle kadinlar ve geng insanlar arasindaki issizligi azalttig1 tespit edilmistir.

Yalman, Sandalcilar ve Demirkoparan (2011) ¢alismalarinda, 6zgiirliikklerin kalkinma tizerine etkilerini
incelemiglerdir. Tiirkiye ve bazi Latin Amerika tilkelerini arastirmislardir. Analiz sonucunda miilk

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

6366


mailto:sssjournal.info@gmail.com

pp: 6365-6375

edinme Ozgirligiiniin, ticari O6zgiirliglin ve riigvet vermemek oOzgiirliigiiniin kalkinmay1 olumlu
etkiledigini, sermaye 6zgiirliigii ve yatirim 6zgiirliigliniin ise olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

3. VERI SETi VE YONTEM
3.1. Veri seti

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2019

Calismada panel veri analizi kullanilarak E-7 iilkeleri; Cin, Hindistan, Brezilya, Meksika, Rusya,
Endonezya ve Tiirkiye igin dis ticaretin ekonomik ozgiirliikkler tizerindeki etkileri [2000-2016]
donemine ait yillik veriler kullanilmistir. Uygulamada kullanilan ekonomik &zgiirlikkler ve devlet
harcamalari fraser enstitiiden hazirlanmistir. Déviz kurlari, dogrudan yabanci yatirimlar ve kisi bagina
diisen milli gelir verileri ise World Bank  Grup veri tabanindan alinmistir. Ayrica ¢alismadaki
degiskenlerden ekonomik biiyiimenin ve dogrudan yabanci yatirimlarin logaritmik formlari alinarak
incelenmistir.

3.2. Model

Doviz kurlari, dogrudan yabanci yatirimlar, kisi basina diisen milli gelir ve devlet harcamalar

agiklayict  degisken, ekonomik ozgiirliikler ise bagimli degiskendir. Bu baglamda asagidaki denklem
tahmin edilmistir.
economicit = d o+ d 1exchange: + d 2Infdi; + d slngdp: + d sexpend+ u it Q)
economic: ekonomik ozgiirliikler
exchange: doviz kuru
Infd1: dogrudan yabanc1 yatirimlar
Lngdp: kisi basina diisen milli gelir
expend: devlet harcamalari
Tablo 1:Tanimlayici istatistikler
economic exchange Infd Ingdp expend
Mean 6.405378 1442.864 20.60487 17.05912 6.671293
Median 6.400000 11.28597 23.81644 9.360603 6.906827
Maksimum 7.160000 13389.41 26.39634 29.88286 8.311782
Minimum 5.500000 0.625219 -2.601643 6.720653 3.352941
Std. Dev. 0.365566 3549.452 8.430299 9.776409 1.031451
Observation 119 119 119 119 119

Kullanilan degiskenleri ve tanimlayici istatistiklerini gostermektedir. Kesit boyutu 7 birim ve zaman
boyutu 17 yildir. Toplamda, tiim degiskenler i¢in 119 gozlem vardir.

Grafik 1: E-7 Ulkeleri Ekonomik Ozgiirliik, Déviz Kurlari, Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Kisi Basina Diisen Milli
Gelir ve Devlet Harcamalar1 Verileri
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Grafiklerde E-7 tlkelerine ait ekonomik 6zgirliiler, doviz kurlari, dogrudan yabanci yatirimlar, kisi
basina diisen milli gelir ve devlet harcamalarina ait bireysel veriler gosterilmistir

3.3.Yontem

Calismada degiskenlere ilk olarak Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen Delta testi
yapilmistir. Ardindan paneli olusturan yatay kesitler arasindaki bagimlilik; Pesaran vd. (2008)
CDLMadj (Adjusted Cross-sectional Dependence Lagrange Multiplier) testiyle incelenmistir. Serilerin
duraganlig; yatay kesit bagimliligini ve ortak faktorleri g6z 6ntinde bulunduran ikinci kusak birim kok
testlerinden Hadri-Kurozumi  (2012) testiyle incelenmistir, esbiitiinlesme iligkisinin varligi
Westerlung-Edgerton (2007) LM bootstrap testiyle incelenmis, Esbiitiinlesme analizinden sonra uzun
donem katsayilarini tahmin etmek icin AMG (Arttirilmis Ortalama Grup tahmincisi, Augmented Mean
Group estimator) yontemi kullanilmistir. Bu yontem; degiskenlerdeki ortak faktorleri ve ortak dinamik
etkileri dikkate almasinin yani sira her bir yatay kesite ait farkli bir katsay1 hesaplayabilmektedir. Yani
bu yontem panelin heterojen olmasi durumunda kullanilmakta ayrica bireysel katsayilar1 ve bu
katsayilarin agirlastirilmis ortalamalarindan grup ortalamasini hesaplamaktadir.

4. METODOLOJI VE AMPIRiK SONUCLAR
4.1. Egim Katsayilarimin Homojenliginin Test Edilmesi

Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan ortaya konulan delta testleri sayesinde Panel veri
uygulamasina baslamadan o6nce kurulan modele homojenlik yada heterojenlik smamasi
yapilabilmektedir. Sabit terim egim katsayilarina bakilarak homojen veya heterojen olduklarina dair
sonuclar ortaya koyulabilmektedir. Bunun i¢in degiskenlere ilk olarak Pesaran ve Yamagata (2008)
tarafindan ortaya konulan Delta testleri uygulanmalidir. Delta testi istatistikleri asagida belirtildigi gibi
hesaplanmaktadir.
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(1)
(2) ve (3)

— N15—k

A= v IN

V2k

VNNTLIS -k

A g ;= e
adj™  ar(T.k)

A': Kiigiik 6rneklemler icin delta test istatistigini,
A adj:Biiyiik érneklemler i¢in uyarlanmis delta test istatistigini ifade etmektedir.

1 ve 2 numarali denklemlerde N gozlem sayisini, (S) Swamy test istatistigini, k agiklayicit degisken
sayisint ve Var (T k) ise varyansi belirtmektedir. Delta testine ait bos hipotez ve alternatif hipotezler
asagidaki gibidir (Pesaran ve Yamagata, 2008: 57-58).

Ho:fl =2 ="---=pBn = (tim Bi’ler i¢in)
H1:B1=2=---# Bn= [ (enaz bir iigin)
Tablo 2: Pesaran ve Yamagata (2008)’in Homojenlik Testi

Degisken Test istatistigi Olasihk Degeri
Delta_tilde 1.486 0.069*
Diizeltilmis _delta_tilde 1.637 0.051*

* sifir hipotezi %10 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.

Tabloya gore tahmin edilecek modellere ait delta ve diizeltilmis delta test istatistiklerinin olasilik
degerleri 0.10 anlamlilik diizeyinde egim katsayilarinin homojen oldugunu savunan sifir hipotezi
reddedilmektedir. Bir baska ifadeyle model hetorejendi

4.2. Yatay Kesit Bagimhihgmin Kontrol Edilmesi

Seriler arasindaki kesitler arasindaki bagimliligin kontrol edilmesi gergek sonuglara ulagsmay1
onemli Olgilide etkilemektedir. Bu yiizden model analizine gecemeden Once seriler denkleminin yatay
kesit bagimliliginin varliginin testi gerekmektedir. Yapilan bu test sayesinde planlanan nedensellik,
esbiitinlesme ve birim kok testlerinin tercihinde  bize yol gostermektedir. Aksi bir durumda yapilan
uygulamalar yanlis sonuglar meydana getirebilir. Bu yiizden panel veri analizine baglamadan 6nce
serilerde kesitler aras1 bagimlilik veya bagimsizlik testi gereklidir. Breusch-Pagan (1980) LM testi,
zaman boyutu yatay kesit boyutundan g¢ok biiyiik oldugunda, Pesaran (2004) CDIm testi, zaman
boyutunun yatay Kkesit boyutundan biiyiik oldugu fakat iki boyut arasindaki farkin daha az oldugu
sartlarda kullanilabilmektedir (Breusch ve Pagan, 1980).

LM (Breusch Pagan)istatistikleri su sekilde hesaplanmaktadir:
N=l N . )
L‘rwb'f’ = T'E E )0.; ~ X v-12 (4)
i=1  J=i+l

LM(Pesaran) istatistigi su sekilde hesaplanmaktadir:

()
D = [y 2t 2l (TPF — 1)~N(0,1)

Istatistiklerdeki pij, EKK ile her bir regresyondan elde edilen kalintilar arasindaki korelasyon
katsayisini ifade etmektedir. Testin hipotezleri ise;

HO: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
H1: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.
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Tablo 3: Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuglari

CD Testi Degisken seviye-sabit seviye-sabit ve 1.fark-seviye 1.fark-sabit ve
Test Istatistigi | trendli Test istatistigi | trend

Test istatistigi Test istatistigi
LM (Breusch, Pagan 1980) | economic 27.466 49.881 *** 38.326 *** 35.667**
CDIm(Pesaran 2004) economic 0.998 4.456 *** 2.674** 2.263 **
LM (Breusch, Pagan 1980) | exchange 81.464 *** 88.570 *** 102.109*** 99.255 ***
CDIm(Pesaran 2004) exchange 9.330 *** 10.426 *** 12.515 *** 12.075 ***
LM (Breusch, Pagan 1980 ) Infdi 44.511%** 34.899 ** 35.242 ** 36.807 **
CDIm(Pesaran 2004) Infdi 3.628*** 2.145 ** 2.198 ** 2.439 ***
LM (Breusch, Pagan 1980 ) Ingdp 36.115 ** 43.596 ** 35.160 ** 32.804 **
CDIm(Pesaran 2004) Ingdp 2.332 ** 3.487 ** 2.185 ** 1.821 **
LM (Breusch, Pagan 1980 ) expend 42.481 *** 46.902 *** 35.899 ** 42.545 ***
CDIm(Pesaran 2004) expend 3.315 *** 3.997 *** 2.299 ** 3.324 ***

*xk ** sifir hipotezinin sirastyla %1, %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigini gostermektedir.

Yapilan yatay kesit bagimhiligi (YKB) testlerine iliskin sonuglar incelendiginde, YKB igin
gerceklestirilen Dbiitiin testlerde olasilik degerinin %1 ve %b5anlamlilik diizeyinde reddedildigi
sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla sifir hipotez olan “kesitler arasinda bagimlilik yoktur” hipotezi
reddedilmektedir. Paneli olusturan tiim kesitler arasinda yatay kesit bagimliligi bulunmaktadir. Yani
doviz kurlari, dogrudan yabanci yarimlar; kisi basma diisen milli gelir ve devlet harcamalarinda
meydana gelebilecek soklarin ekonomik 6zgiirliikleri etkileyebilecegi sonucuna ulasiimaktadir.

4.3. Panel Birim Kok Testi

Calismada panelleri olusturan {ilkeler arasinda Kkesitler arasinda bagimliligin varligi ortaya
koyuldugundan dolayi, bu durumu dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinin kullanilmasi
gerekmistir. Farkli ikinci nesil panel birim kok testleri olmasina ragmen, bu ¢alismada, diger testlere
gore daha giincel olan, ortak faktorlerin varligina izin veren ve ortak faktorleri de goz Oniinde
bulunduran ayrica birim kok istatistigi hesaplama denkleminde otokorelasyonuda kapsayan birim kok
testlerinden Hadri ve Kurozumi (2012) panel birim kok testi kullanmilmistir. Ekonometrik
uygulamalarda serilerin duraganlik kademelerinin tahmini ve buna gore analizlerin yapilmasi
gerekmektedir. Aksi durumda sahte regresyon olarak adlandirilan bir durum karsimiza ¢ikmakta ve
yanlis sonuglara ulagilmasi kuvvetle muhtemeldir. Hadri ve Kurozumi (2012) testinin hipotezleri su
sekildedir:

HO: Paneli olusturan biitiin iilkeler i¢in seri duragandir.
H1: Paneli olusturan baz iilkeler i¢in seri duragan degildir.

Bu hipotezleri sitnamak i¢in iki farkl: test istatistigi gelistirilmistir:

i T

SPC _ § W2

ZA = a2 (S” )
9ispc t=1

1 T

W2

28 = (sH)?
Yiza t=1

Tablo 4: Hadri-Kurozumi Panel Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler economic exchange
Test istatistigi
(seviye) ZA_spc ZA la ZA_spc ZA la
Sabit -1.4752 -1.6143 0.9089 5.5607***
Sabit ve trend -1.3887 -0.5927 -2.1007 -2.9130
Degiskenler economic exchange
(Birinci Fark) ZA_spc ZA_la ZA_spc ZA la
Sabit -0.4100 -0.6285 -1.1989 -1.0319
Sabit ve trend 2.3805*** 1.4866* -0.8636 *** 0.3496 ***
Degiskenler Infdx Ingdp
(seviye) ZA_spc ZA_la ZA_spc ZA la
Sabit -1.6675 -1.0330 1.9837 -0.2246**
Sabit ve trend -0.8295 0.1078 -0.7838 -1.9732
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Degiskenler Infdx Ingdp
(Birinci Fark) ZA spc ZA la ZA spc ZA la
Sabit 0.4891 0.6393 -0.3445 1.6393*
Sabit ve trend 2.3295 *** 1.9441 ** 0.7326 2.4019 ***
Degiskenler expend
(seviye) ZA spc ZA la
sabit 0.3142 2.9894**
Sabit ve trend -0.8850 -1.0033
Degiskenler expend
(Birinci fark) ZA _spc ZA la
sabit 0.3012 -0.1642
Sabit ve trend 3.1378 *** 2.1931 **

FrE xR * 01, % 5 ve %10 seviyelerinde istatistiksel anlamliligi gostermektedir.

Tablodan hareketle bagimli degisken ekonomik 6zgiirliikler ve agiklayici degisken seviyelerinde, diger
aciklayict degiskenler ise doviz kuru, kisi basina diisen milli gelir, ve devlet harcamalari ise
seviyelerinde duragan hale gelmislerdir. Bu sonuca dayanarak arastirmaya konu edilen ekonomik
ozgirliikler ile doviz kurlari, dogrudan yabanci yarimlar; kisi basina diisen milli gelir ve devlet
harcamalar arasinda uzun stireli bir iliski bulunmaktadir.

4.4 IM VD. (2005, 2010) Panel LM Birim Kok Testleri

Panel LM testinin kullanim1 birtakim avantajlara sahiptir. Ilkin, test istatistiginin dagilimi sorunlu
parametrelere ve sifir hipotezinin altindaki kirilmalarinin yerlerine dayali degildir. Bir digeri, panel
LM test istatistigi paneli olusturan iiyeler arasinda heterojen nitelige sahip sabit, deterministik trend ve
stireklilik (persistent) parametrelerinin varhigina izin vermektedir.Im vd. (2005) bireysel LM test
istatistiklerine dayali olarak sadece serinin seviyesinde kirilmaya izin veren panel LM birim kok testini
gelistirmistir. Ayrica, optimal kirilma sayisi, kirllma noktalarinin yeri ve gecikme sayisi panelin
tiyeleri arasinda heterojen bir konumdadir. Panel LM test istatistigi her iilke i¢in tahmin edilen bireysel
LM birim kok t-test istatistiklerinin ortalamalarmmin alinmasi ile hesaplanmakta ve asagidaki gibi
gosterilmektedir. (Ozcan 2012:104-105)

= 1 X
L-M.\T e Z ?
N ia
Standartlastirilmig panel LM birim kok test istatistigi ise sifir hipotezi altinda, her bir iilkenin yani

yatay kesitin t-test istatistiklerinin beklenen deger ve varyansini gosteren E(Ly) ve V(L) kullanimi ile
hesaplamakta ve asagidaki formiil elde edilmektedir;

= ﬁ[LHAT _ E(Lr)]
VV(Lr)

E (Lt) ve V(Lt) ’nin degerleri Im vd. (2005)’de yer almaktadir. Testin sifir hipotezi Ho:f1 = f2 = ---
= Bn =0 iken alternatif hipotezi ise Ha:n < 0 en azindan bir i¢in (n € N) seklindedir. Panel LM test
istatistiginin  dagilimi  yapisal kirilmalarin  varligindan etkilenmemekte ve standart normal
dagilmaktadir.

rLk’

Im vd. (2010)’ye ait panel LM testinin dagilimi gereksiz (nuisance) parametrelere baghdir ve bu
durumun ihmali 6nemli boyut bozulmalarina konu olacaktir. Im vd. (2010) tarafindan gelistirilen bir
diger panel LM testi ise serinin hem diizeyinde, hem de egiminde heterojen iki kirilmaya kadar izin
vermektedir. Fakat Im vd. (2010) s6z konusu bagimlilig1 Lee vd. (2012)’yi takiben (6) nolu doniisiim
ile ortadan kaldirmaktadirlar.

T3 t<TB, icin
7B,
.l T & iy
= 7B,-1B, TB, <t< IB, i¢in
L.
T-TB, ° TB,<t<T igin
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_— ~

Daha sonrasinda ise regresyonda St S w1 e degistirmekte ve regresyonu her bir yatay kesit birim
icin ayr1 olarak hesaplanmaktadir. Test istatistiklerinin ortalamasini kullanarak 71 istatistigini daha
sonrasinda ise, bu ortalama test istatistiginin standartlastirilmis halini hesaplamaktadirlar.

t nin beklenen degeri ve varyansi sifir hipotezi altinda ( Ho: =0, tiim i’ler i¢in) E(t) ve V (t)

ile gosterilmektedir. Sonugta,® ’nin varyanslarinin ortalamasinin tahmini ve ortalamalarinin degerleri
kullanilarak standart normal dagilima sahip olan asagidaki denklem panel LM test istatistigi
hesaplanmaktadir.

_INE-E@)

V7 @)

Calismanin bu kisminda ise modele ait degiskenlerin kirilma tarihleri gosterilmektedir.

LM(7")

Tablo 5: Bireysel Panel LM Birimlere Gore Yapisal Kirilmalar

Degiskenler
Economic Exchange Lnfdx Lngdp Expend

Ulkeler 1 2 1 2 1 2 1 2 1 2

Cin 2005 | 2008 | 2006 2011 | 2008 | 2012 2005 2009 2004 | 2010
Hindistan 2004 | 2011 | 2005 2010 | 2005 | 2011 2004 2012 2004 | 2010
Brezilya 2005 | 2011 | 2004 2013 | 2003 | 2010 2005 2012 2005 | 2010
Meksika 2004 | 2008 | 2008 2011 | 2006 | 2012 2005 2009 2008 | 2011
Rusya 2004 | 2013 | 2008 2011 | 2008 | 2013 2005 2009 2006 | 2010
Endonezya 2004 | 2011 | 2008 2013 | 2004 | 2013 2005 2009 2006 | 2011
Tirkiye 2003 | 2011 | 2003 2010 | 2004 | 2008 2007 2011 2005 | 2010

4.5. Panel Esbiitiinlesme Testi

Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme testiyle kiigiik 6rneklemlerde daha kesin bulgulari ortaya
koydugu gozlemlenmistir. Ayrica bu testte HO hipotezinin kabul edilmemesi yani red olmamasi tiim yatay
kesitler i¢in esbiitiinlesme iliskisinin varhigini ortaya koymaktadir. Westerlund ve Edgerton (2007)
esbiitiinlesme testi McCoskey ve Kao (1998) tarafindan ortaya konulan Langrage testi ¢arpanina
dayanmaktadir. Bu esbiitiinlesme testinde kesitler aras1 bagimlilik ya da yatay Kesitler arasindaki bagimlilik
dikkate alinmaktadir. Degiskenler arasindaki iligski asagidaki modelden elde edilmektedir (Westerlund ve
Edgerton, 2007, 186):

yit = qi + X itBi + zit (8)

t=1.....,Tvei=l,........... N endeksleri sirastyla zaman serisi ve yatay kesit birimlerini ifade etmektedir. Zit
hata terimini gostermektedir.

Westerlund ve Edgerton (2007) esbiitiinlesme testinde hipotezler su sekildedir:
HO0i:061 2=0 tiim i’ler i¢in (Esbiitiinlesme vardir)

H1i:0i 2>0 baz1 i’ler i¢in (Esbiitiinlesme yoktur)

LM test istatistigi asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

n 2 ¢l
ﬂ. = NT2 L!‘l Lz— Wi 5!.:
(9)
Sit terimi zit hata terimlerinin kismi toplamini, Wi -2 u it’nin uzun dénem varyansi gostermektedir

Tablo 6. Westerlund and Edgerton (2007) LM Bootstrap Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuglari
Test Istatistigi Bootstrap prob. Degeri
1.003 0.305
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Yatay kesitler arasindaki bagimliligin varligi bootstrap olasilik degerinin kullanilmasii gerektirmektedir.
Kullanilan modelde es bitiinlesme yani uzun donemli bir iligki bulunmaktadir. Bu degere gore
esbiitlinlesme iligkisinin var oldugunu ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. Modelde yatay kesit
bagimliligi ve heterojen durum bulundugundan yatay kesit bagimliligini dikkate alan Im bootsrapt
kullanilmistir. Bu durumda seriler uzun dénemde birlikte hareket etmektedir ve bu serilerin diizey
degerleriyle yapilacak analizlerde sahte regresyon problemiyle karsilagilmayacaktir.

4.6. Uzun Donem Es-Biitiinlesme Katsayilarimin Tahmin Edilmesi

Bu kisimda ise, seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yani uzun donemli bir iligki tespiti yapildiktan sonra
uzun donem bireysel es-biitiinlesme katsayilari; Eber hardt ve Bond (2009) tarafindan gelistirilen ve
kesitler aras1 bagimliligi dikkate alan AMG (Augmented Mean Group Estimator: Giiglendirilmis Ortalama
Grup Etkisi) yontemi ile tahmin edilecektir. AMG, panelin tamami i¢in gegerli olacak olan uzun dénem es-
biitiinlesme katsayisini, yatay kesitlere (iilkelere) ait uzun donem es-biitiinlesme katsayilarinin aritmetik
ortalamasini agirliklandirarak hesaplama yapar. Bu yoniiyle Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCE
(Common Corelated Effects: Ortak Grup Etkisi) tahmincisinden daha net sonuglar ortaya koyabilmektedir.
Panel AMG tahmincisi bir baska 6zelligi ise dengesiz panel analizlerinde ve hata teriminden kaynaklanan
icsellik problemiyle karsilasilmasi halinde giivenilir sonuglar ortaya koyabilmektedir. Ayrica
degiskenlerdeki ortak faktorleri ve dinamik etkileri dikkate alabilme 6zelligi de bulunur. (Eberhardt ve
Bond, 2009). AMG tahmincisi degiskenleri su sekilde ayristirmaktadir.

Ve = Bixp tug e =i+ Afe ¥ e =1 N t=1..T, m=1...k)
Xmit = T + 5;»:;9?.“.: + Pimifime + - +Pnmifame + Vie
fi=Tfr-1 45 veg, =¥'g,  +Q;

Bu denklemlerde, ft ve gt goézlemlenemeyen ortak faktorleri (unobserved common factors) xit
gozlemlenebilen ortak degisken vektoriinii, (vector of observable covariates) ve Al ise kesitlere (lilkelere)
ait faktor yiiklerini (country-specific factor loadings) belirtmektedir (Eberhardt ve Bond, 2009). Paneli
olusturan iilkelere ve panelin geneline ait es-biitiinlesme katsayilari model (27) yardimiyla ve AMG
yontemiyle tahmin edilmis ve sonuglar, Tabloda verilmistir.

Yie=ag + BrUu) + agKi) + ap(Rig) + uy;

Tablo 7: Uzun Dénem Es-Biitiinlesme Katsayilar

Ulkeler exchange Infda Ingdp expend

Test istatistigi Test istatistigi Test istatistigi Test istatistigi

Cin -0.0226068 -0.0200892 0.2294223 0.1246613*
Hindistan 0.0028489 -0.0119669 -0.4819183 0.2243683 *
Brezilya -0.1349771* 0.0256989 -0.2968166 0.1603587 **
Meksika -0.0224347* 0.0399832 1.095388 0.2400161***

Rusya -0.0070916 *** 0.0556157 1.128173*** 0.1033717

Endonezya -0.000014 0.0206263 1.295314*** 0.2940239

Tiirkiye -0.2139845** 0.051607 1.390757*** -0.0884406
PANEL -0.0548681 * 0.0230678** 0.6229027 ** 0.1511942***

Not: t istatistiginin hesaplanmasinda; Newey-West degisen varyans standart hatas1 kullantlmigtir. ***, ** * ifadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamllik diizeyini gostermektedir.

Tabloda doviz kurlarinin, dogrudan yabanci yatirimlarin, kisi basma disen milli gelirin ve devlet
harcamalarmin ekonomik 6zgiirliikler iizerindeki etkilerine bakildiginda; déviz kurlarinin negatif, dogrudan
yabanci yatirimlar, kisi basina diisen milli gelir ve devlet harcamalarinin ise pozitif istatistiki olarak anlamli
etkilerinin olduklar1 goriilmektedir. Panel i¢in tahmin edilen esbiitiinlesme katsayilar1 incelendiginde
Ulkelerin; déviz kurlarinda meydana gelen 10 birimlik yiizde artis ekonomik dzgiirliikleri -0.05 birim
azaltmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlarda ise meydana gelen 5 birimlik yiizde artis ekonomi
ozgiirlikleri 0.02 birim artirmaktadir. Kisi basina diisen milli gelirdeki meydana gelen 5 birimlik yiizde
artis ekonomik Ozgiirlikleri 0.62 birim artirmaktadir. Devlet harcamalarinda meydana gelen 1 birimlik
ylizde artis ekonomik 6zgirliikleri 0.15 birim artirmaktadir. Tablo 6’deki sonuglar iilkeler bazinda
incelendiginde; D6viz kurlart degiskenleri igin; Rusya’da 1 birimlik yiizde artis; Brezilya ve Meksika 10
birimlik yilizde artis; Tiirkiye’de ise 5 birimlik yilizde artis ekonomik 6zgiirliikler {izerinde azaltici bir etki
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ortaya ¢ikarmustir. Kisi basina diisen milli gelir artislarina bakildiginda ise; Rusya, Endonezya ve Tiirkiye
icin meydana gelen 1 birimlik yiizde artis ekonomik O6zgirliikleri artirici bir etki yaratmistir. Devlet
harcamalar1 degiskeni igin ise; Cin ve Hindistan’da 10 birimlik yilizde artig; Brezilya’da 5 birimlik yiizde
artis; Meksika’da ise 1 birimlik yiizde artis ise ekonomik 6zgiirliikleri artirict bir etki yaratmistir.

5.SONUC

D&viz kurunun artmasi bir ekonomide ithalat1 azaltir. Bu durum da disaridan mal alimimi azaltir. Tiiketiciler
de sadece yurdun i¢indeki treticilerden mal satin almak zorunda kalirlar. Bu da ekonomik ozgiirliigii
olumsuz etkiler. Diger yandan ekonomide dogrudan yabanci yatirimlarin artmasi yani 6rnegin bir iilkedeki
firmanin ya da bireyin bagka bir iilkede ticari amagla yaptigi yatirimlarin artmasi ekonomik 6zgiirliikleri
arttirmaktadir. Bir {ilkedeki refah gostergelerinden biri olan kisi basina diisen milli gelirin artmas1 da
ekonomik Ozgiirliikkleri arttirmaktadir. Gelirin artmasi hem {iretim hem de tiikketim siirecinde bireyin
diisiince ve hareket serbestligini arttirir. Yine kamu harcamalarinin artmasi ekonomik o6zgiirliikleri
arttirmaktadir.

Caligmada panel igin tahmin edilen egbiitiinlesme katsayilar1 incelendiginde tilkelerin; déviz kurlarinda
meydana gelen 10 birimlik yiizde artis ekonomik 6zgiirliikleri-0.05 birim azaltmaktadir. Dogrudan yabanci
yatirimlarda ise meydana gelen 5 birimlik yiizde artis ekonomi 6zgiirliikleri 0.02 birim artirmaktadir. Kisi
bagina diisen milli gelirdeki meydana gelen 5 birimlik yiizde artis ekonomik Ozgiirliikleri 0.62 birim
artirmaktadir. Devlet harcamalarinda meydana gelen 1 birimlik yiizde artis ekonomik 6zgiirliikleri 0.15
birim artirmaktadir. Sonuglar tilkeler bazinda incelendiginde; Doviz kurlar1 degiskenleri i¢in; Rusya’da 1
birimlik yiizde artis; Brezilya ve Meksika 10 birimlik yiizde artig; Tiirkiye’de ise 5 birimlik yiizde artig
ekonomik 6zgiirliikler {izerinde azaltici bir etki ortaya ¢ikarmistir. Kisi bagina diisen milli gelir artiglarina
bakildiginda ise; Rusya, Endonezya ve Tirkiye i¢in meydana gelen 1 birimlik ylizde artis ekonomik
Ozgirliikleri artirict bir etki yaratmistir. Devlet harcamalar1 degiskeni i¢in ise; Cin ve Hindistan’da 10
birimlik yiizde artis; Brezilya’da 5 birimlik yiizde artig; Meksika’da ise 1 birimlik yiizde artis ise ekonomik
Ozgiirliikleri artirici bir etki yaratmustir.

KAYNAKCA
Acar Mustafa, (2010). “Serbest Ticaret, Ekonomik Ozgiirliikler ve Refah”, BILIG, Bahar, Say1 53: 1-28.

Breusch, Trevor; Pagan, Adrian (1980). “The Lagrange Multiplier Test and Its Applications to Model
Specification in Econometrics”, Review of Economic Studies, 47 (1), 239-253.

Carlsson, F. Lundstrom, S. (2002). “Economic Freedom and Growth: Decomposing the Effects”, Public
Choice, c.112, ss. 335-344.

Cetin, Rahmi (2013). “Ekonomik Ozgiirliigiin Gelir Diizeyi Uzerindeki Etkisinin Panel Veri Analizi
Yéntemiyle Incelenmesi,” Eskisehir Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi, Cilt 8, Say1 2, 5.37-47.

Doucouliagos, C. & Ulubasoglu, M. (2005). “Economic Freedom and Economic Growth:What Difference
Does Specification Make?”, European Journal of Political Economy, (22): 60- 81.

Eberhardt, Markus & Stephen Bond (2009). Cross-section Dependence in Nonstationary Panel Models: A
Novel Estimator, MPRA (Munich Personal RePEc Archive), Paper No: 17692. http://mpra.ub.uni-
muenchen.de/17692/ (16.04.2019)

Feldmann, Horst (2007). “Economic Freedom and Unemployment Around the World,” Southern Economic
Journal, Cilt 74, Say1 1, s.158-176.

Fraser Institute ~ (2019). “Economic Freedom”, https://www.fraserinstitute.org  econo mic-
freedom/map?geozone=world&page=map&year=2016 Erisim tarihi:20.05.2019

Hadri, K., & Kurozumi, E. (2012). “A Simple Panel Stationarity Tests in the Presence of Cross-Sectional
Dependence”. Economics Letters, 115(1), 31-34.

Heckelman, J.C. (2000). “Economic Freedom and Economic Growth: A Short-Run Casual Investigation”,
Journal of Applied Economics 3 (1), ss. 71- 91.

Islam, A.N. M.M. & Salimullah, A.H.M. (2006). “Effects of Private Investment, Economic Freedom and
Openness on Economic Growth: LDC Experience”, Asian Affairs, (28), No: 1: 46- 68.

Ozcan Burcu (2012). “Issizlik Histerisi Hipotezi OECD Ulkeleri i¢in Gegerli Mi? Yapisal Kirilmal Birim
Kok Analizi”. Erciyes [iBF dergisi, Haziran-Aralik 2012, (40), 95-117.

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

6374



mailto:sssjournal.info@gmail.com

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) 2019 pp: 6365-6375

Pesaran, H.M.; T. Yamagata (2008). “Testing Slope Homogeneity in Large Panels”, Journal of
Econometrics, 142, 50-93.

World Bank (WB), (2019). “World Development Indicators”,  http://databank.world
bank.org/data/source/world-development-indicators, Erisim Tarihi: 20.05.2019

Westerlund, Joakim, (2007). “Testing for Error Correction in Panel Data”, Oxford Bulletin of Economics
and Statistics, Say1: 69/6, s. 709-748.

Westerlund, J., Edgerton D. (2007). A Panel Bootstrap Cointegration Test, Economics Letters, 97 (3): 185-
190.

Yalman, Ilkay Noyan, Ali Riza Sandalcilar ve Ferhan Demirkoparan (2011). “Ozgiirliikler ve Ekonomik
Kalkinma: Latin Amerika ve Tiirkiye,” Atatiirk Universitesi IIBF Dergisi, 10. Ekonometri ve Istatistik
Sempozyumu Ozel Sayisi, s.431-444,

Social Sciences Studies Journal (SSSJournal) sssjournal.info@gmail.com

6375



mailto:sssjournal.info@gmail.com

