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Sermaye kavramui farkli disiplinlerin ge¢misten giiniimiize gelisen cesitli tanimlartyla ¢ok boyutlu bir kavram haline
gelmistir. Tktisadi hayatn mali alana yansimasi nedeniyle de sermaye kavramu pek ¢ok yasal diizenlemelere de tabi
tutulmustur. Bu c¢alismamizda sermaye kavramina agiklik getirilerek, teknik anlamda sermaye yapisinin olusumu ve
degisimi incelenmistir.  Sirketlerin sermaye azaltimi kararlari bazi durumlarda yasal zorunluluk haline gelirken, mali
tablolarin iyilestirilmesi, vergi planlamasi, atil kalan sermaye, bdliinme gibi sermaye yapist kararlarini etkileyen faktorlerle
almabilmektedir. Sermaye azaltimlarmin g¢ok tarafli etkileri ve vergisel sonuglart bulunmaktadir. Bu iligki sirket
sermayesinin azaltimindaki farkli vergisel sonuglarla karsilagilmast durumu nedeniyle vergi planlamasinda dikkate
almmalidir.

Anahtar kelimeler: Sermaye, Sermaye azaltimi, Sermaye artirimi, Sermaye unsurlari, Vergisel sonuglari

ABSTRACT

The concept of capital has become a multidimensional term which has been growing from past to present with its definitions
from various discipline. Because of the reflection of economic process to fiscal space, the concept of capital is also
subjected to legal regulations. In the present study, clarifying the concept of capital, formation and change of capital
structure are examined from a technical aspect. While company's decisions of capital reduction becomes legal obligation in
some instances, the decisions can be made by the factors affecting capital structure such as improvement of financial
statements, tax planning, idle capital, split-off. Capital reductions have multilateral effects and tax results. The relation
must be taken into consideration in tax planning due to the recognition of different tax implications.

Key words: Capital, Capital reduction, Capital expenditure, Components of capital, Tax results.

1.GIRIS

Cesitli amagclarla sirketler sermaye azaltimina gidilebilmektedir. Sirketler i¢in sermaye azaltim kararlar
sermaye kaybi, bor¢ batik olma hali, boliinme gibi bazi durumlarda yasal zorunluluk haline gelirken
birikmig zararlarin yok edilerek mali tablolarin iyilestirilmesi, atil kalan sermaye, ortakliktan ayrilma, vergi
planlamasi gibi durumlarda tercihen alinabilmektedir.

Esas itibari ile sirket ana s6zlesmesinde degisiklige neden olan bu hassas durum farkli agilardan menfaatleri
gbzeten hukuk kurallar ile iliskilendirilmistir. Sermayenin korunmasi ilkesi ¢ergevesinde azaltim kararlari
i¢in siireg, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473. ile 475. maddeleri arasinda 6zel olarak diizenlenmis
ve yasal kosullara baglanmistir. TTK’ da anonim sirketlerin esas sermayenin azaltilmasina ait diizenlemeler
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diger sermaye sirketleri i¢in de kiyas yoluyla uygulanacag: hiikiim altina alindigimmdan bu anlamda anonim
sirketlere iliskin sermaye azaltim1 hususundaki diizenlemeler genel hiikiimler olarak kabul edilebilir.

Sirketler i¢in sermaye azaltimlarinin vergisel boyutu, vergi kanunlarinda agik bir diizenlemenin yer
almamasi ve uygulamaya idarenin 6zelgeler ile yon vermesi nedeniyle tartismali hale gelebilmektedir.
Vergisel sonuglarda dogurabilen sermaye azaltimlarinda belirleyici olan “sermaye bilesenleri” ya da
“sermaye unsurlar1’” tabiri vergi idaresinin Ozelgelerinden tiiretilmis kavramlardir. Sirketlerin sermaye
artinnmlar1 ve azaltimlar bir biitiin olarak degerlendirildiginde sermayenin bilesenleri yani unsurlar ile
iligkilendirilebilmektedir. Bu iliski sirketlerin sermaye azaltiminda farkli vergisel sonuclarla karsilagilmasi
durumu nedeniyle vergi planlamasinda dikkate alinmalidir.

Sermaye ve azaltilmas1 kavrami sirketin, pay sahiplerinin, yatirimeilarin ve alacaklilarin kesisen menfaati
ve aymi zamanda vergisel sonuglart bakimindan, Ticaret Kanunu, Vergi Kanunlari, SPK Mevzuati,
TFRS/TMS kurallar1 ile ¢esitli yonlerden iliskilidir. Bu ¢alismada sirketlerin azalimina konu sermaye
bilesenleri, etkileri ile yasal mevzuat 1s1ginda vergisel sonuglarinin irdelenmesi hedeflenmektedir.

2.SERMAYE

Konumuz olan sermaye kavrami ekonomi biliminin agikladig: tiretim faktorleri arasinda sayilan sermaye
kavramu ile iliskilidir. Sirketler acisindan sermaye; paydaslarin ortakliga getirmeyi taahhiit ettikleri mal
varliginin toplam1 ve bunun nakit olarak karsiligidir. Bu anlamda azaltima konu sermaye kavramindan kasit
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununa gore kurulan sermaye sirketlerinin sermayeleridir.

3. SERMAYE AZALTIMI

Dar tanimiyla sermayenin azaltilmasi, bilangoda yer alan sermaye kaleminin itibari degerinin tutar olarak
kiigtilmesidir. 'Serrnayenin azaltilmas1 islemi hukuki agidan ise bir esas sozlesme degisikligidir
(TANRIVERDI, 2015, s. 305).

Sermaye artirimi, alacaklilar veya ticiincii kisilerin giivenini artirici ve sirketin giiclenecegini gosterir iken
sermayenin azaltilmasi giiven sarsici niteliktedir. Sirketin finansal yapisini diizeltmek amaciyla esas
sermayenin azaltilmasi yasal sartlar altinda gerceklestirilebilir (KISHALI, 2014, s. 112).

Sermayenin, Ozellikle sirket alacaklilar1 icin koruyucu islevi bulunmaktadir. Bu nedenle “sermayenin
azaltilmasi her ne kadar bir esas sozlesme degisikligi olsa da 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 473. ile
475. maddeleri arasinda 6zel olarak diizenlenmistir” (TANRIVERDI, 2015, s. 306).

Sermaye azaltimi karar1 genel kurulun devredilmez yetkileri arasinda yer almaktadir. Ayn1 zamanda esas
sozlesmede degisiklik gerektirmektedir. Sirketin borglari nedeniyle alacaklilarin haklarin1 tamamen
karsilayacak miktarda aktifin kalacagina dair denetim raporuyla tespit yapilmadik¢a sermaye azaltimi
yapilamaz. Yonetim kurulu sermaye azaltimina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amacini ve ne sekilde
yapilacagini agiklayan raporu genel kurulun onayina sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan
edilir.

Diger taraftan, bilangoda 6denmemis sermaye taahhiitlerinin mevcudiyeti halinde zarar mahsubu suretiyle
sermayenin azaltilmasi miimkiin degildir.

3.1. Sirketlerde Sermaye Azaltilmasinin Nedenleri

Sirketleri sermaye azaltimi karari almasia ydnelten gesitli nedenler s6z konudur. 6102 sayili TTK’nda
sermaye kaybi (2/3) nedeniyle sermayenin azaltilmasi ve boliinme hali nedeniyle sermayenin azaltilmasi
disindaki sermaye azaltilmasina iliskin diger nedenlere yer verilmemistir.

TTK 376. Madde kapsaminda sermaye kaybi durumunda diger tedbirler alinamiyorsa ve devir halindeki
kismi bolinme durumunda devreden sirket icin sermaye azaltilmasi bir zorunluluk olarak ortaya
cikmaktadir. Atil kalan sermayenin azaltilmasi, mali tablolarin iyilestirilmesi (zararin kapatilmasi) ve vergi
planlamasi gibi diger nedenlerle yapilacak sermaye azaltimi ise buna karar veren sirketler igin bir tercih
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

“Uygulamada sermaye azaltiminin, esas sermayenin atil kalan kisminin ortaklara iadesi; bilango zararinin
kapatilmasi; sermayenin karsiliksiz kalmasi; kismi boliinme, birlesme gibi yapilandirma islemleri; sirketin
elinde bulundurdugu paylarin iptali; bazi pay sahiplerinin ortakliktan g¢ikarilmasi (iskat) ve 6denmeyen
sermaye taahhiidii amagclariyla yapildigi gorilmektedir” (KILIC, 2018, s. 3,4).
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3.2 Sermaye Azaltilmasi Tiirleri

TTK’nda sermaye azaltilmasinin tiirleri agikga belirtilmemis olsa da 6gretide sermaye azaltilmasi tiirleri iki
ana baslikta yer bulmaktadir. Bunlar;

1- Kurucu Sermaye Azaltimi,
2- Basit Sermaye Azaltimi olarak iki tiire ayrilmaktadir.

Bu ikili tasnifte tiirleri birbirinden ayiran temel fark; sermayenin azaltilan kisminin tasarruf edilebilecek
hale gelip gelmedigidir.

Basit sermaye azaltiminda sirket bilangosundaki zararlar kapatildigindan sermayenin azaltilan kisminin
ortaklara iadesi gibi bir tasarruf s6z konusu degildir. Ancak bilangoda 6denmemis sermaye taahhiitlerinin
mevcudiyeti halinde zarar mahsubu suretiyle sermayenin azaltilmasi miimkiin degildir

Kurucu sermaye azaltiminda ise zararlarin kapatilmasi sdz konusu olmadigindan sermayenin azaltilan
kisminin paydaslara iadesi gergeklesebilmektedir.

Sermayenin azaltilmas ile artirilmasinin aym1 anda yapilmasi da miimkiindiir. Zararlar nedeniyle olusan
bilango aciginin sermayenin azaltilmasi islemiyle kapatilmasi ve ayni anda azaltilan tutar kadar sermaye
artirtlmasi olanagit TTK m. 473/1, c.1’deki hiikiimlerle saglanmistir. Bu sekilde sermaye azaltilmasinin en
onemli Ozelligi esas sozlesme degisikligine gerek duyulmamasidir. “Sermaye tutar1 sonug¢ olarak ayni
kaldig1 i¢in, sadece yapilan islem ve sermayenin tamamen O6denmis oldugunu belirten Yonetim Kurulu
beyant tescil edilir” (TEKINALP, 2013, s. 123).

TTK 376. Maddesinde agiklanan sermaye kaybr durumlarinda da sirketler i¢in sermayenin azaltilmasinin
ve artirllmasinin ayni anda yapilmasi segenegi giindeme gelebilmektedir. Sermayenin zarar sonucu ortaya
cikan bilango acgig1 kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli olarak ayni tutarda artirima karar verilmesi
durumunda artirilan sermayenin en az % oranindaki tutarinin 6denmesi zorunludur. (SEVIG, 2018).

Diger taraftan doktrinde yer bulmamakla birlikte TTK nun 159. Ve miiteakip maddelerinde detayli olarak
diizenlenen sirket boliinmeleri nedeniyle gerceklesen sermaye azaltiminin, kanaatimizce ayri bir tiir olarak
ele alinmasi ve sermaye azaltilmasi tiirleri arasinda sayilmasi gerekmektedir. Zira sermaye azaltilmasi
konusunu agiklayan genel hiikiimler niteligindeki 473 ve 474. maddelerinin bdliinme sebebiyle devreden
sirketin sermayesinin azaltilmast halinde uygulanamayacagi belirtilmistir. Yine kooperatiflerde
Kooperatifler Kanununun 98 inci maddesine dayanilarak TTK’nin sermaye azaltilmasina iliskin 473 ve
474 {incli maddeleri uygulanmaz.

3.3 Sermaye Azaltilmasi Yontemleri

Esas sermayenin azaltilmasi yontemleri; anonim sirket paylarmin itibari degerinin indirilmesi ve pay
sayisinin (paylarin birlestirilmesi veya paylarin yok edilmesi —itfa- yolu ile) azaltilmasi olarak iki
sekildedir. Anonim sirket tarafindan, aksine bir diizenleme olmadig: siirece, bahsi gecen yontemlerden
herhangi birini tercih ederek sermaye azaltimi yapilabilir (ALTAS, 2013, s. 571).

Sermaye azaltiminda hangi yontemin uygulanacagi yasal yollarla da belirlenmis olabilir. Ornegin
bankalarin sermaye azaltimi yontemine iligkin yasal diizenleme “bankalarda sermaye azaltilmasi paylarin
birlestirilmesi yolu ile olur” seklinde yonetmelikle yapilmistir.

3.4 Sermaye Azaltim1 ve Vergi Planlamasi

Sermaye azaltimi1 yonteminin bir vergi planlamasi araci olarak kullanilmasi, bilangosunda yiiksek tutarda
sermaye ve gecmis yil karlar1 sahip sirketlerce sorgulanmaktadir.

TTK’nun 473,474 ve 475 maddelerinde sermaye azaltimi konusundaki diizenlemeler yapilmis ve
sermayenin azaltilabilmesi igin saglanmasi gereken sartlar ve izlenecek hukuki yollar a¢iklanmustir.

“Sirketler, yil icerisinde elde ederek paydaslarma dagittigi kar, ilk olarak kurum biinyesinde safi kazancin
dagitilmas1 asamasinda gelir vergisi tevkifatina, ikinci olarak kar payini elde edenlerin hukuki durumlarina
bagli olarak kar payini alan kisinin geliri olarak vergilendirilmektedir”(TOPCU, 2010, s. 69) .

Kar dagitimia bagl vergi kesintisinden kacinmak, sirketler i¢in sermaye azaltimi nedeni olabilir. Sermaye
azaltimina konu unsurun vergileme karsisindaki durumu bu baglamda vergi planlamasi agisindan dikkate
almabilir.
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3.5. Sermaye Azaltiminin Taraflara Etkileri
3.5.1. Sirkete etkisi

Sermaye azaltilmasi sirketler icin esas sozlesmenin gerektigi sekilde degistirilmesine neden olan bir
islemdir. Dolayisiyla sermaye azaltilmasinin ilk etkisi sdzlesme degisikligi ile sirket iizerinde olmaktadir.
Sermayesini azaltma tercihinde bulunacak sirketler i¢i yonetim kurulu bu tercihi genel kurula tasimak ve
alinacak karar beklemek durumundadir.

Sermaye azaltilmasim gerektiren duruma gore yapilacak herhangi bir sermaye azaltimi sonucunda sirketler
icin iki farkli sonu¢ ortaya ¢ikmaktadir. Sirketlerce yapilan sermaye azaltilmasi sonucunda, sermayenin
azaltilan kismi serbest hale gelebilir. Ancak bilangonun iyilestirilmesi yani zarar kapama amaciyla yapilan
bir sermaye azaltilmasinda, sermayenin azaltilan kismu sirketin zararinin kapanmasina karsilik oldugundan
serbestlik yoktur.

Sermayenin azaltilan kisminin serbest hale gelmesi ortaklara iadeyi de gerektirebilen tasarruf edilebilme
durumudur ki, bu tasarruf genel kurula aittir. Genel kurul sermaye azaltilmasimin karar agamasinda bu
tasarrufunu kullanarak karara baglar. Ayn1 zamanda bu tiir bir sermaye azaltilmasi sermayenin ortaklara
iadesi yasaginin 6nemli bir istisnasini teskil etmektedir (SENER, 2012, s. 558).

Mali durumun iyilestirilmesi amaciyla yapilan sermaye azaltilmasinda ise zararin kapamas: ile sirket kar
edecek konuma gelmekte, mevcut fiili durum mali tablolara yansitilarak sadelesmektedir.

Diger taraftan TTK’nun 359. Maddesi kapsaminda sermaye kaybinin 2/3 ve iizeri durumda oldugu tespit
edilen sirketler i¢in sermayenin azaltilmasi da sirketin sona ermesini ortadan kaldiran bir etkisi
bulunmaktadir.

3.5.2. Ortaklara etkisi

Sermayenin ortaklara iadesi yoluyla yapilan sermaye azaltiminda azaltilan tutar ortaklara paylar1 oraninda
nakden ve fiilen geri verilmektedir. Bu yolla sermayenin azaltilmasina gidilebilmesi igin Onceki
sermayenin tamaminin O0denmis olmasi sart degildir. Bilangoda O6denmemis sermaye taahhiitlerinin
mevcudiyeti halinde zarar mahsubu suretiyle sermayenin azaltilmast miimkiin degildir.

Sermaye artirnmlarin aksine sirketlerdeki sermaye azaltilmasinin ortaklik paylarinda degisiklik yaratma
etkisi yoktur. Ancak paylar degistirmese de paylarin nominal degerlerini degistirmektedir.

3.5.3. Alacaklilara etkisi

Sermaye sirketlerinin sinirli sorumlu sirketler olmasi nedeniyle bir kisim sermayenin pay sahiplerine iade
edilmesi, alacaklilarin alacaklarin1 tahsil etmelerini giiglestirebilecegi gibi sermayenin alacaklilardan
kagirilmasi riskine de neden olacaktir.

Sermayenin azaltilmasina iliskin TTK’daki diizenlemelerle, pay sahiplerinin hak ve yararlarinin
korunmasina ilave olarak sirket alacaklilarinin da korunmasi amaglanmistir. Sermayedeki azalmanin
alacaklilar nezdinde olumsuz etkilerini bertaraf etmek i¢in , yasa koyucu TTK’nun 474. Maddesinde
alacaklilara c¢agr1 baslikli maddeyi diizenlemistir. Sermayedeki azalmanin etkilerinden korunmak igin
alacaklilar, alacaklarin bildirerek bunlarin 6denmesini veya teminat altina alinmasini isteyebilirler.

TTK’nun 473/2 maddesinde agiklandigi gibi, sermayenin azaltilmasina ragmen sirket alacaklilarinin
haklarin1 tamamen karsilayacak miktarda aktifin sirkette varligi belirlenmis olmadik¢a sermayenin
azaltilmasina karar verilemeyecegi, hiikiim altina alinmigtir.

3.5.4 Vergilendirmeye etkisi

Sirketlerce g¢esitli nedenlerle alinan sermaye azaltimi kararlari, uygulamada vergisel sonuglar
dogurabilmektedir. Yapilacak azaltimlarda sermaye bilesenleri vergi mevzuati bakimindan énem arz eder.

Sirketlerin kurum kazanc1 KVK’na gore kurumlar vergisi ile vergilendirilmekte ve elde edilen bu kazancin
ortaklara dagitimi1 agamasinda GVK’na gore kar payir dagitimina bagh olarak gelir vergisi stopajina tabi
olmaktadir. Sirketlerin kar dagitimimi sermaye iizerinden azaltim yolu ile gergeklestirmeleri ise vergi
sistemine uygun degildir. Bu yolla vergiden kaginma durumlari dikkate alindiginda, vergi idaresinin konu
ile ilgili verdigi gesitli mukteza ve 6zelgelerinde korumaci yaklasarak vergilendirmeye yonelik gorisler
benimsemesine neden oldugu gozlenmektedir.
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4. SERMAYE AZALTIMLARININ VERGISEL BOYUTU

Sermaye sirketlerinin kar pay1 dagitimlarmin kaynagi olan kurum kazanci klasik vergileme sistemlerinde
once kurumlar vergisine tabi tutulur ve daha sonra hisse sahiplerine dagitimi nedeniyle kisisel gelir vergisi
ile vergileme yapilir. Temettiilerin bu sekilde cifte vergilendirilmesi {iilkeler arasinda Snemli bir
farktir. “Klasik sistemde” temettiiler, kurumlar vergisi ve sonra kisisel gelir vergisi (hissedarlarin geliri
olarak) ile vergilendirilir (SALANIE, 2003, s. 7).

Kar paylan ile sermaye kazanglarinin farkli vergilendirmeye tabi tutulmasi, kér pay1 6demelerinin pay geri
almi seklinde gosterilmeleri suretiyle yani sermaye azaltimi yoluyla vergi planlamasi yapilmasini tesvik
eder. (ROHATGI, 2007, s. 54)

Klasik vergileme sisteminin uygulandigi iilkemizde de kurum kazanglar 6ncelikle kurumlar vergisine tabi
tutulduktan sonra hissedarlara kar paymin dagitimi asamasinda gelir vergisi stopaji yapilarak
vergilendirilmektedir. Sirketler tarafindan ortaklara dagitilan kar 193 sayili Gelir Vergisi Kanunun 75.
Maddesinde “menkul sermaye iradi” olarak tanimlanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 15 inci maddesinin ikinci fikrasinda, vergiden muaf olan kurumlara dagitilan
kar paylar lizerinden yapilacak vergi kesintisi; 30 uncu maddesinin {i¢iincii fikrasinda da Tiirkiye’de bir
igyeri veya daimi temsilci araciligtyla kar pay1 elde edenler hari¢ olmak {izere, dar miikellef kurumlara veya
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden yapilacak vergi kesintisi
hiikiimleri diizenlenmistir.

Ote yandan, 4842 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle degisik, Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesinin
birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b-i) ve (b-ii) alt bentlerinde, tam miikellef kurumlar tarafindan;
tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf
olanlara dagitilan kar paylarindan; tam miikellef kurumlar tarafindan; dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler harig) ve
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylarindan vergi kesintisi
yapilacagi hilkkmiine yer verilmistir.

Vergi mevzuatimizda, sirketlerin elde ettigi kar1 sermayeye eklemeleri halinde kar dagitimi sayilmayacagi
hilkim altina alimmistir. Dolayisiyla sermayeye eklenen kar igin vergiyi doguran olay meydana
gelmediginden yukaridaki hiikiimlere gore her hangi bir vergilendirme yapilmaz. Sermaye azaltimlarinda
vergi idaresi genel olarak sermayeye ilave edilmis ve vergilendirilmeyen bu kaynaklarin ve buna benzer 6z
kaynaklardaki fonlarin ortaklara iade edilmesi durumunda vergilendirilmesi goriisiinii benimsemektedir.
Artirllmig sermayenin bu kaynaklari ihtiva etmesi yaninda ortaklar tarafindan nakden ve aynen ddenen
bedellerden miitesekkil olmasi nedeniyle yapilacak sermaye azaltimlarinda hangi kaynagin iade edildiginin
tespiti aciklanmasi gereken bir sorun olarak ortaya c¢ikmaktadir. Vergi idaresi uygulamaya yon verdigi
Ozelgelerinde; sermaye azaltimlarinin dncelikle sermayeye ilave edilmis vergilendirilmeyen bu kaynaklarin
azaltima konu edildiginin kabul edilmesi yoniinde goriis benimsemistir. Buna gore;

Yapilacak sermaye azaltiminin;

> “Oncelikle, kurumlar vergisine ve vergi sonrasi dagitilan kazancin ise kar dagitimma bagl vergi
kesintisine tabi tutulacak hesaplardan karsilanmasi”,

» “Devaminda, sadece kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplarin kullanilmas1”,

» “Son olarak ise, isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin
isletmeden ¢ekildiginin kabulii gerekmektedir”.

Diger taraftan sermaye azaltimmin, ortaklar tarafindan nakden veya aynen yapilan Odemelerden
kaynaklanmasi halinde, ortaklarin esas olarak isletmeye koyduklari sermayeyi Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ¢ergevesinde geri almis olmalar1 nedeniyle miikellefiyet statiisiine bakilmaksizin vergilendirme
islemi yapilmayacaktir.

Vergi idaresinin de konu hakkindaki &zelgelerinde benimsedigi temel yaklagim bu sekilde olmakla birlikte
TTK Md.462/3 maddesine gore bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin (kar
yedekleri, sermaye yedekleri gibi) ilavesiyle olusan sermayenin azaltimi bir nevi kar dagitim miiessesi gibi
islev goreceginden ortaklara iade edilmesi halinde vergilendirilmeye konu edilmektedir.

Vergi Idaresince benimsenen sermaye azaltimina iliskin goriislerin dayanaklar1 detayli olarak 6zelgelerde
aciklanmigtir. Goriislerinde yer verdigi oncelik siralamasi, sermaye artirimlari ile ilave olunan kaynak
bilesenlerinin ortaklara dagitilmasinin diger bir ifadeyle ortiilii kar dagitimi yapilmasinin yahut isletmeden
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¢ekilmesinin 6nlenmesine yoneliktir. Vergi idaresinin bu yaklasimina goére azaltimin sermayenin hangi
bilesenlerinden karsilanacagi hususunun agikliga kavusturulmasi geregi ortaya ¢ikmaktadir.

Azaltimin ne sekilde yapilacagi hususunda 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununa gore yetki genel kurula
aittir. Vergi idaresinin azaltima konu sermaye miktar tizerinden uyulmasini benimsedigi 6ncelik siralamasi
hukuki acidan sermaye azaltim kararlarini tartismali hale siiriiklemektedir. Zira artirirmdan sonraki asamada
bir biitiin halindeki sermaye tutar1 i¢inden hangi unsurun azaltildig1 izaha muhtag¢ hale gelebilmektedir. Bu
durumda sirketin ge¢mis bilangolarindaki degisiklerin izlenmesi suretiyle yahut sermaye artimina konu
kaynaklarin takibi yoluyla sermayenin bilesenlerinin belli edilmesi gerekmektedir. Azaltimin dncelikle
vergilendirmeye tabi kaynaklar iizerinden gergeklestiginin kabul edilmesi, sermaye azaltimi konusunda
genel kurulun yetkisi ile tayin olunacak kararn vergilendirme ile ilgili goriisii nedeniyle vergi idaresince
tayin edilmesi sonucunu dogurmaktadir.

TTK’nin 462/3. Maddesinde; “Bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin
bulunmasi hélinde, bu fonlar sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artirilamaz. Hem bu fonlarm sermayeye doniistiiriilmesi hem de ayn1 zamanda ve ayni oranda sermayenin
taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirilabilir. “ Hilkmiine yer verilmistir. Yasal diizenlemede acikca
hiikiim altina alindig1 {izere bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi
halinde sermaye Oncelikle bu fonlarla artirilacaktir. “Tiim bu unsurlar, dagitilmasi gereken karin bir
yansimasi olarak zorunlu ve ihtiyari olarak bilangonun 6z kaynak kalemleri icerisinde yer almaktadir”
(SARIGUL, 2016).

Sekil 3.1.de gosterildigi lizere sermaye arttirimi yapan sirketler i¢in artirimin bedelli/dis kaynaklardan ya
da bedelsiz/i¢ kaynaklardan yapilmis olmasi vergileme agisindan fark yaratmaktadir.

Soyle ki sermaye artiriminin tiirii bedelli/dis kaynaklardan artirnm ise yine azaltimin vergisel boyutu
olmayacak ancak bedelsiz/i¢ kaynaklardan yapilan bir sermaye artiriminin bulunmasi halinde ise yapilacak
azaltimin vergisel sonuglar1 olacaktir.

Sermaye
Azaltimlarinin
Vergisel Boyutlari

Vergisiz Sermaye
Azaltimi

Vergili Sermaye
Azaltimi

U dKlid d O uld
Ayni Sermayenin
Haricinde Kalan
Tim Ayni
Degerlerle Yapilan

Bedelsiz/ickaynaklard
an Sermaye Artirimi
Yapmis Sirketlerin Fon
Cikigi Gerektiren
Sermaye Azaltimlari

Sermaye
Artinminda
Bulunmayan
Sirketlerin Sermaye
Azaltimlari

Bedelli/Digkaynaklard
an Sermaye Artirimi
Yapmis Sirketlerin
Sermaye Azaltimlari

Sekil 1: Sermaye Azaltimlarinin Olas1 Vergisel Boyutlari

Yukaridaki sekilde gosterildigi tlizere, sermaye azaltimina karar veren sirketlerin sermaye yapisi
vergilendirme sonuglart bakimindan belirleyici olmaktadir. Azaltimm ortaklarca konulmus olan nakdi
sermayenin karsilig1 olarak sirketin aktifinde bulunan ayni degerlerle yapilmas1 halinde dolayli vergiler
(KDV) kapsaminda vergilendirme de giindeme gelecektir.

4.1 Vergilendirme Konusunda Giincel Sorunlar ve Coziim Onerileri

Sermaye azaltimlarinin vergisel boyutlari ile ilgili belirleyici olan husus sermaye yapisidir. Sermayesini
ilave edilmis 6z kaynaklar1 ve mevzuatin izin verdigi fonlarla artiran sirketler i¢in azaltimn vergisel
sonuglari bulunmaktadir. Diger taraftan sermayeye ilave edilen bir 6z kaynak s6z konusu degilse o
sirketler i¢in sermaye azaltiminin vergisel boyutu olmayacaktir.

Sermayesini i¢ kaynaklarla artiran sirketlerin sermaye azalttimi yapmalar1 durumunda mevcut sermaye
yapisindaki bilesenler vergileme acisindan belirleyici olmaktadir. Bu nedenle azaltimin sermayenin hangi
kismindan karsilanacagi hususunun agikliga kavusturulmasi gerekmektedir.
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Sermaye azaltiminin hangi sermaye unsurlarindan ve hangi siralama ile yapilacagi hakkinda ticaret ve vergi
mevzuatinda acik bir hiikiim bulunmamakla birlikte idarenin vermis oldugu o6zelgelerde azaltilan
sermayenin Oncelikle dagitimi1  vergiye tabi sermaye wunsurlarindan olusacagi seklinde goriis
benimsenmistir.

TTK 473. Maddesine gore; genel kurul toplantisina iligkin ¢agrilarda azaltmanin amaci ve azaltmanin ne
sekilde yapilacagi ayrintili bir sekilde agiklanir. Ayrica yonetim kurulu bu hususlari iceren bir raporu genel
kurula sunar, genel kurulca onaylanmis rapor tescil ve ilan edilir. Ayn1 maddenin 3. Fikrasina gore; genel
kurul kararinda sermayenin azaltilmasinin ne tarzda yapilacagi gosterilecegi agiklanmistir.

Yapilacak sermaye azaltimlarinda bunun hangi hesaplardan karsilanacagi hususu vergi idaresinin
ozelgelerinde yer verdigi goriisleri nedeniyle tartismali bir konu haline gelmistir. Bu durum sermaye
azaltimina gidilmesinin sebepleri ile azaltmanin amacini ve ne sekilde yapilacagi hususundaki sirket genel
kuruluna verilen yetki ile c¢atismaktadir. Bu kapsamdaki gilincel sorunun hukuki olarak agikliga
kavusturulmasi i¢in yasal diizenleme yapilmasina ihtiyag vardir.

Azaltilacak tutarin sermayenin hangi bilesen/unsurlarindan karsilanacaginin takdiri konusunun 6nemini
basit bir 6rnekle somutlagtirmak gerekirse;

Ormnek: Bir anonim sirketin bilangosundaki 100,00 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin 15,00 TL.lik
kismi gegmis yil zararlarina mahsuben sermaye azaltimi islemine konu edilecektir. Sirketin 31/12/2018
tarihli bilangcosunda gosterilen 100,00-TL tutarindaki 6denmis sermayenin 95,00-TL kisminin ortaklar
tarafindan nakden o6denen sermayeden, 5,00-TL tutarindaki kisminin 2004 hesap donemi enflasyon
diizeltmesi farklarimin 2015 yilinda sermayeye ilave edilmesinden olusmaktadir.

Yukaridaki ornekte goriilecegi lizere anonim sirketin 100,00 TL sermayesi iizerinden yapacagi azaltima
konu 15,00 TL.hik tutarin sermayenin ortaklar tarafindan nakden odenen 95.00 TL.likk kismindan
kargilanmasina engel bir durum bulunmamakta iken vergi idaresi oncelikle azaltima konu tutarin iginde
5,00 TL.hik enflasyon dizeltmesi farklarindan kaynakli ilavenin bulunacagi seklinde goris
benimsemektedir. Bu durumda;

Enflasyon diizeltmesi ile ilgili olarak Vergi Usul Kanunu’nun gegici 25/g ve miikerrer 298/5 maddelerinde
acikca belirtildigi lizere, 6z sermaye olumlu farklarinin sermayeye ilave edilebilmesi imkam kurumlar
vergisi miikelleflerine taninmaistir.

Sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplarin, sirketin sermaye azaltim
yapmast veya tasfiye edilmesi sebebiyle ortaklara dagitilmasi halinde, isletmeden cekilen tutarlarin
oncelikle kurumlar vergisine tabi tutulmasi, vergi sonrast dagitilan kazancin da kar dagitimina bagh vergi
kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

Ornekteki sermayenin bilesenleri 95,00 TL ortaklarca nakden &denmis sermaye unsuru ve 5,00 TL
sermayeye ilave edilmis enflasyon farklart unsurudur. Azalttma konu 15.00 TL nin hangi unsurdan
karsilanacaginin tayini TTK’da kural olarak sirket genel kurulunun yetkisinde olmakla birlikte vergi idaresi
buna benzer sermaye azaltimlarinda vergi mevzuatinca vergilendirilmesi gereken unsurlarin Oncelikle
azaltima konu tutar i¢inde bulundugunun kabulii yoniinde vergilendirmeye konu etmektedir. Idarenin bu
yaklagimi nedeniyle anonim sirket sermaye azaltimini serbestge 0denmis sermayesi olan 95,00 TL.lik
kalemden yapamamaktadir. Diger bir ifadeyle; anonim sirket sermaye azaltimi sonunda kalan 85,00 TL
azaltilmig sermaye tutarinin bilegenlerini ortaklarca 6denen 80,00 TL, enflasyon farklar1 nedeniyle
sermayeye ilave edilen 5,00 TL olmak {izere koruyamamaktadir.

Ancak uygulamada sirketlerin fiilen bu tasarrufta bulunmasina engel bir yasal diizenleme
bulunmamaktadir, su kadarki azaltima konu tutar ortaklarca ddenmis olan sermaye tutarini astig1 hallerde
asan kismin sermayeye ilave olunan diger bilesenlerden olusacag tabidir.

TTK 462/3. Maddesine gore; “bilancoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin
bulunmas1 halinde, bu fonlar sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artirllamaz” hitkmii geregince sermayesini artiran sirketler bilangolarindaki bu fonlari sermayelerine
eklemeleri de mecburidir. Ancak sirketlerin sermaye artinmina gitmeden sermaye azaltimina
gidebilecekleri ve bu durumda azaltimin vergileme kapsaminda kalmayacagi gergegi vergi planlamasi
acisindan girketler tarafindan dikkate alinmalidir.

Esasinda sirketlerin bilangolarinda 6z kaynak kalemleri altinda tuttuklar dagitilmayan karlarinin, yine kar
ve sermaye yedeklerinin , mevzuat geregi ayrilan fonlarin akibeti izaha muhtactir. S6yle ki vergilemeden
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kacginarak dagitilmayan karlarin sirket bilangosunda ne kadar tutulacagi, bunlara iliskin zaman asimi siiresi
olmamasi nedeniyle de bilangoda kayden goriinen degerlerin isletmede fiilen karsiligmnin bulunup
bulunmadigi gibi sorunlar1 glindeme getirmektedir. Uzun yillar sirketlerin bilangolarinda tutulan ve gegmis
yillara ait dagitilmayan karlarinin durumuyla ilgili belirsizlik sermaye azaltimi konusuna da yansimaktadir.

Diger taraftan sermayeye ilave edilen kaynaklarin nevi degiserek sermaye ile biitiinlestiginin kabul
edilmesi gerekliligi karsisinda azaltilan sermayeden vergilendirme yapilmasi konuyla bagdagsmamaktadir.
Yasalarin verdigi imkanlara dayanarak sermayeye ilave edilen unsurlar artik eski ozelliklerini
kaybetmektedir, 6rnegin sermayeye ilave edilen kar pay1 artik kar ya da kar payi olmaktan c¢ikmustir.
Tesekkiil eden sermayenin geriye doniilerek tekrar bilesenlerine inilip ayrigtirilmasi ve azaltim durumunda
vergilendirilmesi yerine, kaynaklarin sermayeye ilave asamasinda vergilendirilmesi yahut zamanasimina
baglanmasi yoniinde yasal diizenlemeler yapilmasi vergileme teknigi bakimindan tutarli olacaktir.

TTK’ da diizenlenen sermaye kaybi ve borca batik olma hallerinde uygulanacak yasal tedbirler arasinda
sermaye azaltimi da sayilmistir. Teknik olarak borca batik olma durumunda sermaye azaltma yontemi ile
sermayede herhangi bir iyilesme beklenemeyeceginden islevsel degildir. Aym1 zamanda sermaye
azaltiminin vergisel boyutu dikkate alindiginda yapilacak azaltimin vergisel yiikii bu durumdaki sirketlerin
sermaye yapisini daha da olumsuz etkileyebilecektir.

5. SONUC

Vergisel boyutuyla ele alindiginda sirketlerin sermaye artirimlari ve azaltimlari bir biitiin olarak
sermayenin bilesenleri bakimindan birbirleriyle iliskilidir. Bu iliski sirket sermayesinin azalttmindaki farkl
vergisel sonuglarla karsilagilmas: durumu nedeniyle vergi planlamasinda dikkate alinmalidir. Vergileme
hususunda sermaye yapisinin (bilesenlerinin) 6nem kazanmasi nedeniyle artinm siireci de vergi
planlamasina dahil edilmelidir.

Sermaye azaltiminin hangi sermaye unsurlarindan ve hangi siralama ile yapilacagi hakkinda mevzuatta
celiski bulunmaktadir. TTK’nin agirlastirilmis bir nisapla genel kurula verdigi yetki vergisel boyutta
idarece verilen 6zelgelerle resen tayin edilmekte ve vergilendirme konusu da tartigmali hale gelmektedir.

Vergi idaresinin oncelikle vergilendirilecek kaynaklardan sermaye azaltimi yapildiginin kabulii yoniindeki
goriisii yasal dayanaklar1 bakimindan yetersiz olsa da vergilendirme prensibi bakimindan vergi giivenlik
milessesesi islevi gormektedir. Zira paydaslarin sermaye olarak sirkete koyduklari degerler iizerinden
yapilan basit sermaye azaltimi, isletmeye sermaye olarak konan degerlerin ortaklara iadesi olacagindan
gelir niteligine haiz degildir. Dolayisiyla vergilendirilmesi diisiiniilemez. Ancak dagitilmayan kar ve diger
yedekler ile fonlarin ilave edilmesiyle i¢ kaynaklarla arttirilmis sermaye tizerinden yapilacak azaltimlarin
ortiilii ve vergisiz kar dagitim miiessesesine doniisme ihtimalide mevcuttur. Bu husustaki boslugun vergi
idaresinin gorlisiinden ziyade yasa koyucunun diizenlemeleri ile doldurulmasi gerektigi kanaati
olusmaktadir.

Sermaye artirimlar1 sonucu ilave edilen i¢ kaynaklarla sermayesi tesekkiil eden sirketler icin azaltim
kararlarinda vergisel yiikiimliliik, azaltimin kaynagi, fon ¢ikis1 gerektirip gerektirmedigi ve azaltimin ayni
yahut nakdi sekilde yapilmasina goére farkli sonuglar dogurmaktadir. Nakden ve mahsuben yapilan
azaltimlar dolayli vergilerin konusuna girmez iken ayni olarak ortaklara iade edilen sermayenin
mevcudiyeti halinde KDV ve OTV hesaplanabilmektedir. Yine zararlara mahsuben yapilan azaltimlar igin
kar payma bagl gelir vergisi stopaji hesaplanmaz iken ortaklara iade edilen sermayenin mevcudiyeti
halinde stopaj giindeme gelmektedir. Enflasyon farklari, istirak kazanglari istisna fonu, arge fonu gibi
kaynaklarin ilavesi ile miitesekkil sermaye s6z konusu ise azaltimlarda kurumlar vergisi hesaplanmasi da
gerekecektir.

Mevcut durumda ilk defa sermaye artirnmma gidecek sirketleri igin artinm Oncesi yapilacak sermaye
azaltimlar1 vergisiz olacagindan vergi planlamasi amaciyla degerlendirilmesi gereken bir konudur. TTK na
gore engel bir durum yoksa bu sekilde sermayenin azaltilan kismi1 ortaklara vergisiz olarak iade edilirken,
sirket bilangosundaki kar ve sermaye yedekleri ile mevzuatlarinda sermayeye ilave edilebilecegi yoniinde
diizenleme bulunan fonlarn ilavesi ile azaltilan sermaye de sonradan ikame edilebilir.
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