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Gegis ekonomisi niteliginde olan Azerbaycan’in ihracatinda petrol ve petrol {iriinleri 6nemli bir yere sahiptir. Petrol
sektorii bilylimenin temel kaynagi niteliginde olup, sanayi {iretiminin biiyiik bir boliimiinii olusturmaktadir. Bu durum
Azerbaycan’in “Hollanda Sendromu-Hastalig1” olarak adlandirilan, petrol sektoriiniin hizli gelisimi karsisinda diger
sektorlerin gelismemesi veya ¢Okiisiine neden olmasi seklinde ifade edilen bir sorun yasadigini gostermektedir. 1994
yilinda imzalanan “Asrin Anlasmas1” sonrasinda petrol sanayisine yapilan yatirrmlarin iilkenin GSYTH artisina etkisi,
diger sanayi dallarina oranla daha fazla olmustur. Bugiin iilkede en ¢ok tartigilan konu, petrol gelirlerinin nasil
harcanmas1 gerektigi ve hangi petrol dis1 sektorlerin gelistirilmesine kanalize edilecegidir. Bu c¢alismada
Azerbaycan’in bagimsizlik dénemi sonrasi, uyguladigt enerji politikalar1 ve petrol tiiketimi ile ekonomik biiyliime
arasindaki iligkiler ele alinmaktadir. 1990-2016 donemi arasindaki yillik veriler kullanilarak, kisi bast petrol tiiketimi
(kg) ile kisibast GSYIH (ABD dolari ile 2010 sabit fiyatlari ile) arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmistir. Bunun
icin Granger iki degiskenli esbiitiinlesme analizi uygulanmis ve iki degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu
belirlenmistir. Yapilan analiz sonucunda petroliin ekonomik biiylimedeki hizlandiric1 etkisi belirlendikten sonra,
Azerbaycan’in iginde bulundugu Hollanda Hastaliginin ekonomide yarattig1 etkiler ele alinacak ve sorunun ¢oziimii
konusunda uyguladigi politikalar ile elde edilen sonuglar degerlendirilecektir.

Anahtar Kelimeler: Azerbaycan Petrol Sanayisi, Ekonomik Biiyiime, Azerbaycan Petrol Politikalari, Hollanda
Hastahig1, Granger Iki Degiskenli Esbiitiinlesme Analizi.

ABSTRACT

Oil and petroleum products have an important place in the exports of Azerbaijan, which is a transition economy. The
petroleum sector is the main source of growth and constitutes a large part of industrial production. This shows that
Azerbaijan is experiencing a problem called “Dutch Syndrome-Disease”, which means that other sectors are not
developing or collapsing in the face of the rapid development of the oil industry. Investments made in the petroleum
industry after the "Asrin Agreement" signed in 1994 have had a greater effect on the GDP growth of the country than
other industries. Today, the most debated issue in the country is how to invest in oil revenues and to channel into the
development of non-oil sectors. In this study, the energy policies of Azerbaijan and the relations between oil
consumption and economic growth are discussed. Using the annual data between 1990 and 2016, the causality
relationship between per capita oil consumption (kg) and per capita GDP (with US $ and 2010 fixed prices) was
investigated. For this, Granger bivariate cointegration analysis was applied and it was determined that there was a
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cointegration relationship between two variables. As a result of the analysis, after determining the acceleration effect
of oil on economic growth, the effects of the Dutch disease in Azerbaijan on the economy will be discussed and the
results obtained with the policies implemented in the solution of the problem will be evaluated.

Key Words: Azerbaijan Oil Industry, Economic Growth, Azerbaijan Petroleum Policies, Dutch Disease,
Granger'sTwo-Variable Cointegration Analysis.

1. GIRIS

Dogal kaynaklar agisindan zengin olan bir¢ok iilkenin ekonomik performanslari, paradoksal olarak
dogal kaynakca fakir olan iilkelere oranla daha diisiik diizeyde gergeklesmektedir. Imalat sanayii
biiyiik oranda petrol gibi tek bir dogal kaynaga bagli olan bir iilkede, bu sektdrdeki yiiksek karlardan
dolay1 imalat sanayinin ¢esitlenmesi ve derinlesmesi miimkiin olamamaktadir. Petrol ve dogalgaz
fiyatlarinin artmasi, bir yandan bu mallarin {iretimlerinin artmasina neden olurken, diger taraftan da
iilkedeki geleneksel sanayi mallari iiretiminin azalmasina yol agmaktadir. Bu durumun baslica nedeni,
dogal kaynaklar nedeniyle iilke gelirinin dnemli Olglide artmasi ve gelir artisina bagh olarak da,
iilkenin dis ticarete konu olmayan mal-hizmet talebinin hizla artmasindan kaynaklanmaktadir. Boylece
iilkenin parasal kaynaklari, dis ticarete konu olmayan mallarin iiretimine tahsis edilmektedir. Ulkedeki
dogal kaynak rezervlerinde bir sorun yasanmasi halinde ya da fiyatinda bir gerileme ortaya ciktiginda
iilke aniden fakirlik ve issizlik problemi ile karsilagmaktadir.

Literatiirde Hollanda Hastalig1 olarak adlandirilan bu durum, iilkedeki dogal kaynak rezervlerinin ya
da fiyatlarinin azalmasi, o ililke ekonomisinin biiyiik oranda kii¢iilmesine neden olmaktadir. 1973-1974
Petrol Krizi ham petroliin ve dogalgazin uluslararasi piyasalarda fiyatinin artmasi, Kuzey Denizinde
dogalgaz iiretimi yapan Hollanda’nin geleneksel sanayi iiretiminin azalmasina neden olmus, sonraki
yillarda ise dogalgaz fiyatlarinin diismesi iilke ekonomisinde biiyiik 6l¢iide negatif etkiler yaratmistir.

Enerji sektorii; sermaye yogun yapisi, katma degerinin yiikksek olmasi, dis dengenin belirlenmesi ve
devlet gelirlerinin 6nemli bir bolimiini olusturma 6zellikleri nedeniyle ekonomide 6zel bir 6neme
sahiptir. Enerji, iilkelerin ekonomik ve toplumsal gelisimlerinde vazgegilmez bir girdi niteligindedir.
Enerji kaynaklarinin rezerv boyutlari, tiretim miktar1, kaynak c¢esitliligi ve uluslararasi piyasalara satis
imkanlar tilkelerin gelismislik diizeylerini belirleyen baslica faktorlerdir.

Azerbaycan Cumhuriyeti, 30 Eyliil 1991°de SSCB’nin dagilmasi lizerine bagimsizligini ilan etmistir.
Boylece eski SSCB’nin bagimsiz cumhuriyetlerinin yani sira Bati ve Dogu Avrupa, Yakin Dogu ve
Orta Dogu bolgeleri ile ekonomik ve sosyal iliski olanaklarina ulagmistir. Azerbaycan’in baglica yer
alt1 zenginligi petrol ve dogalgazdir. Baglica petrol rezervleri, Hazar Denizi’nde, Hazar Denizi’ne
uzanan Abseron yarimadasinda, Kiir nehri kiyilarinda, Kabristan bolgesinde ve Gence civarlarinda yer
almaktadir. Azerbaycan’da, petrol iiretimi 2004 yilindan sonra hizli bir sekilde artmistir. Bu durumun
hem GSYIH, hem de dis ticaret rakamlarina yansimasi ise acik bir sekilde gdzlenebilmektedir.
Oniimiizdeki yillarda, Azerbaycan'da dogalgaz iiretiminin de artacag goriilmektedir. Dolayisiyla,
Azerbaycan agisindan Hollanda Hastaliginin ekonomideki varliginin incelenmesi giderek artan bir
oneme sahiptir. Kaynak dagilim etkisinin ne kadar isledigi ve harcama etkisinin ekonomik faaliyetleri
hangi yone dogru degistirdigi, ele alinmasi gereken baslica konular arasinda yer almaktadir.

Bu c¢alismada; Azerbaycan’in bagimsizlik dénemi sonrasi, uyguladigi petrol politikalar1 ve petrol
tilkketimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiler ele alinmaktadir. 1990-2016 donemi arasindaki
yillik veriler kullanilarak, kisi bas1 petrol tiiketimi (kg) ile kisibasi GSYIH (ABD dolari ile 2010 sabit
fiyatlar1 ile) arasindaki nedensellik iligkisi arastirilmistir. Bunun ic¢in Granger iki degiskenli
esbiitiinlesme analizi uygulanmis ve iki degisken arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu belirlenmistir.
Ayrica, yapilan nedensellik analizi sonucunda, petrol tiiketiminden ekonomik biiylimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisinin varli§i ortaya konmustur. Yapilan analiz sonucunda petroliin
ekonomik biiyiimedeki hizlandiric1 etkisi belirlendikten sonra, Azerbaycan’in iginde bulundugu
Hollanda Hastaligi’nin ekonomide yarattig1 etkiler ele alinacak ve sorunun ¢6ziimii konusunda
uyguladigi politikalar ile elde edilen sonuglar degerlendirilecektir.

2. AZERBAYCAN EKONOMISINDE PETROL’UN YERIi VE ONEMIi

Enerji kaynaklari, yliksek katma degerli, sermaye yogun, dis denge {lizerinde énemli bir etkisi olan ve
devlet gelirlerinin biiyiik bir boliimiinii olusturan bir sektor niteligindedir. Ekonomik biiylimenin ana
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girdilerinden birisi olan enerji sektorii, yatirimin miktari ve devreye alinmasinin uzunlugu nedeniyle
degisikliklere son derece duyarlhdir.

Enerji tiikketiminin tarihsel gelisiminde petroliin komiirli gegmesi, bir sivinin islenmesinin kati bir
maddeye nazaran daha kolay olmasindan ileri gelmistir. Petroliin 1sitma kaynagi olarak komiirden daha
avantajli olmasi, ulasim, elektrik enerjisi lretimi, Ozellikle petrokimya endiistrisindeki sanayi
hammaddesi olma nitelikleri dikkate alindiginda petroliin 6nemi ortaya ¢ikmaktadir. Bir yandan
sanayilesmeye bagli olarak petrol tiiketiminin hizla artmasi, diger taraftan petrole alternatif bir enerji
kaynaginin heniiz bulunamamis olmasi petroliin 6nemini daha da artirmaktadir.

Petrol endiistrisi, agir sanayi endiistrisi 6zelligine sahiptir; petrol ve gaz alanlarinin kesfi, kuyularin
kazilmasi, petrol ve petrol gaz (petrol ile birlikte ¢ikan gaz) iiretimi, petrol gazinin imali, petroliin boru
hatlarinin aracilig1 ile tasinmasi gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Petrol endiistrisi ve ticaretinin gerek
iretim ve tiiketim, gerekse sermaye ac¢isindan uluslararasi bir nitelige sahip olmasi, uluslararasi
politikalart da belirleyici olmustur.

Kiiresel petrol piyasalarindaki belirsizlik ve istikrarsizlar, enerji ikmalinde dogalgazin payinin diizenli
olarak artmasina neden olmaktadir. Dogalgaz iiretim, iletim ve tiiketimi ile ilgili teknolojik ilerlemeler
dogalgaz sektoriiniin gelisiminde dnemli bir rol oynamaktadir. Ayrica, toplumlarin ¢evre duyarliliginin
artmasi, dogalgazin diger fosil yakitlara oranla daha temiz bir enerji olmasi niteligi, sehirlerinde ¢ok
yiiksek hava kirliligi olan iilkelerdeki insanlarin dogalgazi tercih etmelerine neden olmaktadir.

Azerbaycan ekonomisinin uzun yillar boyunca SSCB’ye bagimli olmasi nedeniyle, bagimsizliga
ulastigi donemin basinda petrol ve dogalgaz {iiretimin eski teknolojili yapisi, ekipman ve techizat
konularindaki yetersizlikler nedeniyle isletmelerin diisiik kapasiteli iiretim yaptiklar1 goriilmektedir.
Azerbaycan 18 Ekim 1991 yilinda bagimsizligini ilan ettikten sonra, gegis ekonomisi gergevesinde
serbest piyasa diizenine ge¢mek igin birgok reform gergeklestirmistir. Ekonomik kalkinmanin
gergeklestirilmesinde, Azerbaycan’in en 6nemli enerji kaynaklarinin yer aldigi Hazar Bolgesindeki
petrol ve dogalgaz rezervleri kullanilmistir. Enerji kaynaklarinin {iretim ve diinyaya satigina iligkin ¢ok
onemli projeler hayata gegirilmistir. Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi (SOCAR) liderliginde
olusturulan uluslararasi petrol konsorsiyumlari ve iiretim paylasim anlasmalari ile birlikte petrol tiretim
ve ihracat1 biiylik oranda artirilmistir. Petroliin 2006 yilinda, dogalgazin ise, 2007 yilinda ihracatina
baglanmasi sonucu elde edilen enerji kaynakli gelirler, iilke kalkinmasinda kullanilmaya baglanmustir.

Azerbaycan, petrol sektoriine dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ¢ekilmesi konusunda gereken
hukuksal diizenlemeleri ivedilikle yerine getirmistir. Kiiresel petrol sirketleri ile daha ¢ok Hazar
Denizindeki rezervlere yonelik olarak cesitli anlagmalar yapilmistir. Karadaki rezervlerde dahil olmak
iizere, 1994 yilindan itibaren 19 iilkeden 36 sirketin katilimi ile 23 adet uluslararasi petrol anlagmalar:
imzalanmistir. Uriin Paylasim Anlasmalar1 (Production Sharing Agreements) tipinde olan bu
anlagmalar 25-30 yillik bir siireyi kapsamaktadir. Bu anlagmalarla 60 milyar dolarlik yatirimin
gerceklestirilmesi hedeflenmistir.

Yapilan anlagmalardan en 6nemlisi 14 Eyliil 1994 yilinda imzalanan ve eski SSCB zamaninda stirekli
gerileme gosteren petrol sektoriinii yeniden canlandirmayr amacglayan ve daha onemlisi, genel
ekonomik kalkinmay1 gerceklestirecek olan “Asrin Anlasmasi”’dir. Bu anlasma Azeri-Cirak-Giinesli
yataklarmi kapsamaktadir (Gurbanov, 2012: 105). Uriin Paylasim Anlasmasi tipinde olan bu anlasma
ABD, Ingiltere, Norveg, Tiirkiye, Rusya ve Suudi Arabistan’dan 10 uluslararas1 petrol sirketi ile
imzalanmistir. Anlasma BP, Amoco, Lukoil, Pennzoil, Unocal, Statoil, McDermott, Ramco, TPAO,
Delta-Hess tarafindan imzalanmis ve Azerbaycan hiikiimetini ise, SOCAR temsil etmistir. Mega proje
olarak da adlandirilan ve toplam yatirim bedeli 11 milyar dolar olan bu proje kapsaminda toplam
iiretilebilir petrol rezervlerinin 5.4 milyar varil (730 milyon ton), dogalgaz rezervinin ise, 96 milyar m3
oldugu tahmin edilmektedir (Aras, 2006: 45).

Asrin Anlagmasinin Azerbaycan i¢in Onemi, rezervlerin isletilmesi i¢in gereken yatirimlarin % 90’ min
Konsorsiyum tarafindan gerceklestirilecek olmasindan kaynaklanmaktadir. Azerbaycan petrol ve
dogalgaz rezervlerinin kullanimi {izerindeki kontrol ve yonetim hakkini elinde tutmaktadir. Anlagmaya
bagl olarak, Azerbaycan’in bu {i¢ petrol rezervi iizerindeki miilkiyet haklar1 korunmaktadir.
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Azerbaycan’in kanitlanmig petrol rezervleri 2017 yili itibariyla 9 milyar varildir (BP, 2017: 12). En
biiyiikk hidrokarbon sahalari iiretimin onemli bir boliimiiniin gerceklestirildigi Azeri-Cirak-Giinesli
sahalarinin yer aldig1 Hazar Denizi’dir. Azerbaycan, Hazar Bolgesindeki petrol ve dogalgazin kiiresel
piyasalara ihracatinda 6ncii bir tilke konumundadir. Bakii-Supsa, Bakii-Novorossiysk ve Bakii-Tiflis-
Ceyhan (BTC) petrol boru hatlar1 ve Bakii-Tiflis-Erzurum (BTE) dogalgaz boru hatlariyla, bolgedeki
ekonomik ve stratejik 6nemi ¢ok biylik olan enerji projeleri hayata gegirilmistir. Kazakistan
petroliiniin ve Tiirkmenistan dogalgazinin da Hazar geg¢isli BTC ve BTE boru hatlar1 araciligi ile
kiiresel piyasalara satisi sonucu, Azerbaycan bolgenin enerji koridoru olma niteligine de sahip
olmustur. Elde edilen petrol gelirlerinin artmasi sonucu iilke ekonomisinde hizli bir biiyliime
gergeklestirilmistir. Azerbaycan ekonomisi 2005°de % 26, 2006’da % 34.5, 2007°de % 25 ve
2008°deki kiiresel krize ragmen yaklasitk % 11 dolayinda biliylimistiir. Kriz sonrasi biiyiime
rakamlarinda hizli bir iyilesme s6z konusudur.

Azerbaycan ekonomisinin petrol sektoriine dayali olmasi sonucu, diinya petrol fiyatlarinda ortaya
¢ikan dalgalanmalar ekonomiyi dogrudan etkilemektedir. 2008’deki kiiresel kriz ve petrol fiyatlariin
diismesine bagli olarak, 2008’de 47.7 milyar dolar olan ihracat gelirleri, 2009’da 15 milyar dolara
diigmiistiir.

Tablo 1’de goriildiigii tizere, Azerbaycan’da petrol tiretiminin 6nemli bir bolimii Hazar Denizi’nde
yapilmaktadir. 1990 yilinda toplam petrol {iretimi 12513 bin ton iken, bu miktarin 9947 bin tonu Hazar
Denizi’nde iretilmistir. Petrol sektdriine yapilan yatirilar sonucu, Azerbaycan’da son yillarda petrol
tiretimi artarak 2014’de 42076 bin ton olmustur. Bu tiretimin 1.708 bin tonu karada ve40368 bin tonu
da denizde gergeklestirilmistir.

Tablol: Azerbaycan’in Petrol Uretimi (Bin Ton)

. Petrol Uretiminin Dagilim1
Yillar Petrol Uretimi Kiyida Denizde (Offshore)
1990 12513 2566 9947
1995 9161 1624 7537
2000 14017 1511 12506
2005 22214 1755 20459
2010 50838 1715 49123
2011 45626 1768 43858
2012 43375 1724 41651
2013 43457 1712 41745
2014 42076 1708 40368

Kaynak: http://www.stat.gov.az/source/industry/

Tablo 2’de goriildiigii gibi, 1990 yilinda 9926 milyon m? olarak iiretilen dogalgaz 2015 yilinda 29175
milyon m*e yiikselmistir. Ayrica, bagimsizhgmn ilk yillarinda 2123 milyon m? gibi diisiik miktarda
olan kaya gaz1 iiretimi son yillarda 6nemli 6l¢iide artarak 2015 yilinda 13663 milyon m*’e ulasmustir.

Tablo 2: Azerbaycan’in Dogalgaz Uretimi (Milyon m?®)

Yillar Dogalgaz Uretimi Dogalgaz Uretiminin Daglllr{ll
Kaya gazi Dogalgaz

1990 9926 2123 7803
1995 6644 2145 4499
2000 5642 2859 2783
2005 5732 3855 1877
2010 26312 12370 13943
2011 25728 13357 12371
2012 26796 13579 13217
2013 29245 13945 15300
2014 29555 13945 15610
2015 29175 13663 15512

Kaynak: http://www.stat.gov.az/source/industry/
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Azerbaycan’in ihracatinin % 95’1 petrol, petrol iiriinleri ve dogalgaz olusturmaktadir. Bu nedenle gida-
hayvan tirtinleri % 3.6, metaller % 0.8, plastik % 0.4 gibi diger sektorlerin ihracattan aldiklari paylar
oldukca diisiik seviyelerde kalmaktadir. Bu durum petrol iiriinleri sektoriiniin diger sektorleri disladig
ve Hollanda Hastalig1 olgusunun varligin1 gostermektedir (Mercan ve Goger, 2014: 257).

3. HOLLANDA HASTALIGI KAVRAMI

Gelismekte olan iilkelerin pek cogunda zengin dogal kaynaklara sahip olabilmek, fakirlikten
kurtulmanin baslica yollarindan birisi olarak kabul edilmektedir. Ancak, dogal kaynaklar agisindan
zengin olan tilkelerde yapilan ¢alismalarda, kaynak zenginliginin ekonomi iizerinde bazi olumsuz
etkiler de yaratabilecegi belirtilmektedir. Baslangigta ekonomi igin yararli olan bir gelismenin, bir siire

sonra zararli sonuglar vermeye baslamasi, “Hollanda Hastalig1” olarak adlandirilmaktadir (Bal, 2011:
90).

1960’11 yillarda Hollanda’nin, Kuzey Denizinde biiyiik miktardaki dogalgaz rezervlerinin kesfine bagh
olarak, ekonomisi 6nemli oranda zenginlesmistir. Bu gelisme, basta dogalgaz olmak {izere ihracati
artirarak, ekonominin dis fazla vermesine ve bu durumda da Hollanda Florini’nin diger {ilke paralarina
oranla deger kazanmasina neden olmustur. Hollanda Florini degerlenirken, dogalgaz ve petrol harici
ihracat kalemleri daha pahali hale gelmis, iilkenin dis rekabet giicli azalmis ve buna bagl olarak
dogalgaz-petrol dis1 sektorlerde ihracatin azalmasi yurtigi tiretim iizerinde olumsuz etki yaratmustir.
Sonugta Hollanda’da tekstil sanayi neredeyse tamamen ortadan kalkmis, otomotiv, gemi yapimi, metal
isleme alt sanayileri de 6nemli oranda zayiflamistir. Bu gelisme sonucu iktisat¢ilar, dogal kaynak
girdilerinin sanayilesmeyi azalttigin1 (de-industrialisation) ifade etmislerdir. Literatiirde Hollanda
Hastaligi ya da Petrol Laneti (Oil-Curse) olarak adlandirilan bu siire¢, mevcut oldugu iilkenin
ekonomik biiylimesini 6nemli dl¢iide azaltmistir.

Hollanda Hastaligi, ani bir sekilde zenginlesme yaratan dogal kaynagina kavusan bir ekonomide, basta
emek olmak iizere cari iiretim faktorlerinin diger iiretim alanlarindan ¢ekilip, yeni kaynaga yonelmesi
sonucunda ortaya ¢ikan toplam iiriin azalmasini ifade etmektedir. Ciinkii kaynak kesfine bagli olarak
ortaya cikan gelir artiglar1 licret artiglarini tetiklerken bu durum, rekabet giiciinii de olumsuz yonde
etkilemektedir. Bu sekilde yeni kesfedilen ve zenginligin kaynagi konumundaki bu sektorde olusan
genislemenin diger sektorlerden kaynaklari kendine c¢ekmeye baslamasi, ekonomide zimni tam
istihdam varsayimi altinda, adeta “diglama etkisi” (crowding out) yapmasina paralel olarak avantajl
sektorlerde iiretim daralmasina neden olmaktadir. Ozellikle petrol soklar1 ile ortaya ¢ikan kazanclar,
diisiik karliliga sahip olan sektorlerden ticarete konu olmayan sektorlere dogru kaynak transferine
neden olmaktadir.

Hollanda Hastaliginin sebebi, petrol ve diger dogal kaynaklarin genellikle kendileri i¢in istthdam
yaratmamalart ve siklikla da diger ekonomik sektorleri dislamalaridir. Petrol fiyatlarinin artmasi,
tilkeye bol miktarda d6vizin girmesine ve dolayisiyla iilke parasinin degerlenmesine neden olmaktadir.
Bu gelismeye bagli olarak tilkede iiretilen mallarin fiyatlarinin artmakta ve dolayisiyla iilkenin dis
pazarlardaki rekabet giicii azalmaktadir. Ayrica, ulusal paranin deger kazanmasi ithal mallarini cazip
hale getirerek i¢ pazardaki durumu olumsuz etkilemektedir. Petrol ve dogalgaz gibi Onemli
kaynaklarin kesfi ve yurt disina ihracati, imalat sanayiini olumsuz yonde etkilemekte ve basta sanayi
ve tarim sektorleri olmak tizere pek ¢ok yerli sektorde daralma meydana getirmektedir.

Hollanda hastalig1, dogal kaynaklarin kesfedilmesi ya da bunlarin disa satilmasiyla ortaya ¢ikan ve
diger sektorlerde olumsuzluklar yaratan bir siire¢ olarak kabul edilse de, bu hastaligin sadece dogal
kaynak zenginligi sonucu ortaya c¢ikmamaktadir. Ayrica dogal kaynak fiyatlarinda olusan ani
yiikselmeler, dis yardimlar ya da dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina bagl ortaya ¢ikan biiyiik
Ol¢iideki doviz girisleri de benzer sonuglar dogurmaktadir.

Literatiirde yer alan calismalarda, Ispanya’nin turizm gelirlerinin bolgesel diizeyde bile olsa
sanayisizlestirme yoOniinde etki yaratmasi, Kolombiya’daki kahve gelirlerinin diger tarim friinleri
iizerindeki azaltici etkisi, Liibnan, Urdiin, Misir ve Tiirkiye’de isci gelirlerinin Hollanda Hastalig:
belirtilerine benzer sekilde, sanayisizlestirme yoniinde yapisal degisimler yarattigi ortaya konulmustur
(Gurbanov, 2012: 143). Hollanda’da ortaya ¢ikan siirece benzer sekilde Amerika Kitasinin kesfi
sonrasinda, 16. yiizyilda Ispanya’ya gétiiriilen altin ve giimiis vb. kiymetli madenler ve 19. yiizyilin
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ortalarinda Avustralya’da altin yataklarinin kesfi ve isletilmesi bagli olusan olaylar 1960’11 yillardaki
Hollanda’nin durumuna benzer sonuglar meydana getirmistir (Riyazi, 2017: 24).

Hollanda Sendromunun yedi temel belirtisinden bazilar1 Azerbaycan’da ortaya cikmaktadir. Bu
belirtiler arasinda; iilke para biriminin bazi yillarda yabanci para birimleri karsisinda deger kazanmasi,
thra¢ mallar rekabet giiciinlin azalmasi, genelde ekonominin 6zelde ise sanayinin tek yonlii gelisimi,
talebin ithalata bagli olmasi ve biitgenin petrol gelirlerine bagli olmasi unsurlar yer almaktadir.

4, HOLLANDA HASTALIGININ EKONOMIDE YARATTIGI ETKIiLER

Hollanda Hastaligi etkisi teoride, Salter-Swan-Corden-Dornbusch Modeline dayali olarak
aciklanmaktadir (Ar1 ve Ozcan, 2012: 156). Bu acidan oOncelikle ticari ve ticari olmayan mal
gruplarimin var oldugu ve her iki grubun da kendi aralarinda ikame edilemedigi varsayilmaktadir.
Ticari mallar, ihracat-ithalatta kullanilan ve dolayisiyla uluslararasi piyasalarda alinip satilan mallar
oldugundan, bunlarin fiyatlar1 uluslararasi piyasalarda belirlenmektedir. Ticari olmayan mallarin
fiyatlar1 ise, yurtigindeki piyasalarda belirlenmektedir. Hollanda Hastaliginda; dogal kaynaga dayali
sektorler (petrol, dogalgaz, madencilik vb. sektorler), ticarete konu olan sektorler (tarim ve imalat
sektorii, uluslararas ticarete konu olabilecek mal ve hizmetler) ve ticarete konu olmayan sektorler
(saglik, egitim, insaat vb. i¢eren hizmetler sektorii) olmak iizere baslica ii¢ sektor s6z konusudur. Bu
sektorlerden dogal kaynaga dayali ve ticarete konu olan mallar sektorlerinin fiyatlar1 uluslararasi
piyasada, ticarete konu olmayan sektorlerin fiyatlar1 ise, ulusal piyasada belirlenmektedir. Hollanda
Hastaliginin yarattigi baslica ekonomik etkiler, kaynak dagilimi ve harcamalar iizerinde ortaya
¢ikmaktadir (Mukhtarov, 2017: 7).

Hollanda Hastaliginda teorik olarak, kazang artis1 ortaya ¢ikan sektoriin diger sektorlerdeki iiretim
faktorlerini kendisine dogru c¢ekecegi varsayilmaktadir. Kazang patlamasi yasayan Sektorde artan
verimlilik ve tiretimin, diger ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektorlerde iiretim azaligina
yol agmasina “Kaynak Dagilim Etkisi” adi verilmektedir. Kaynak dagilim etkisi sonucunda, sanayi
tretiminin ~ gerilemesi ise dogrudan sanayisizlestirme (direct de-industrialisation) olarak
isimlendirilmistir. Bu asamada kaynak dagilim etkisi sonucunda, tiretim miktar1 azalacak olan ticarete
konu olmayan sektorlere yonelik talep fazlaliginin fiyatlar1 artirarak ve reel doviz kurunun
degerlemesine neden olmaktadir. Reel doviz kurunun degerlenmesine bagl olarak, diinya fiyatlarini
kabullenici durumda olan sanayi sektorii liretiminin rekabet giicii diisecek ve bu durum da dolayli
sanayisizlestirmeye (indirect de-industrialisation) sebep olacaktir.

Dogal kaynak kazanglarinin yurt icinde, daha c¢ok ticarete konu olmayan sektorlere yonelmesine ise
“Harcama Etkisi” denilmektedir. Bu etki, daha yiiksek petrol fiyatlarinin, petrol sektoriinde daha fazla
iicret ve kazang liretmesi, dolayisiyla ekonomide toplam talebin artmasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Buna
bagli olarak harcama etkisi; ticarete konu olmayan sektérlerin iiretimini ¢ogaltici, kaynak dagilim
etkisi ise; s6z konusu sektoriin iiretimini azaltici yonde etki yapacaktir. Her iki halde de,
sanayisizlestirme siireci ¢alismaya devam etmektedir.

Azerbaycan, son yillarda elde ettigi gelirleri, ekonomide uzun dénem verimlilige yol agacak projelere
yonlendirmis, hem toplumun refah diizeyinin ylikselmesini saglamis, hem de petrol gelirlerini yabanci
borglar i¢in teminat olarak kullanma ve asir1 bor¢lanma tecriibelerinden kaginmistir. Hollanda
Hastalig1 teorisi baglaminda, Azerbaycan'da harcama etkisinin baskin nitelikte oldugu goriilmektedir.
Bunun bagslica nedeni ise, kalkinmaya yonelik altyap: yatirimlarina agirlik verilmesidir. Ticarete konu
olmayan sektorlerdeki genislemenin altinda yatan temel olgunun bu yatirimlardaki s6z konusu yiiksek
artisin oldugu da unutulmamalidir. Dolayisiyla, bu sektorlerdeki genisleme egiliminin siiriip
siirmeyecegi anilan yatirimlarin tamamlanmasimna baglhidir. Ticarete konu olmayan sektdrlerdeki
genislemenin ne kadarimin Hollanda Hastaligina bagli oldugu hususu, iilkedeki altyapr yatirimlarinin
sona erdirilmesinden sonra arastirtlmasinin gerektigi ifade edilmektedir.

Bir tilkede ekonomik kalkinmanin biiylik oranda enerji ihracatina dayali olmasit durumunda; diinya
enerji fiyatlarinda olusan degigmelerin ekonomiyi dogrudan etkilemesi, enerji dis1 sektorlerin yeterince
biliyiiyememesi, enerji kaynagi gelirlerinden sadece toplumun kii¢iik bir boliimiiniin yararlanmasi
sonucunda olusan gelir dagilimi1 adaletsizligi gibi c¢esitli olumsuzluklar ortaya ¢ikmaktadir. Bu
nedenlerle ekonomilerini sadece dogal kaynak satisina baglayan iilkelerin hem i¢ hem de dis iliskilerde
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bagimsizliklarin1 kaybetme tehlikesi nedeniyle, enerjiden elde edilen ihrag gelirlerin ekonomideki
diger sektorlere ve beseri sermaye gelisimine kaydirilmasi gerekmektedir.
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Hollanda Hastaligi’nin Azerbaycan ekonomisindeki varligina bakildiginda makroekonomik etkilerden
olan kaynak dagilimi etkisinin ¢ok az diizeyde ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Tablo 3’de goriilecegi
iizere, 2005 yilinda tarim sektdrii toplam istihdamin % 39’unu saglarken, 2010’da % 38 ve 2015
yilinda % 36 diizeyinde meydana gelmistir. Madencilik sektoriiniin toplam istihdam icerisindeki pay1
2005°de % 1.05 iken, 2015 yilinda % 0.83 civarinda diigmiistiir. Sanayi sektoriinlin istihdam pay1
2005°de % 4.88 iken, 2010°da % 4.82, 2015°de % 4.91 olmustur. Insaat, kamu sektorii, ticaret,
tasimacilik ve depolama ise 2005°de sirasiyla toplam istihdamm % 5, % 6.3, % 15.6, % 4.3’ni
olustururken, 2015°de bu rakamlar yine sirasiyla % 7.2, % 6.14, % 14.8, % 4.2 olarak gerceklesmistir.
Dogal kaynak patlamasi yasanan sektordeki katma deger artisina ragmen, diger sektorlerdeki istihdam
diizeylerinde 6nemli 6lglide degisiklik olusmamustir.

Tablo 3: Azerbaycan’da Ekonomik Faaliyet Tiiriine Gore Istihdam (Bin)

Yillar 2005 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Toplam istihdam 4062,3 4329,1 4375,2 4445,3 4521,2 4602,9 4671,6
Tarim 1573,6 1655,0 1657,4 1673,8 1677,4 1691,7 1698,4
Madencilik 42,3 41,5 41,2 41,8 42,3 41,5 39,1
Sanayi 198,4 208,9 210,3 215,6 224,1 227,1 229,8
Insaat 211,9 287,5 308,9 321,8 325,5 334,1 336,4
Kamu Sektorii 256,6 279,1 281,0 281,7 282,3 285,2 287,3
Ticaret 634,8 626,7 635,4 646,8 664,0 681,9 693,7
Tasimacilik ve Depolama 174,6 179,1 181,8 182,7 183,8 185,1 197,4

Kaynak: http://www:.stat.gov.az/source/labour/

Tablo 3’e gore; 2005’de toplam istihdam 4062,3 bin kisi iken, bu rakam 2015’de 4671,6 bin kisiye
yiikselmistir. 2005°de sanayi sektoriinde 198,4 bin kisi istihdam edilirken, 2015°de bu rakam 229 bin
kisi olmustur. Tarim sektorii agisindan da istihdamda yine bir yiikselme meydana gelmistir.

Hollanda Hastalig1 teorisinde, dogal kaynak patlamasi yasanan sektorde verimliligin ve iiretimin
artmas1 sonucu diger sektorlerden patlama yasanan sektore dogru emek hareketliliginin olmasi
ongorillmektedir. Azerbaycan ekonomisinde istihdam verilerinin incelenmesi sonucu, boyle bir
durumun olusmadigr goriilmektedir. Bunun baslica nedeni, Azerbaycan’da madencilik sektdriiniin
daha ¢ok sermaye yogun olmasindan kaynaklanmaktadir. Kisaca bdyle bir durum Azerbaycan kaynak
dagilimu etkisi sonucu dogrudan sanayisizlesmenin olmadigini ortaya koymaktadir.

Azerbaycan ekonomisinde, harcama etkisi kamu harcamalarindaki artis seklinde ortaya ¢ikmuistir.
Azerbaycan’da petrol fonundan biitce harcamalarina yapilan transferler 2007°den itibaren biyiik
olgiide artmistir. 2007°de biitge harcamalarinin % 10’unu meydana getiren petrol fonundan transferler,
2013’de % 60’a kadar yiikselmistir. Petrol fonunun, Azerbaycan ekonomisinde petrol gelirleri ile
maliye politikasi arasinda olusabilecek iliskiyi engellemesi gerekirken bu durumu tam olarak yerine
getirememektedir.

5. VERILER, YONTEM VE ANALIZ

Bu calismada, Azerbaycan’in bagimsizlik donemi sonrasi, uyguladigi enerji politikalar1 ve petrol
tilketimi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiler ele alinmaktadir. 1990-2016 donemi arasindaki
yillik veriler kullamlarak, PETROL.: kisi bas1 petrol tiiketimi (kg) ile GELIR: kisibasi GSYIH (ABD
dolar1 ile 2010 sabit fiyatlar1 ile) arasindaki nedensellik iliskisi arastirllmigtir. Verilerin dogal
logaritmas1 alinmistir. Bunun i¢in Granger iki degiskenli esbiitiinlesme analizi uygulanmis ve iki
degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu belirlenmistir.

5.1. Birim Kok Testleri

Ekonomik olaylara iliskin birgok zaman serisi, birim kok icermektedir. Bunun anlami serinin duragan
olmadigini seklindedir. Birim kok testleri, zaman serilerinin duraganligini incelenmesinde 6nemli bir
yere sahiptir. Bunun nedeni, duragan olmayan degiskenlerle kurulan regresyon denkleminin yaniltict
sonuglar vermesidir. Egbiitiinlesme testleri i¢in serilerin ayn1 dereceden duragan olmalar
gerekmektedir. Bu nedenle incelenecek serilerin duraganlik dereceleri birim kok testleri ile
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belirlenmektedir. Birim kokiin var olup olmadigini belirlemek iizere en ¢ok kullanilan testler Dickey
ve Fuller (1979, 1981), Phillips ve Perron (1988), Kwiatkowski vd. (1992) tarafindan gelistirilmistir.

Bu c¢alismada ADF ve Phillips-Perron birim kok testleri kullanilarak serilerin duraganhigi ve
biitlinlesme dereceleri arastirilmistir. Burada,

Ho: Seri birim kok icermektedir (seri duragan degildir) hipotezi,
Hi: Seride birim kok yoktur (seri duragandir) alternatif hipotezine karst sinanmaktadir (Enders, 2004).

Birim Kok Testi sonuglart Tablo 5°de yer almaktadir. Buna gore; Tablo 5’den Azerbaycan’a iliskin
olarak kisi basi petrol tiiketimi (kg) ile kisibasi GSYTH serileri igin diizey haldeyken seride birim kok
vardir (seri duragan degildir) seklinde ifade edilen sifir hipotezini reddedilememistir. Serilerin birinci
farklar1 alindiginda ise ADF ve PP testleri sonucunda duragan hale gelmistir. Bir baska ifadeyle her iki
seri de birinci dereceden duragandir (birinci farklar alinan serilerde birim kok yoktur) ve I (1) olarak
gosterilir.

5.2. Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi

Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme, istatistiksel olarak, her serinin ayr1 ayri
duragan olmamasina ragmen iki ya da daha fazla serinin dogrusal birlesiminin duragan olmasini ifade
etmektedir. Ikili esbiitiinlesme testlerinde asagidaki regresyon denkleminden elde edilen artik terimler
kullanilmaktadir.

Y. = o + o X + & (1) Eger
iki seri arasinda esbiitiinlesme(uzun donemli birlikte haereket etme) varsa & artik terimi duragan I (0)

olacaktir. ADF testi tahmin edilen &t artik terimi lizerinde yapilmaktadir (Enders, 2004; Engle-
Granger,1987).

Tablo 5: Birim Kok Testi Sonuglari

ADF Phillips-Perron

Sabitsiz, Sabitli Sabitli Sabitsiz, Sabitli Sabitli

trendsiz trendsiz trendli trendsiz trendsiz trendli
Diizeyler
LPETROL

| -0,62(-1,95) | -2,31(-2,98) | -2,93(-3,59) | -0,92(-1,95) | -2,27(-2,98) | -2,78(-3,59)
LGELIR

1,89(-1,95) | -1,79(-2,95) | -2,23(-3,55) | 1,79(-1,95) | 1,79(-1,95) | -2,23 (-3,55)
Birinci Farklar
LPETROL

| -7,89(-1,95) | -8,11 (-2,98) | -8,36 (-3,60) | -7,89 (-1,95) | -8,49 (-2,99) | -16,43(-3,60)
LGELIR

| -6,50(-1,95) | -5,79 (-2,63) | -7,23(-3,60) | -7,50 (-1,95) | -7,49(-2,99) | -5,62(-3,60)

Not: 1. Parantez i¢indeki degerleri MacKinnon (1996) tarafindan verilen % 95 kritik degerlerdir.
Not: 2. Sabitli ve trendli model icin yapilan duraganlik testlerinde model anlamli goriilmektedir, ancak trend
degiskeninin modelde yer almasi uygun olmadigina karar verilmistir.

Tablo 5’e gore, LPETROL ve LGELIR serilerinin I(1) oldugu anlasiimaktadir. Bundan sonraki asama
bu iki serinin dogrusal kombinasyonunun I(0) olup olmadiginin test edilmesidir.

Tablo 6: ikili Esbiitiinlesme Test Sonuclari

t-degeri Olasilik degeri
LPETROL-LGELIR -4,165401 0,0150"
LGELIR-LPETROL -1.118530 0,8788

Not: - *** ** ye * girasi ile %1, %5 ve %10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 6’da Engle ve Granger (1987) yaklasimiyla egbiitiinlesme testinin sonuglar1 yer almaktadir

LPETROL ve LGELIR arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi oldugu sonucu bulunmustur.

Granger nedensellik testi asagidaki iki denklem kullanilarak yapilmaktadir.

Yt = 0(0 + O(lYt_l + -+ akYt_k + let—l + -+ ka_k + St
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Xe = o+ oy Xe—q + -+ Xk + By Yeoq + -+ BrYox + ug (3)

Granger nedensellik testi yardimiyla iki gecikmeli degerler i¢in saptanan nedensel iligkiler ve yonleri
Tablo 7° de 6zetlenmistir.

Tablo 7: Granger Nedensellik Testi Degerleri

Nedenselligin Yonii F-degeri Olasilik degeri
LPETROL => LGELIR 14,514 0.0001***
LGELIR => LPETROL 0,94038 0.4071

Not: - *** ** ye * sirast ile % 1, % 5 ve % 10 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Gecikme uzunlugu 2 olarak
Secilmistir.

Tablo 7 incelendiginde, LPETROL’den LGELIR e dogru tek yonlii nedensellik oldugu belirlenmistir.
Azerbaycan i¢in incelenen donem itibartyla, petrol tiiketiminin ekonomik biiylimeye neden olacagi
ifade edilebilir.

6. SONUC

Bir iilkede ekonomik kalkinmanin biiyiik oranda enerji ihracatina dayali olmasi durumunda; diinya
enerji fiyatlarinda olusan degismelerin ekonomiyi dogrudan etkilemesi, enerji dis1 sektdrlerin yeterince
bliyliyememesi, enerji kaynagi gelirlerinden sadece toplumun kiigiik bir boliimiiniin yararlanmasi
sonucunda olusan gelir dagilimi adaletsizligi gibi ¢esitli olumsuzluklar ortaya ¢ikmaktadir. Bu
nedenlerle ekonomilerini sadece dogal kaynak satisina baglayan iilkelerin hem i¢ hem de dis iliskilerde
bagimsizliklarin1 kaybetme tehlikesi nedeniyle, enerjiden elde edilen ihrag gelirlerin ekonomideki
diger sektorlere ve beseri sermaye gelisimine kaydirilmasi gerekmektedir.

Azerbaycan, son yillarda elde ettigi gelirleri, ekonomide uzun donemde verimliligi artirict projelere
yoneltmis, bdylece bir taraftan toplumun refah diizeyinin yiikselmesini saglamis diger taraftan da
petrol gelirlerini dis borglar i¢in teminat kullanma ve asir1 bor¢lanma politikalarindan kaginmuistir.
Hollanda Hastalig1 teorisi acisindan, Azerbaycan’da harcama etkisinin baskin oldugu goriilmektedir.
Bu durumun baglica nedeni, kalkinmaya yonelik alt yap1 yatirimlarina agirlik verilmesidir. Ticarete
konu olmayan sektorlerdeki genigslemenin temeli, yatirimlardaki artiglardan kaynaklanmaktadir ve bu
sektorlerdeki genisleme, yatirimlarin tamamlanmasina baghdir. Ticarete konu olmayan sektdrlerdeki
genislemenin ne kadarmin Hollanda Hastaligi sonucu olustugu, iilkedeki altyapi yatirimlariin
bitirilmesinden sonra ele alinmalidir.

Bu cgalisgmada Azerbaycan igin, petrol tiilketimi ve ekonomik biiylime arasinda nedensellik iliskisi
arastirilmigtir. Bunun igin once serilerin duraganligini arastirmak iizere ADF ve PP birim kok testleri
yapilmustir. Birim kok testi sonuglarina gore, incelenen her iki zaman serisinin birinci farki alindiginda
duragan hale geldigi belirlenmistir. Daha sonra iki seri arasinda esbiitiinlesme olup olmadigini
arastirmak {lizere Engle-Granger esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Bu islemlerin sonucunda, iki seri
arasinda esbiitiinlesme oldugu belirlenmistir. iki seri arasinda nedensellik iliskisi arastirildiginda ise,
petrol tiikketiminden ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii iliski oldugu tespit edilmistir. Buna gore,
petrol tiikketiminin ekonomik biiylimeye yol agtig1 ifade edilebilir.

Hollanda Hastaliginin olumsuz etkilerini azaltmak ic¢in sunlar yapilabilir; ulusal paranin degeri
AMB’nin doviz kuruna miidahalesi ile dengede tutulmalidir. Ayrica, dogal kaynak patlamasindan elde
edilen kazanglarin sonraki yillar i¢in biriktiren bir fon kurulmasidir. Bu amagla, 20 Aralik 1990°da
Azerbaycan Petrol Fonu kurulmustur. Ekonomide 6zellestirme ve yeniden yapilandirma politikalari ile
ekonomide siirdiiriilebilir istikrar saglanmalidir. Ulke ihracatiin petrol ve dogal gaz sektdriine olan
bagimliliginin azaltilarak ihrag mallar g¢esitlendirilmelidir. Ayrica, dogal kaynak patlamasi yasanan
sektor, uluslararasi fiyat dalgalanmalarindaki soklara karsi daha dayanikli hale getirilmelidir.
Hidrokarbon ihracatindan elde edilecek kazanglarin Ar-Ge veya altyapi caligmalarina ayrilarak imalat
sektorliniin yapis1 giliglendirilmelidir. Liiks mallara olan talebin azaltilmasi i¢in, bu mallara iligkin
vergi oranlarinin yiikseltilmesi gerekmektedir.
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